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MENSAGEM DO PRESIDENTE DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

0 ano de 2014 foi um ano de crescimento para a economia portuguesa, apos 3 anos consecutivos de
queda do nivel de actividade economica. Apesar de o crescimento registado ter sido ainda
moderado, foi no entanto visivel uma maior dindmica da procura interna, nomeadamente do
investimento, variavel chave para a recuperacaéo da economia para 0s proximos anos. Apos anos de
ventos contrarios, a economia portuguesa beneficiou, sobretudo na segunda metade do ano, da
forte reducéo dos spreads da divida publica, em resultado das medidas expansionistas levadas a
cabo pelo BCE e da antecipacao, por parte dos mercados financeiros, de que o BCE iria implementar
um programa de expansao guantitativa envolvendo compra de activos de divida soberana dos

paises da Zona Euro.

Em 2014 verificou-se ainda a entrada em funcionamento do Mecanismo Unico de Superviso,
liderado pelo BCE na funcdo de supervisor Unico, numa primeira fase para as 130 maiores
instituicbes da Zona Euro (representando cerca de 85% dos activos bancarios). Este processo foi
antecedido por uma analise exaustiva dos balancos das instituicoes abrangidas, assim como pela
realizacao de testes de esforco, para determinar as necessidades de capital num cenario base e em
cenario adverso extremo. Os resultados deste processo, anunciados em Novembro, foram bastante
favoraveis, tendo as necessidades de capital detectadas sido, na sua maior parte, supridas pelas

medidas entretanto levadas a cabo pelas instituicoes envolvidas.

Neste contexto, reduziu-se a fragmentacéo dos mercados monetarios na Zona Euro e abriram-se
progressivamente os mercados de financiamento por grosso as instituicdes portuguesas, o que
permitiu igualmente uma progressiva reducao dos custos de financiamento por parte dos bancos.
Ao mesmo tempo, a competicdo pela concessao de créedito conduziu a uma assinalavel compressao

dos respectivos spreads, o que beneficiou as empresas nacionais.

Ainda assim, a economia portuguesa continua a ser afectada pelo processo de desalavancagem das
familias e das empresas, que se tem traduzido na continuacéo da reducéao da procura de crédito,
que impacta directamente sobre a actividade bancaria. De facto, o credito a economia voltou a

contrair-se em 2014, quer na vertente de particulares, quer na vertente de empresas.

Em termos da actividade do Banif, 0 ano de 2014 caracterizou-se pela intensificacdo e aceleracéo do
programa de reestruturacdo do Banco, com a antecipacédo para 2014 de medidas previstas para o
final de 2015, nomeadamente no que respeita ao programa de encerramento de balcdes, de
rescisao com colaboradores, ou ainda de venda de participacdes, como por exemplo a anunciada

venda do Banif Mais.
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Esta dinamica, em conjunto com o reposicionamento da oferta comercial em torno das micro e
pequenas e medias empresas e a forte reducao dos custos de financiamento, através da realizacao
de operacdes de colocacao de divida em mercado internacional e a reducao muito significativa da
remuneracao dos depositos, permitiram atingir um resultado operacional ja positivo, que teria sido
ainda mais expressivo retirando um conjunto de custos ndo recorrentes relacionados com os
processos de recapitalizacéo, de encerramento de balcdes e de rescisdes por mutuo acordo com

colaboradores.

0 ano de 2014 fica tambéem marcado pela finalizacdo da 22 fase do processo de recapitalizacéo do
Banif, que completou em Maio o montante de 450 milhdes de euros de aumento de capital destinado
a investidores privados, atraves da colocacéo da ultima parcela de 138,5 milhdes de euros, por

intermédio de oferta publica destinada ao publico em geral.

Permanecem ainda desafios importantes, relacionados com a necessidade fechar o acordo com a
Comissao Europeia para o Plano de Reestruturacéo do Banco. A aprovacao do Plano assume uma
importéancia decisiva para o futuro do Banco, pois permite validar o investimento publico realizado
no Banco e permite igualmente definir as principais linhas estrategicas ate ao final do periodo

desse investimento, no final de 2017.

Finalizado que esta o mandato do Conselho de Administracado, o Banif entra, assim, numa nova fase,
em que a implementacéo da nova estratégia de abordagem comercial aos segmentos-chave €
decisiva para consolidar os ganhos do processo de transformacéo e impulsionar o Banco para um
patamar sustentado de rendibilidade. Ja foram alcancados objectivos muito importantes, mas os
proximos anos serao ainda de elevada exigéncia. O Conselho de Administracdo esta consciente das
dificuldades e empenhado no cumprimento daqueles objectivos, norteado pela defesa do interesse

dos accionistas, depositantes, clientes e demais stakeholders.

Jorge Humberto Correia Tomé

Presidente do Conselho de Administracéo
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ENOUADRAMENTO MACROECONOMICO

Enquadramento internacional
De acordo com o FMI, a economia global tera crescido 3,3% em 2014, o0 mesmo que em 2013, um
desempenho abaixo das expectativas iniciais que foi muito condicionado pela evolucdo negativa de

algumas das principais economias, em particular durante o primeiro trimestre do ano.

Evolucao do Crescimento Global
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Fonte: FMI, World Economic Outlook Update, Janeiro de 2015

Esse comportamento negativo fez-se sentir na economia norte-americana que sofreu o impacto de
condictes climatéricas extremamente adversas no 1° trimestre do ano, que contribuiram para a
queda da procura interna. Esta economia sofreu ainda da queda abrupta das exportacdes, apos o
forte desempenho desta rubrica no ultimo trimestre de 2013, e da correccéo da variacéo de
existéncias, na sequéncia da acumulacdo de inventarios ocorrida na segunda metade de 2013.
Estes factores, de natureza temporaria, nao alteraram a dindmica da economia tendo-se verificado
uma recuperacéao significativa a partir do segundo trimestre, com a economia a crescer acima de
3% em termos anuais na segunda metade do ano. A recuperacao foi liderada pelo consumo privado,
que beneficiou do forte desempenho do mercado de trabalho, da melhoria dos balancos financeiros
das familias e da melhoria da confianca dos consumidores. O investimento, especialmente o néo
residencial, também teve um contributo favoravel, beneficiando dos elevados niveis de utilizacdo da

capacidade produtiva.

Na Europa, o ritmo da recuperacao permanece moderado, com 0s varios paises a enfrentar a
gestao do legado da crise financeira, a suportar os custos de um ajustamento macroeconomico
inacabado e a lenta implementacao de reformas, assim como a persistente reduzida tendéncia de

crescimento. De acordo com as previsdes de Inverno da Comissao Europeia, a Zona Euro cresceu
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0,8% em 2014, tendo recuperado do crescimento negativo registado em 2013 (-0,5%). No seu

conjunto, a UE cresceu 1,3%, recuperando de uma variacao nula em 2013.

0 desempenho da Zona Euro continua a ser desigual entre as varias economias e negativamente
impactado pelo processo de desalavancagem dos agentes publicos e privados, pela persisténcia da
fragmentacao financeira, apesar dos avancos conseguidos em termos de Unido Bancaria, e pelo
elevado desemprego em muitas destas economias. Neste sentido, contrasta o crescimento de 4,8%
registado na Irlanda com a queda de 2,8% no Chipre e de 0,5% em Italia. A Alemanha, por seu turno,
cresceu 1,5%, a Franca 0,4% e Espanha 1,4%, enquanto a Crécia regressou ao crescimento pela
primeira vez apos 6 anos de recessao. A queda do preco do petroleo, em conjunto com a
depreciacao da taxa de cambio efectiva do euro, as medidas de expansao quantitativa do BCE e o
plano de investimento promovido pela Comissdo Europeia sao factores positivos que poderao

permitir sustentar a recuperacao em 2015.

0 processo de desinflacdo continuou em 2014, com 0s precos a subirem 0,4% na Zona Euro (0,6% na
UE) depois de terem subido 1,4% e 1,5%, respectivamente, em 2013. No entanto, verificou-se
deflacdo em 5 paises da Zona Euro - Grécia (-1,4%), Espanha (-0,2%), Chipre (-0,3%), Portugal (-0,2%)
e Eslovaquia (-0,1%). A descida do preco do petroleo, na segunda metade do ano, devera continuar a

impactar sobre a taxa de inflacéo, em particular na primeira metade de 2015.

No quadro do reforco da arquitectura institucional da Zona Euro, prosseguiu em 2014 0 processo
de construcdo da Unido Bancéria, destacando-se o inicio de funcionamento do Mecanismo Unico de
Supervisao Bancaria, liderado pelo BCE no papel de supervisor Unico, a partir de Novembro. Este
inicio foi precedido por um exercicio de analise completa dos bancos que entraram, numa primeira
fase, sob directa supervisao do BCE (que representam cerca de 85% dos activos bancarios na Zona
Euro), que incluiu a avaliacdo da qualidade dos activos e testes de esforco sobre a capacidade de

suportar cenarios adversos.

0 Japao registou um crescimento praticamente nulo em 2014, que se tera cifrado, de acordo com o
FMI em 0,1%, apos um crescimento de 1,6% em 2013. A economia entrou em recessao técnica no 3°
trimestre, sofrendo o impacto negativo sobre a procura interna resultante do aumento do imposto
sobre o consumo, que nao foi suficientemente compensado pelo aumento do investimento em

infraestruturas.

De acordo com o FMI, o crescimento das economias emergentes caiu ligeiramente em 2014 (4,4%)
face a 2013 (4,7%), com a maioria dos blocos econdmicos a registarem um abrandamento,
sobretudo na primeira metade do ano, com um crescimento abaixo das expectativas resultante da
menor procura externa por parte dos EUA e da China e, para um conjunto de paises, menor

procura interna e fraco crescimento do investimento.

0 desempenho da RuUssia (que caiu de 1,3% em 2013 para 0,6% em 2014), dos paises da América
Latina e Caraibas (de 2,8% para 1,2%) em especial o Brasil (que cresceu apenas 0,1% em 2014 face a

2,5% em 2013), foi muito abaixo das expectativas, sendo poucos os paises onde o crescimento
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acelerou, como por exemplo a india (de 5,0% para 5,8%). Outra economia cujo comportamento no
primeiro trimestre foi desapontante foi a China, onde o esforco das autoridades para conter o
rapido crescimento do credito provocou um abrandamento da procura interna maior que o
antecipado e uma correccao na actividade de construcao residencial. Em resposta a este facto, as
autoridades recorreram a medidas limitadas e direccionadas para impulsionar o crescimento na
segunda metade do ano, incluindo um corte de impostos para PME, aumento do investimento
publico em infraestruturas e cortes no racio de reservas legais dos bancos. Estas medidas terao
permitido, de acordo com o FMI, atingir um crescimento de 7,4% para a totalidade do ano, em linha

com os objectivos das autoridades, mas abaixo do registado em 2013 (7,8%).

Um dos aspectos mais marcantes do ano de 2014 foi o desempenho dos precos do petroleo, que
registaram uma queda abrupta na segunda metade do ano, de cerca de 55% entre Junho e
Dezembro. Esta queda foi, de acordo com o FMI, provocada por uma inesperada fraqueza da procura
nalgumas das principais economias, em particular as economias emergentes, o que tambem se
reflectiu na queda do preco dos metais industriais. Mas a maior queda registada no preco do
petroleo sugere uma grande contribuicéo de factores do lado da oferta, incluindo a deciséo por
parte da OPEP, a 27 de Novembro, de manter os actuais niveis de producéo apesar do crescente

aumento da producéao dos produtores nao-0PEP, especialmente os EUA.

Ao longo da primeira metade de 2014 assistiu-se igualmente ao recrudescimento dos riscos
geopoliticos em diversas geografias, com potenciais impactos sobre o preco das commodities
energeticas, nomeadamente o petroleo e o gas, mas também com potenciais impactos de
desestabilizacdo de zonas do globo ja de si altamente instaveis, como o Médio Oriente. Neste
contexto, assume particular relevo o conflito entre a Russia e a Ucréania relacionado com a
peninsula da Crimeia e mais tarde com zonas separatistas do Leste da Ucrania, que motivou a
reaccao internacional com a imposicao de sancdes economicas a Russia. De assinalar igualmente a
manutencéo do clima de guerra civil na Siria e a propagacao deste conflito para o Iraque, onde foi

instaurado um califado designado por ISIL.

Portugal

A economia portuguesa registou em 2014 um crescimento positivo, apos 3 anos consecutivos de
queda real do produto. De acordo com a estimativa rapida do INE, o PIB cresceu 0,9% em volume,
apos ter registado uma queda de 1,4% em 2013. O crescimento registado em 2014 consolida uma
tendéncia de crescimento que se verifica desde o 1° trimestre de 2013, e que foi apenas
interrompida no primeiro trimestre de 2014, mostrando uma trajectodria de recuperacao gradual da
actividade, em linha com o crescimento registado para a Zona Euro. Esta evolugdo moderada ocorre
num quadro de continuacao do ajustamento gradual dos desequilibrios macroeconomicos, com
reducdo do endividamento externo, e de queda do nivel de precos. De facto, a procura interna
continua condicionada pelo ainda elevado nivel de endividamento do sector privado e pelo processo
de consolidacéo orcamental, enquanto o dinamismo das exportacdes, num contexto de melhoria
dos termos de troca, favoreceu a obtencao de excedentes da balanca corrente e de capital, o que

permite a melhoria da posicao de investimento internacional.
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Evolucao do PIB
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Fonte: INE

A evolucdo do PIB teve subjacente um comportamento do consumo privado como a variavel mais
dinédmica da despesa, tendo acelerado face ao ano anterior. Esta evolucdo reflectiu tanto a
evolucdo dos bens e servico de consumo corrente como a dos bens de consumo duradouro. No caso
dos bens duradouros, as vendas de veiculos automoveis de passageiros cresceram 29,8% NoO
terceiro trimestre, apos 35,5% no segundo trimestre. 0 nUmero meédio mensal de carros vendidos
em 2014 ascendeu a 12.000, significativamente abaixo do numero medio vendido no periodo de 10
anos entre 2001 e 2010 (cerca de 17.000 carros). O indice de volume de negdcios deflacionado no
comercio a retalho de bens duradouros cresceu 2,4% no terceiro trimestre de 2014, mostrando
uma tendéncia ascendente ao longo do ano (-0,1 e 0,5 por cento no primeiro e segundo trimestres,

respectivamente).

Esta evolucéo do consumo privado € consistente com a evolucdo da confianca dos consumidores,
que apresentou uma recuperacao ao longo do ano, tendo permanecido acima da media verificada
para este indicador nos ultimos 10 anos. 0 consumo privado beneficiou igualmente da dinamica do

mercado de trabalho ao longo do ano.

A Formacéao Bruta de Capital Fixo (FBCF) interrompeu em meados de 2013 a trajectoria de reducao
registada desde 2009, que implicou uma queda do nivel deste agregado de cerca de 30%. A FBCF
tera assim registado em 2014 um comportamento positivo, continuando a apresentar, no entanto,
uma marcada dicotomia entre o comportamento do investimento em construcéo e o investimento
em material de transporte e maquinas e equipamentos. A actividade de construcao continuou a
diminuir, o que é visivel na informacao relativa as vendas de cimento para o mercado nacional, que
diminuiram 8,9%, o que foi mais do que compensado pelo crescimento das componentes de material
de transporte, com as vendas de veiculos comerciais ligeiros a crescerem 59,9% enquanto as
vendas de veiculos comerciais pesados a subirem 42,4%. No que respeita as importacdes nominais
de maquinas e equipamentos, registou-se um crescimento de 6,4% num quadro de diminuicdo dos

precos desta componente das importacoes.



BANIF

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2014

BAMK

No que respeita as exportacdes, registou-se em 2014 um crescimento moderado, que beneficiou de
comportamento similar da componente de bens e da componente de servicos. Em termos nominais,
as exportacdes de bens aumentaram 1,5% no terceiro trimestre, sendo que, excluindo os
combustiveis, o crescimento foi de 3%. De entre os sectores exportadores de bens, o destaque vai
para o vestuario e calgcado, veiculos automoveis e produtos alimentares e bebidas. No que respeita
a exportacao de servicos, destaca-se o forte crescimento das exportacdes de turismo, traduzindo o
crescimento das dormidas de nao residentes, que ascendeu a 7,9% no terceiro trimestre de 2014. A
receita nominal de viagens e turismo tambem aumentou significativamente, crescendo 13,7% no

terceiro trimestre de 2014.

As importacdes, por seu turno, tiveram um comportamento consentaneo com a maior dinédmica das
componentes da procura interna com maior conteldo importado, nomeadamente a FBCF em

material de transporte e em maquinas e bens de equipamento e o consumo de bens duradouros.

Mercado de trabalho

De acordo com o inquérito ao emprego do INE, a taxa de desemprego situou-se em 13,9% em 2014,
uma reducao de 2,3 pontos percentuais face ao valor de 2013 (16,2%). 0 numero de desempregados
registou uma quebra de 129 mil, passando de 855,2 mil em 2013 para 726 mil em 2014 (-15,1%), apos
ter registado uma subida de 3,1% no ano anterior. Em termos trimestrais, a taxa de desemprego
passou de 15,3% Nno 4° trimestre de 2013 para 13,5% No 4° trimestre de 2014, tendo ainda assim
subido 0,4 p.p. face ao verificado no trimestre anterior, interrompendo a trajectoria descendente
iniciada no 2° trimestre de 2013. A diminuicdo homadloga do numero de desempregados foi menos

intensa no 4° trimestre, passando de uma variacao de -16,0% no 3° trimestre para -13,6%.

0 emprego registou um aumento de 1,6% em 2014, apds a diminuicao de 2,6% verificada no ano
anterior. No 4° trimestre, o emprego aumentou 0,5% em termos homologos (2,1% no 3° trimestre). A
populacédo activa diminuiu 1,1% em 2014 (variacdo de -1,8% em 2013), traduzindo a reducdo do
numero de desempregados, uma vez que o emprego aumentou. A populacdo activa passou de

5.284,6 mil em 2013 para 5.225,6 mil em 2014.

Evolucao da taxa de desemprego
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Evolucao dos precos

0s precos no consumidor tém vindo a desacelerar desde 2012, num contexto de deterioracdo da
posicao ciclica da economia portuguesa, em particular a moderada evolucdo da procura interna e
do mercado de trabalho, e da diminuicao dos precos das importacdes excluindo bens energéticos.
Em 2014, os precos registaram uma queda significativa, com a taxa de variacdo méedia anual do IPC

a cair 0,3%, face a um crescimento de 0,3% em 2013.

A reducdo da taxa de variacdo do IPC foi sobretudo determinada pela evolugcdo do preco dos
produtos alimentares nao transformados, cuja variacao média anual passou de 2,6% em 2013 para
-2,1% em 2014, principalmente devido aos subgrupos das frutas e dos produtos horticolas. Os
produtos energéticos contribuiram igualmente para a reducao do IPC, registando uma taxa de
variacao de -1,4% em 2014 (-0,7% no ano anterior), sobretudo devido a diminuicdo do preco dos
combustiveis na segunda metade do ano. No que respeita a variacéo dos precos das categorias de
bens e servicos, verificou-se em 2014 um crescimento meédio anual dos precos dos servicos de 0,8%
(0,7% em 2013), enquanto a taxa de variacdo media dos precos dos bens foi de -1,1% (face a uma

variacao nula em 2013).

No que respeita a inflacdo subjacente, ou seja, retirando as componentes volateis dos bens
energéticos e alimentares nao transformados, verificou-se alguma estabilidade dos precos, que

passaram de uma variacéo de 0,2% em 2013 para 0,1% em 2014.

0 IHPC, o indice utilizado para comparacdes internacionais cuja estrutura de ponderacao difere da
do IPC por incluir a despesa de ndo residentes no pais e excluir a despesa de residentes no exterior,
apresentou uma taxa de variacao média anual de -0,2% em 2014 (0,4% em 2013). O diferencial entre
a taxa média anual do IHPC de Portugal e da Zona Euro situou-se em -0,6% em 2014 (-1,0 p.p. em
2013).

Evolucdo da Inflacdo
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Balanca de pagamentos e posicao de investimento internacional

Em 2014 a economia portuguesa registou uma capacidade liquida de financiamento externo -
medida pelo saldo conjunto das balancas corrente e de capital - de 3,6 mil milhdes de euros, o que
corresponde a 2,1% do PIB, interrompendo a tendéncia de melhoria que se verifica desde 2009 (em
2013 situou-se em 4,3 mil milhdes de euros). 0 saldo conjunto da balanca corrente e de capital
diminuiu 1,0 p.p. do PIB relativamente a 2013. Esta evolucao é explicada pelo aumento dos défices da
balanca de bens e da balanca de rendimento primario, em 0,5 p.p. € 0,4 p.p. do PIB, respectivamente,
assim como pela diminuicéo dos excedentes da balanca de servicos e de capital (ambos em 0,1 p.p.).
Por seu turno, o saldo do rendimento secundario em percentagem do PIB registou uma melhoria de

0,1 p.p. em relacdo a 2013.

A balanca comercial (balanca de bens e servicos) registou um excedente de 2,0 mil milhdes de
euros, em resultado do aumento das exportacoes de bens e servicos em 2,5%, enquanto as
importacdes cresceram 4,1%. O défice da balanca de bens aumentou cerca de 0,5 p.p. do PIB,
atingindo -9 mil milhdes de euros em 2014, em virtude do crescimento das importacoes de bens em
3,3% que superou o pequeno aumento das exportacoes, de 1,7%. A balanca de servicos apresentou
um excedente de 10,9 mil milhdes de euros, em linha com o registado em 2013, onde se destacam as

despesas de turistas estrangeiros realizadas em Portugal, que cresceram 12,4%.

A capacidade liquida de financiamento da economia portuguesa reflectiu-se no aumento de activos
liquidos de Portugal face ao exterior, que resultou, de acordo com o Banco de Portugal, do
segmento das operacdes de outro investimento, uma vez que no investimento directo e no
investimento de carteira as operacoes realizadas conduziram a uma diminuicéo dos activos liquidos

sobre o exterior.

Dado o aumento de activos liquidos de Portugal face ao exterior, a Posicao de Investimento
Internacional (PIl) de Portugal, medida pela diferenca entre o stock de activos e passivos de
natureza financeira, tornou-se menos negativa em 6,7 p.p. do PIB em relagéo a posicdo observada
no final de 2013. Assim, no final de 2014, a PIl ascendeu a -193,1 mil milhdes de euros, ou seja, -

110,7% do PIB.

A divida externa liquida situou-se, no final de 2014, em 182,4 mil milhdes de euros (104,5% do PIB),

mais 3,8 p.p. do que no final de 2013.

Crédito e Recursos

0 crédito bancario voltou a contrair em 2014, pelo 4° ano consecutivo, tendo a taxa de variacao
anual em Dezembro ficado em linha com a do periodo homologo, em -5,6%. O crédito interno
ascendeu a 312 mil milhdes de euros no final de 2014, menos 18,7 mil milhdes de euros que no final
de 2013. A contraccao do crédito verificou-se na generalidade dos sectores, a excepcao das
administracdes publicas, com o credito a sociedades nao financeiras a cair 14,1 mil milhdes de
euros e o credito a particulares a cair 4,2 mil milhdes de euros. O credito ao sector financeiro nao
monetario caiu 2,5 mil milhdes de euros. 0 crédito as administracdes publicas registou um aumento

de 2,1 mil milhdes de euros em relacao ao final de 2013.

11



BANIF

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2014

BAMK

Em consequéncia da reducao do crédito, os activos liquidos (de passivos) do sector monetario sobre
o exterior aumentaram cerca de 13,8 mil milhdes de euros, em resultado do contributo dos bancos
e do Banco de Portugal, que registaram acréescimos de 12,0 e 1,8 mil milhdes de euros,
respectivamente. No entanto, a posicao externa liquida do sector monetario manteve-se negativa,
tendo atingido -13 mil milhdes de euros em Dezembro de 2014, reflectindo essencialmente os

activos externos liquidos negativos do Banco de Portugal.

Em 2014, o financiamento obtido pelos bancos portugueses junto do Eurosistema decresceu, o
segundo ano consecutivo de queda apos o aumento registado entre 2007 e 2012. No final de 2014
este montante ascendeu a 31,3 mil milhdes de euros, menos 16,6 mil milhdes que os 47,9 mil milhdes
de euros registados no final de 2013. A tendéncia de queda na utilizacao de fundos do BCE tem sido
uma constante, tendo-se registado 14 descidas mensais nas Ultimas 15 observacdes, sendo a
excepcao o més de Novembro de 2014, devido a operacdo de TLTRO levada a cabo pelo BCE. A
exposicao no final de 2014 € a mais baixa desde Abril de 2010, apresentando uma descida de 29,2
mil milhdoes de euros face a utilizacdo maxima de 60,5 mil milhdes de euros verificada em Junho de

201e.

No que respeita aos depositos, verificou-se no ano de 2014 uma ligeira diminuicdo de 0,8 mil milhdes
de euros, tendo totalizado 224,7 mil milhdes no final do ano. Os depdsitos do sector privado nao
monetario reduziram-se em 1,4 mil milhdes de euros, em resultado do efeito conjugado da
diminuicdo dos depdsitos das instituicdes financeiras n&do monetarias (-3,0 mil milhdes de euros) e
do aumento dos depositos de sociedades nao financeiras e de particulares (0,9 e 0,7 mil milhdes de
euros, respectivamente). 0s depositos das administracdes publicas aumentaram cerca de 0,6 mil
milhdes de euros. No caso dos particulares, e a semelhanca dos Ultimos anos, estes revelaram em
2014 uma tendéncia crescente por depositos com prazos superiores a 2 anos, representando 31,5%

dos depositos do sector.

Em relacéo aos titulos emitidos por bancos residentes, verificou-se em 2014 pelo segundo ano
consecutivo um decrescimo, de 25,3 mil milhdes de euros. Os titulos emitidos ascendiam a 60,7 mil
milhdes de euros, dos quais aproximadamente 55% se encontravam na carteira do proprio sector

monetario.

Taxas de juro e indexantes de mercado

Em 2014, a semelhanca do sucedido em 2013, as taxas de juro de novas operacoes de emprestimos
diminuiram, num movimento que foi mais expressivo nos novos empréstimos concedidos a
sociedades nao financeiras, cuja taxa média se fixou em Dezembro, em 4,09%, menos 99 pb que no
periodo homologo. A taxa de juro dos novos empréstimos concedidos a particulares situou-se em
5,3%, menos 80 pb do que em Dezembro de 2013, e foi transversal aos segmentos de habitacao,

consumo e outros fins, sendo mais expressiva nestes dois ultimos.
Tal como em 2013, as taxas de remuneracao dos depositos diminuiram em 2014, tendo-se fixado em

Dezembro em 0,7% e 1,16%, respectivamente, no que respeita a depodsitos de sociedades nao

financeiras e de particulares.
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As taxas Euribor desceram em 2014 em todos os prazos, tendo a descida sido mais marcada no
segundo semestre, fixando-se 20 pb abaixo dos niveis registados no periodo homologo. Esta descida
acompanhou a descida das taxas de referéncia do BCE, cuja principal taxa de referéncia, a Refi
Rate, registou duas descidas de 10 pb, tanto em Junho como em Setembro, passando de 0,25% no

inicio do ano para 0,05% em Dezembro.

Programa de Assisténcia Economica e Financeira

0 ano de 2014 foi ainda caracterizado pelo fim do Programa de Assisténcia Economica e Financeira a
que Portugal esteve vinculado nos Ultimos 3 anos, tendo-se optado por uma saida do programa
para um regime de financiamento de mercado sem assisténcia oficial por parte dos mecanismos
cautelares existentes no ambito da UE. Neste contexto, &€ de assinalar a restauracdo do acesso ao
financiamento de mercado, com emissdes de divida de cerca de 17 mil milhdes de euros em 2014,
atraves de emissbes sindicadas e por leildo, que encontraram elevado apetite de investidores

internacionais e investidores institucionais.

Politica Monetaria

No que respeita a politica monetaria, continuou a verificar-se, ao longo de 2014, um cenario de
ampla liquidez proporcionada por politicas monetarias extremamente expansionistas
protagonizadas pelos principais Bancos Centrais, apesar de se comecarem a evidenciar dinamicas
distintas em ambos os lados do Atlantico. Assim, nos EUA, a FED continuou a trajectoria, iniciada em
Dezembro de 2013, de remocdo gradual dos estimulos monetarios de expansado quantitativa,
atraves da reducéo do montante de compras de activos em mercado, ao ritmo de 10 mil milhdes de
dolares em cada reunido, processo que finalizou em Outubro de 2014. Paralelamente, a FED decidiu
remover, em Marco, os limiares quantitativos de referéncia para determinar a evolucao futura da
politica monetaria, nomeadamente uma taxa de desemprego de 6,5% e uma taxa de inflacéo ate 0,5
p.p. acima de 2%. A partir de Outubro, o foco passou a residir na definicao da estratégia de saida do
periodo de extrema acomodacao monetaria e da gestao do processo de subida de taxas de juro,

que se antecipa para o segundo semestre de 2015.

No Japao, num contexto de dados economicos fracos apos a subida do imposto sobre o consumo, e
na sequéncia da revisdo em baixa do cenario por parte do Banco do Japao, a autoridade monetaria
decidiu aprofundar a acomodacéao monetaria com uma nova ronda de expansao guantitativa,
anunciada em conjunto com a alteracéo da politica de investimento do fundo de pensodes publico
(Government Pension Investment Fund (GPIF)). Esta nova ronda de expansao quantitativa projecta
0 balanco do Banco do Japdo para um patamar sem paralelo no contexto das economias
desenvolvidas, a alteracédo da politica de investimento do CPIF, privilegiando a alocacéo a accdes em
detrimento de obrigacdes, que passam de uma alocacdo preferencial de 60% para 35% nNoO

medio/longo prazo, pretende impulsionar o investimento e o consumo.

Na Zona Euro, o BCE reforcou ao longo da primeira metade do ano a indicacéo de que pretende
manter as taxas de juro baixas por um periodo prolongado de tempo, numa tentativa de demarcar
a alteracao de politica nos EUA com a situacdo na Zona Euro. Com efeito, com o crescimento abaixo

do esperado e niveis de inflacgdo muito baixos, num contexto de fragmentacdo dos mercados
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financeiros e queda do crédito concedido, o BCE implementou, na reunido de 6 de Junho, um
conjunto de medidas tendentes a aumentar os niveis de liquidez e facilitar novos fluxos de crédito
a economia real, que incluiu um corte nas taxas de juro directoras (para 0,15% na Repo Rate e 0,4%
na taxa permanente de cedéncia), introducdo de uma taxa de depositos negativa (-0,10%) e a
cedéncia de liquidez através de Operacbtes de Refinanciamento de Prazo Alargado (ORPA)
direccionadas (TLTRO na designacao inglesa). O BCE afirmou igualmente que, se necessario, poderia
recorrer a instrumentos nao convencionais para lidar de forma eficaz com os riscos de um periodo
de inflacéo baixa. 0 BCE anunciou ainda que as reunides consagradas a politica monetaria passarao
a ter lugar de 6 em 6 semanas €, numa medida tendente a tornar mais transparente o processo de
decisdo e melhor comunicar com o mercado, que pretende publicar as actas das discussdes sobre

politica monetaria.

Em Setembro, concretizou o recurso a medidas nao convencionais de politica monetaria, através do
anuncio dos detalhes operacionais do programa de compra de titulos de divida colateralizados
(ABSPP) e do anuncio de um novo programa de compra de covered bonds (CBPP3), que incide sobre
titulos cujos activos subjacentes sado crédito hipotecario e crédito ao sector publico emitidos em
euros por instituicoes financeiras monetarias da Zona Euro. Estas medidas tém como objectivo
melhorar o funcionamento do mecanismo de transmissao da politica monetaria e facilitar novos
fluxos de credito a economia, quer por via directa nos mercados destes instrumentos financeiros,
quer por via indirecta, através da propagacao de efeitos positivos noutros mercados. Contribuem
igualmente para aumentar o balanco do BCE (Eurosistema), que publicamente anunciou o objectivo
de aumento daquele agregado para os niveis do inicio de 2012, ou seja, de passar de cerca de 2
milhdes de milhdes de euros no inicio de Novembro de 2014 para cerca de 3 milhdes de milhdes de
euros, o nivel registado em Marco de 2012. Na reuniao de Setembro, o BCE anunciou igualmente
uma nova descida das taxas directoras em 10 pb, passando a taxa de refinanciamento para 0,05% e

a taxa de depdsito para -0,20%.

Apesar deste conjunto de medidas se destinar a provocar um impacto significativo no balanco do
Eurosistema e contribuir para reforcar o forward guidance e a transmissao da politica monetaria, o
BCE sublinhou o compromisso de recorrer a instrumentos adicionais de politica ndo convencional,
caso se tornem necessarias novas medidas para retornar a inflacdo da Zona Euro para niveis
abaixo mas proximos de 2%. Tal veio a ocorrer na primeira reuniao de politica monetaria de 2015, a
22 de Janeiro, com o anuncio da extensdao do programa de compra de activos para activos
investment-grade denominados em euros, emitidos por Covernos e agéncias da Zona Euro e

Instituicoes da UE.
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Grafico 5 - Evolucao das taxas directoras do BCE
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Mercados Financeiros

No que respeita aos mercados financeiros, assistiu-se durante o ano de 2014 a uma forte
valorizacdo em praticamente todas as classes de activos, beneficiando da ampla liquidez
proporcionada pelas politicas monetarias expansionistas na generalidade dos blocos econdmicos.

Outra das caracteristicas de 2014 foi o regresso da volatilidade, apesar de niveis ainda reduzidos.

Os principais indices accionistas registaram valorizacdes em 2014, embora menores do que em
2013. 0s mercados europeu e norte-americano obtiveram ganhos de 4,4% e 11,4%, respectivamente.
Em Portugal, apds ter estado a ganhar 18% até ao inicio de Abril, o indice PSI-20 caiu 26,8%, 0 que
constituiu um dos piores resultados a nivel mundial, superado apenas pelos mercados russo e
grego. 0 indice da Morgan Stanley para os mercados emergentes mostrou, em 2014, uma queda de

4,6%, muito proxima da observada no ano anterior (-5,0%).

Em 2014, as taxas de rendibilidade da divida publica voltaram a mostrar uma reducéo, a um ritmo
ainda mais acentuado do que no ano anterior, tendo atingido novos minimos desde a criacéo da
Area do Euro, situacdo que se observou igualmente em Portugal. A accdo do BCE voltou a ser
determinante para o comportamento das taxas Euribor que registaram quedas no ano, para Novos

minimos, com 0s prazos a 1 e 2 semanas a encerrar em niveis negativos.

A evolucéao mais positiva da economia norte-americana e a conclusao do programa de aquisicao de
activos por parte da Fed levaram o dolar a registar uma apreciacdo face as principais moedas. A
adopcao de novas medidas expansionistas por parte do BCE conduziu, adicionalmente, a uma

depreciacao em 10% do euro em relacdo a moeda norte-americana.

No que respeita as commodities, os precos cairam 29,2% em 2014, de acordo com o indice geral
publicado pelo FMI. Do conjunto destes activos, destaca-se a queda da energia (-39%) e das
commodities nao energéticas (-9,9%), dentre as quais releva, com sinais contrarios, a queda do

minério de ferro (-49%) e a subida do Café Arabica (+58%).
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A ACTIVIDADE DESENVOLVIDA

A. ACTIVIDADE DE BANCA DE INVESTIMENTO

0 Banif — Banco de Investimento, SA (BBI) prosseguiu a implementacdao do novo modelo estratégico
definido para a instituicédo e as suas participadas, o qual beneficia da forte transformacéo da
economia portuguesa (maior reforco dos temas da gestdo da poupanca, desenvolvimento das
actividades relacionadas com mercados de capitais e foco na reestruturacdo financeira das

empresas e sectores de actividade) e assenta nos seguintes vectores essenciais:

— Focar nos negocios de assessoria financeira, geradores de comissbes e com menor
utilizacdo de capital, recentrando a actividade nas areas de negocio de Cestao de
Activos/ Wealth Management e Intermediacao Financeira (Financas Pessoais), Mercado de
Capitais e Corporate Finance (Financas Empresariais), em conjugacdo com as linhas
estrategicas de medio prazo delineadas para o Banif — Crupo Financeiro, designadamente
ao nivel dos segmentos de clientes a privilegiar;

— Prosseguir a desalavancagem do balanco do Banco, reforcando ainda a liquidez e
aumentando a qualidade dos seus resultados;

— Desenvolver o cross-selling entre as diversas areas de negocio no BBl e participadas, e
ainda com o Banif, SA (actividade domeéstica) e restantes unidades do Grupo;

— Potenciar a eficiéncia e eficacia organizacional do BBI e participadas, continuando a

trajectoria de reducao de custos operacionais.

1. CORPORATE FINANCE

A area de Corporate Finance do BBI participou em varios projectos e/ou transaccdes durante o ano

de 2014, dos quais merecem destaque os seguintes:

— Assessor Financeiro a Ambuibérica (participada pela ProA Capital) na aquisicdo da
MedSalva (maior empresa privada no Brasil de transporte programado e urgente de
pacientes);

— Assessor Financeiro da Empresa de Electricidade da Madeira na avaliacdo da ENEREEM -
Energias Renovaveis;

— Assessor Financeiro da Empresa de Electricidade da Madeira na avaliacdo da CLCM -
Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira;

— Assessor Financeiro do Grupo DST no processo de reprivatizacdo da EGF - Empresa Geral do
Fomento, S.A;

— Assessor Financeiro dos Accionistas Particulares na avaliacédo das operacdes do Jornal

Destak em Portugal e no Brasil;
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— Assessor Financeiro da Estoril - Sol, S.A.

— Assessor Financeiro do Banif, SEPI e Cruz Vermelha de Cabo Verde no processo de alienacao
do BCN - Banco Caboverdiano de Negocios;

— Assessor Financeiro do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A., da Acoreana Seguros,
S.A., da Vestiban - Cest&o e Investimentos, S.A. e da Auto-Industrial — Investimentos e
Participacdes, SCPS, S.A. na alienacdo de 100% da Banif Mais, SGPS, S.A. a Cofidis
Participations, S.A;

— Assessor Financeiro do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. no processo de

alienacdo em curso da sua participacao de 78,46% no capital do Banif Bank (Malta) plc;

A area de Corporate Finance foi ainda responsavel pela gestao da carteira de financiamentos
estruturados - acquisition finance e project finance — cujo valor aproximado ascendeu a 150

milhdes de euros.

2. MERCADO DE CAPITAIS

Em 2014, a area de Mercado de Capitais esteve envolvida na estruturacdo e colocacdo de doze
transaccdes em mercado primario, tanto em Emissdes em Euros como em Dolares Americanos, num

montante total de cerca de 174,3 milhdes de euros.

Das operacoes realizadas destacamos a Organizacado e Lideranca de nove Programas de Emissdes

de Papel Comercial para empresas portuguesas, entre os quais:

(i) Celulose Beira Industrial (Celbi), S.A.,, a Celtejo — Empresa de Celulose do Tejo, S.A. e a
Caima - IndUstria de Celulose, S.A. no valor nominal maximo de 15 milhdes de euros;

(i) Mota-Engil, Engenharia e Construcao, S.A.,, um aumento no programa de emissoes de
papel comercial de 5 milhdes de euros, para o valor nominal maximo de 30 milhdes de
euros;

(iii)  EDA- Electricidade dos Acores, S.A. no valor nominal maximo de 10 milhoes de Euros;

(iv)  Cofina SCPS, SA, a Cofina Media, SCPS, SA e a Presselivre - Impresa Livre, SA no valor
nominal maximo de 5 milhdes de euros;

(v)  Grupo Pestana, SCPS, S.A,, a M&-J Pestana — Sociedade de Turismo da Madeira, S.A., a ITI
- Sociedade de Investimentos Turisticos na Ilha da Madeira, S.A. e a Salvor — Sociedade
de Investimento Hoteleiro, S.A. no valor nominal maximo de 2 milhdes de euros;

(vi)  Estoril — Sol, SCPS, S.A. e a Estoril Sol (lll) — Turismo, Animacao e Jogo, S.A. no valor
nominal maximo de 10 milhdes de euros;

(vii) SATA Internacional — Servicos e Transportes Aéreos, S.A. e a SATA Air Acores — Sociedade
Acoriana de Transportes Aéreos, S.A. no valor nominal maximo de 6 milhdes de euros
(com garantia de subscricado); e

(viii) Esporao, S.A. no valor nominal maximo de 2,5 milhdes de euros.
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Refira-se ainda que o Banif — Banco de Investimento, S.A. mantém um portefolio de Programas de
Papel Comercial sob gestao, que ascende a 129,2 milhdes de euros, representando uma carteira de

36 Emitentes.

De sublinhar a assisténcia financeira prestada na qualidade de Intermediario Financeiro na
operacao de aumento de capital social do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.,, realizada
através do lancamento de uma Oferta PUblica de Subscricdo, de 13.850.477.957 accdes, no

montante global de 138,5 milhdes de euros.

Adicionalmente, merece mencao a colaboracao prestada ao Banif — Grupo Financeiro no ambito do
respectivo plano de captacdo de recursos, e que se traduziu em duas emissdes de Obrigacoes
Seniores nos montantes de 45 milhdes de euros e de 44,4 milhdes de Dolares Norte-Americanos e de
uma emissdo de Obrigacdes Subordinadas no montante de 36,7 milhdes de dolares norte-
americanos para o Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. estruturadas pela area de Mercado

de Capitais do BBI.

De sublinhar igualmente a assisténcia prestada pelo BBl ao Banif na organizacéo e estruturacao de
um Programa de Emissao de Valores Mobiliarios representativos de Divida até ao montante de 1.500

milhdes de euros.

Destaque ainda para a intervencdo do BBI no seu papel enquanto oferente e intermediario
financeiro na oferta publica de venda de 90.108 unidades de participacao representativas de
94,76% do capital do Banif Property - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado, no

montante global de 70,2 milhdes de euros.

3. CORRETAGEM

Mesa de Accoes

Apesar de ter sido um ano particularmente dificil para as bolsas europeias e em especial para a
bolsa portuguesa (-27% PSI20), foram desenvolvidas diversas iniciativas comerciais, que se
traduziram na activacdo de 259 contas e na abertura de 93 novas contas. 0 volume de
intermediacdo em operacdes de bolsa em mercados nacionais e internacionais (Europa e Estados

Unidos) foi de mais de 550 milhdes de euros.

Num contexto em que o negocio de intermediacao se apresenta no mercado com excesso de oferta
instalada, com volumes transaccionados em queda e onde os clientes sao cada vez mais exigentes,
torna-se imperioso que a manutencao dos factores diferenciadores da concorréncia, ao nivel da

qualidade do servico prestado, seja o principal objectivo para 2015.

Mesa de obrigacées
Na area de negociacéo de divida soberana e corporativa, o BBI intermediou em 2014, em divida

portuguesa e brasileira, mais de 1.800 milhdes de euros, para mais de 400 clientes institucionais,
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situados nas mais diversas zonas geograficas (Europa, América do Norte, América Latina, Asia e

Médio Oriente).

Esta actividade assenta numa equipa de traders focada na gestéo de flow diario de mercado, e

num acompanhamento regular dos clientes por parte de uma equipa de vendas.

Mesa Banif Trader

Apos o lancamento do Banif T7rader (plataforma de trading online) em 2013, o ano foi de
crescimento e consolidacdo, tendo ocorrido uma evolucédo bastante positiva nos principais
indicadores de performance, nomeadamente, numero de clientes, activos sob gestéo, volumes e

comissoes.

0 ano de 2014 foi igualmente marcado pelo alargamento nos mercados disponibilizados (agora 20
mercados), no lancamento de solucdes tecnologicas inovadoras (possibilidade de efectuar
transferéncia de carteiras online via Banif@st) e na aposta em campanhas de marketing e
comunicacao, accoes essas que tiveram o intuito néo so de potenciar a plataforma mas também de

acrescentar valor aos clientes.

Mesa de Distribuicao
Prosseguiu-se a estratégia seguida nos anos anteriores, consubstanciada na diversificacdo da

tipologia de clientes, no aumento do numero de emitentes e na abertura de novos mercados.

0 foco da actividade permaneceu assim na colocacéo de papel comercial a clientes institucionais,
bem como na realizacdo de algumas operacdes pontuais de colocacdo de accdes e de obrigacdes em

mercado primario.

Realizaram-se emissdes de papel comercial atingindo-se o maximo historico de procura cifrada em

890 milhoes de euros.

4. SECURITIZACAO

Durante o exercicio de 2014, a Gamma realizou 3 emissdes de obrigacdes titularizadas, num

montante global de aproximadamente 1.900 milhdes de euros.

A emissao Atlantes SME No.3 foi concretizada em Fevereiro de 2014 e envolveu a cessao a Gamma de
uma carteira de creditos a Pequenas e Medias Empresas (“PME’s”) originados pelo Banif. As
obrigactes emitidas totalizaram 924.7 milhdes de euros, tendo as obrigacdes classe A (437.5 milhdes
de euros) beneficiado de rating por parte das agéncias Se-P (A-) e DBRS (A(L)), As obrigacdes classe
A foram integralmente colocadas junto de investidores institucionais, tendo sido subscritas por 24
investidores provenientes de diversas geografias (Reino Unido, Suica, Italia, Alemanha, Holanda,
Bélgica, Portugal e EUA). Estas obrigacdes foram declaradas elegiveis para operacdes de

financiamento junto do Banco Central Europeu (“BCE”).

19



BANIF

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2014

BAMK

Em Setembro de 2014 foi concretizada a operacao denominada Atlantes SME No.4, a qual envolveu a
cessao a Gamma de uma carteira de créditos a PME’s originados pelo Banif. Foram emitidas
obrigacbes num montante global de 927.4 milhdes de euros, tendo as obrigactes classe A e B

beneficiado de notacao de rating por parte das Agéncias Se-P e DBRS:

— Obrigacoes Classe A: 465 milhdes de euros (A-);

— Obrigacoes Classe B: 55 milhdes de euros (BBB € BBB (L));

As obrigacdes classe A e B foram colocadas com sucesso junto de mais de 30 investidores
institucionais provenientes do Reino Unido, Suica, Itélia, Alemanha, Holanda, Franca, Bélgica,
Portugal, Espanha, Suécia, Canada e EUA. As obrigacdes classe A foram declaradas elegiveis para

efeito de operacdes de financiamento junto do BCE.

Em Dezembro de 2014, a GCamma emitiu obrigacdes titularizadas num montante global de 50.95
milhdes de euros no ambito da transaccdo denominada Fénix No.l. Estas obrigacdes sao
colateralizadas por contratos de /easing originados pela BPN Credito — Instituicdo Financeira de
Crédito, S.A.. As referidas obrigacdoes foram integradas na Interbolsa — Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. tendo sido

integralmente subscritas pela Parvalorem, S.A.

Outros factos relevantes ocorridos durante o exercicio de 2014:

— Foi concluido em Fevereiro o processo de alteracdo da documentacdo das operacdes
Atlantes Mortgage No. 3, 4, 5 e 7, para permitir a continuidade do RBS como contraparte de
swap destas operacdes, apds o downgrade desta entidade de “A” para “A-" pela agéncia
Standard & Poor’s. Esta alteracdo permitiu que o rating das obrigacdes emitidas pela
Gamma se tenha mantido inalterado;

— Em Setembro foi cancelada a emissao de obrigacdes titularizadas, envolvendo créditos a
PME’s, denominada Atlantes SME No.2. Esta deciséo ocorreu na sequéncia do reembolso
integral das obrigacdes classe A, tendo o Banif na qualidade de detentor da totalidade das
obrigacdes B, C e S ainda em divida, optado pelo reembolso total antecipado das respectivas

classes de obrigacoes, correspondentes a aproximadamente 361 milhdes de euros.

B. ACTIVIDADE DE GESTAO DE ACTIVOS

A actividade de gestado de activos € desenvolvida pelo Banif - Banco de Investimento, S.A. na gestao
de patrimoénios e consultoria para o investimento de clientes particulares e institucionais, pela
Banif Cestdo de Activos - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. nos fundos
de investimento, pela Banif Acor Pensdes - Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A., Nos
fundos de pensdes e pela Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.,, nos fundos de capital de

risco.
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Em 31 de Dezembro de 2014, a Area de Gestdo de Activos do Banco de Investimento e sociedades
participadas tinha sob gestéo e consultoria para investimento o montante de 2.680 milhdes de
euros. Em Dezembro de 2013, esse montante era de 2.986 milhdes de euros, consubstanciando,

portanto, uma diminuicdo de 10,3% quando comparado com 2014.

BANIF GESTAO DE ACTIVOS (FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO E FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO)

Num contexto de taxas de juro em minimos histoéricos na zona euro, o mercado revelou em 2014
uma maior procura por produtos de investimento que proporcionam rendibilidades competitivas,

beneficiando o sector dos fundos e, em particular, as suas classes mais conservadoras.

A estratégia da Banif Cestéo de Activos, SCFIM, SA durante o exercicio, consubstanciou-se nos

seguintes vectores:

— ajustamento da oferta de fundos de investimento mobiliario e reposicionamento do
portefolio de fundos imobiliarios tendo em conta as condicdes de mercado vigentes;

— maior dinamismo comercial junto da rede do Banif, enquadrado nos objectivos
estratégicos do Banif - Crupo Financeiro, visando aumentar o nivel de fidelizacéo e
satisfacao dos clientes atraves da promocao de uma proposta de valor diversificada e

adequada para qualquer tipologia de risco de clientes.

A Banif Cestéo de Activos foi distinguida, pelo segundo ano consecutivo, pela World Finance

Magazine com o premio “Best Investment Management Company, 2014, Portugal”.

0 Prémio de Melhor Sociedade Cestora de Activos em Portugal
reitera a elevada confianca do mercado nos resultados e na

qualidade da actividade desenvolvida pela Sociedade Gestora.

A revista World Finance € uma das mais prestigiadas no mundo
financeiro e os seus prémios, atribuidos anualmente, destacam as FINANCE
empresas de exceléncia em varias areas de negocio, eI

nomeadamente as que exercem actividades de gestdo de activos.

Destacam-se no ano de 2014, no segmento dos Fundos de

Investimento Mobiliarios:

- Em Assembleia de Participantes realizada em Janeiro, o fundo Art Invest — Fundo de
Investimento Alternativo Fechado foi prorrogado até 30 de Junho de 2015, tendo o seu
Regulamento de Cestdo sido alterado, no final do ano, em Assembleia de Participantes

realizada em Dezembro;
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A realizacdo, de Marco a Junho, de uma campanha de

vendas de fundos de investimento mobiliario geridos pela BANF CESTAQ DE ACTVOS

Banif Cestdo de Activos por parte do Banif — Banco

. . ) , INVISTA EM FUNDOS
Internacional do Funchal, SA, com forte incentivo através E RECEBA JA ATE 1%

. o . ] EM CARTAO PAY
do Cartdo Pay, publicitada em varios meios de a .
comunicacao; E“AEQ

0 alargamento da oferta de fundos de investimento
mobiliario, constituindo em 29 de Dezembro, um novo
fundo de investimento, o Banif Investimento Defensivo -

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel que

complementa a oferta de fundos adequados ao perfil de
cada investidor, a par com o Banif Investimento
Conservador - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel e o Banif Investimento
Moderado - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel;

0 Fundo de Investimento para o Cinema e Audiovisual (FICA) manteve a prossecucao dos
trabalhos conducentes ao desinvestimento nas varias participacdes, tendo sido liquidado
em 26 de Dezembro;

De salientar, ja em Fevereiro de 2015, o excelente rating de classificacao atribuido pela
Morningstar a fundos mobiliarios geridos pela Banif Gestdo de Activos, distinguindo o Banif
Euro Tesouraria e o Banif Euro Corporates com 5 estrelas, o Banif Investimento
Conservador com 4 estrelas e o Banif Investimento Moderado e Banif Accdes Portugal com
3 estrelas (numa escala de classificacéo de 1 a 5 estrelas, para um periodo de analise de 3

anos).

No ambito dos Fundos de Investimento Imobiliario, destacam-se:

Citation — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: prorrogacéo por mais dois anos, por
deliberacédo em Assembleia de Participantes realizada em Marco 2014;

Banif Imogest — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: em Abril, por deliberacdo em
Assembleia de Participantes, durac&o prorrogada por trés anos adicionais;

Banif Property — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado: em Abril, foi
deliberada em Assembleia de Participantes uma reducao de capital do Fundo;

Lusiadas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: em Assembleia de Participantes,
realizada em Julho, foi deliberada a prorrogacéo do periodo de duracéo por mais um ano;
JMR - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: em Assembleia de Participantes, realizada
em Outubro, foi deliberada a prorrogacao do periodo de duracéo por mais um ano;

Porto Novo - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: em Assembleia de Participantes
realizada em Novembro, foi deliberada a prorrogacéo do periodo de duracdo por mais um
ano;

Imogharb - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: em Assembleia de Participantes
realizada em Dezembro, foi deliberada a prorrogacédo do periodo de duracéo por mais trés

anos;
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— Imoveis Brisa - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: aumento de capital em
Dezembro;

— Banif Reabilitacdo Urbana - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado: reducéao de capital
em Dezembro;

— Banif Renda Habitacdo - Fundo de Investimento Imobiliario para Arrendamento
Habitacional: reducao de capital em Dezembro;

— Banif Imogest - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado e Banif Imopredial - Fundo de
Investimento Imobiliario Aberto: manteve-se durante 2014 a reducéo temporaria das
comissoOes de gestao dos fundos, a par, no Banif Imopredial, com a reducao temporaria da

comissao de deposito.

Ao longo de 2014 foram colocados cerca de 59,6 milhdes de euros em fundos mobiliarios e 16,9
milhdes de euros em fundos imobiliarios, tendo sido realizadas apresentacoes regulares junto dos

gestores comerciais do Banif, SA.

No que respeita aos fundos mobiliarios, os activos geridos passaram de 632,4 milhdes de euros, no
final de 2013, para 495,0 milhdes de euros no final de 2014 (-21,73%), enquanto os fundos
imobiliarios decresceram de 737,8 para 697,9 milhdes de euros no mesmo periodo, o que
representou uma reducdo de 5,41%. A reducdo verificada nos activos geridos pelos fundos
mobiliarios deveu-se ao volume de resgates ocorridos no Art Invest e no Fundo de Cestao Passiva,
direito exercido pelos participantes que votaram contra as respectivas prorrogacoes da duracao

destes fundos.

A quota de mercado da Banif Cestao de Activos, S.C.F.I.M., S.A. em Dezembro de 2014 era de 4,97%,
contra 5,56% no final de 2013.

Os proveitos desceram 2,72% relativamente ao exercicio anterior, os quais foram compensados pela
diminuicdo de custos, o que conduziu a um aumento dos resultados liquidos da Sociedade, que
passaram de 958 milhares de euros em 2013 para 2.161 milhares de euros em 2014. O ROE cifrou-se

em cerca de 33,23% no periodo.

BANIF ACOR PENSOES (FUNDOS DE PENSOES)

A Sociedade prosseguiu a sua actividade comercial junto de empresas e associacdes socio-
profissionais, o que se traduziu em 139 empresas e associacdes contactadas, 38 propostas de
constituicédo de novos Fundos de Pensoes e 2 participacOes em concursos para a constituicdo de

Fundo de Pensodes.

0 volume de activos geridos passou de 282 milhdes de euros em Dezembro de 2013 para 309 milhoes
no final de 2014, o que representou um acréscimo de 9,7%, essencialmente resultante do retorno
meédio de 5,8% alcancado nos fundos geridos e das contribuicdes efectuadas nos planos de

beneficio definido. A quota de mercado permaneceu praticamente inalterada em 1,80%.
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0 Resultado Liquido obtido pela Sociedade cifrou-se em 695 milhares de euros, contra 678 milhares

no ano anterior, o que representou um aumento de 2,6%. O ROE cifrou-se em 12,65% no periodo.

BANIF INVESTIMENTO (GESTAO DE PATRIMONIOS/CONSULTORIA)

Durante o ano de 2014, a area de Wealth Management foi reestruturada, com o objectivo de
robustecer o seu papel na definicdo e implementacéo da Proposta de Valor para o Segmento de
Clientes de Alto Valor do Banif - Grupo Financeiro:

— Foi criado o Gabinete de Proposta Poupanca Investimento, que tem por missao o
desenvolvimento da Proposta de Valor Poupanca Investimento para o Segmento de Clientes
de Alto valor do Banif - Grupo Financeiro (Affluent e Private). No ambito deste projecto
realce para as iniciativas relativas a perfilagem, modelo de aconselhamento e redefinicdo
da oferta de produtos e servicos;

— Estabeleceu-se o Gabinete de Dinamizacdo Comercial, com a responsabilidade de apoiar as
redes comerciais do Banif através da sua equipa de consultores financeiros;

— Reestruturou-se o Gabinete de Cestdo de Patrimonios e Consultoria para o Investimento
cuja missao passara tambem pela concepcao de carteiras de investimento perfiladas e
pelo apoio as areas comerciais. Em 2014, os montantes sob gestdo cairam cerca de 2,3%,
para 1.159 milhdes de euros, em formato de gestdo de carteiras por conta de outrem ou de
consultoria para o investimento;

— Finalmente, constituiu-se o Cabinete de Cestao da Carteira Propria, que tem por finalidade
gerir a carteira de accoes do Banco, de forma a obter a melhor rentabilidade dentro de

parametros definidos: exposicao, risco e consumo de capital.

BANIF CAPITAL (FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO)

A Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Banif Capital), no seguimento do lancamento do
novo fundo, o Banif Portugal Crescimento - Fundo Capital de Risco (Fundo), em 23 de Dezembro de
2013, apostou fortemente no desenvolvimento de um robusto pipeline de oportunidades de
investimento sedeadas em Portugal. Prevé-se que este Fundo venha a realizar anualmente cerca de

10 milhdes de euros de investimento ao longo de 5 anos.

0 Fundo fechou o ano de 2014 com quatro investimentos realizados. Adicionalmente, a equipa de
gestao da Banif Capital identificou para o Fundo um conjunto de outros potenciais investimentos
em empresas que apresentam um forte potencial de crescimento em sectores definidos pelo Fundo
como estratégicos: Agro-industria, Energia (Equipamentos), Engineering ¢ Tolling, Mar, Moda,

Mobilidade e Saude.

Paralelamente, a sociedade continuou a gerir dois outros fundos de capital de risco: o Banif Capital
Infrastructure Fund FCR, um fundo direccionado para o sector das infra-estruturas europeias e o
Banif Global Private Equity Fund FCR, um fundo de fundos de private equity composto por trés

fundos internacionais.
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No contexto do novo modelo estratégico do BBI e das suas participadas, que assenta na geracao de
receitas via comissdes e na desalavancagem do balanco, a Banif Capital aprofundou o racional de
alienacao de activos. Assim, em 2014 a Banif Capital alienou a WIL — Projectos Turisticos, S.A., a Nova
Companhia do Crande Hotel das Caldas da Felgueira S.A. e a Beira Vouga - Investimentos Imobiliarios

Comerciais e Industriais, S.A..

A Banif Capital continuou a acompanhar a evolucao dos activos/fundos sob gestado, tendo tido um
papel decisivo de interface com investidores nacionais e internacionais para o alinhamento de

parcerias estratégicas nas suas participadas.
Assim, o ano de 2014 representou um ano de viragem para a Banif Capital, actualmente dotada de
recursos humanos e meios para competir no mercado de private equity portugués, tendo

capacidade para atrair e realizar investimentos com elevado potencial de valorizacéao.

A Banif Capital apresentou um crescimento do Resultado Liquido de 50%, tendo terminado o ano

com um resultado aproximado de 130 milhares de euros.
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04
ANALISE AS CONTAS

As contas individuais do Banif-Banco de Investimento (BBI) em 2014 reflectem a implementacao do

plano estratégico e das medidas de reestruturacéo anteriormente definidas, no contexto do Banif-

Crupo Financeiro, destacando-se:

1)

Forte desalavancagem do balanco do Banco, com o valor do Activo Liquido a diminuir cerca
de 46% no periodo, tendo as cessbes de crédito e as alienacdes de outros activos
contribuido significativamente para o efeito. A quebra da Margem Financeira, como
consequéncia da reducdo da carteira de crédito, contribuiu também para a reducéo do
Produto Bancario e do Resultado do Exercicio.

O Resultado Operacional do Banco, (resultante da actividade non-legacy, ou seja, que nao
esté a ser descontinuada), quer a nivel individual, quer consolidado, foi ja positivo, no
entanto, os prejuizos resultantes de activos em processo de descontinuacao ou alienacao
cifraram-se em aproximadamente 39 milhdes de euros, conduzindo ao Resultado Liquido
negativo do exercicio. Assim estamos convictos que o BBI se encontra em condicdes para
executar, de uma forma continuada, no futuro proximo, uma estrategia assente na
obtencdo de comissdes, num Activo de menor dimenséo e mais liquido e gerador de
proveitos e resultados de maior qualidade e com menor consumo de capital.

Estabilizacdo do valor das comissoes liquidas, tendo aumentado o valor daquelas que
resultam de servicos prestados a clientes exteriores ao Banif — Grupo Financeiro.
Continuacdo do ciclo de forte reducdo de custos operacionais recorrentes, embora o
exercicio tenha sido afectado pela ocorréncia de diversos custos ndo recorrentes, como
por exemplo rescisdes por mutuo acordo com colaboradores, num valor superior a 407 mil
euros. No entanto, os custos operacionais consolidados do BBI e participadas baixaram

cerca de 13% em relacao a 2013.
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2014 2013 Variacao
Activo Liquido 332.840 614.476 -45,83%
Capitais Proprios 25.637 50.932 -49,66%
Produto Bancario 1.616 11.124 -85,47%
Resultado do exercicio -28.344 -27.480 -3,14%

Subconsolidado

2014 2013 Variacao
Activo Liquido 334.285 611.574 -45,34%
Capitais Proprios 36.516 63.122 -42,15%
Produto Bancario -13.165 18.923 -
Resultado do exercicio -30.749 -26.390 -16,52%

Valores em milhares de euros
Nota: Os elementos deste quadro foram extraidos de uma consolidacao

pro-forma nao auditada.
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PERSPECTIVAS FUTURAS

A execucao do plano de reestruturacdo do BBI e participadas ao longo dos Ultimos exercicios
permite antever perspectivas bastante mais favoraveis para 2015. Deste modo, estamos certos que
0 BBI conseguira alcancar resultados positivos ja em 2015, com base num modelo estratégico
assente num Balanco ainda mais reduzido e liquido, com crescimento do valor e da qualidade das
comissoOes (oriundas de servicos de assessoria financeira nos negocios de Financas Pessoais e de
Financas Empresariais), menor consumo de capital e custos operacionais ainda mais reduzidos do
que em 2014, conforme destacado com maior desenvolvimento no inicio do capitulo 03 deste

Relatorio.

Neste contexto, pensamos que, com o apoio e suporte estratégico do Banif - Grupo Financeiro, o BBI
tem a estratégia e as equipas de profissionais adequadas para beneficiar nos proximos exercicios
da profunda transformacao em curso nos negocios de Gestao de Activos, Intermediacao Financeira,
Mercado de Capitais e Corporate Finance, 0s quais serao cruciais para a concretizacdo da forte

transformacéao que se pretende alcancar a médio prazo na economia portuguesa.
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APLICACAO DE RESULTADOS

Considerando que, no exercicio de 2014, o Banif - Banco de Investimento, SA obteve, no ambito da

sua actividade, um resultado negativo de EUR 28.344.044,39;
0 Conselho de Administracao propode, nos termos e para os efeitos da alinea b) don®1 e do n° 2 do

artigo 376° do Codigo das Sociedades Comerciais, que o resultado negativo de EUR 28.344.044,39

seja levado a Resultados Transitados.
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NOTA FINAL

Em Assembleia Ceral Anual de Accionistas da Sociedade, realizada a 28 de Abril de 2014 foram
aprovados o Relatorio de Gestdo e as Contas do Banif — Banco de Investimento, SA, referentes ao
exercicio de 2013, foi aprovada a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio apresentada pelo
Conselho de Administracao e foi aprovada uma declaracao sobre a politica de remuneracéo dos
membros do drgao de administracdo e do 6rgao de fiscalizacdo da sociedade, em conformidade com

o disposto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n° 28/2009 de 19 de Junho.

A pedido do Presidente do Conselho Fiscal, com o acordo do accionista Unico, foi suspensa a sessao
desta Assembleia pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, em conformidade com o disposto no
art.° 387° do Codigo das Sociedades Comerciais, tendo desde logo sido sugerida, e aceite por todos, a
data de 9 de Maio para continuacao e apreciacdao do Ultimo ponto da Ordem do Dia, relativo a
nomeacao do Revisor Oficial de Contas para o exercicio das funcdes previstas no artigo 446° do

codigo das Sociedades Comerciais.

No dia 9 de Maio de 2014 foram retomados os trabalhos da referida Assembleia Ceral, iniciada em 28
de Abril de 2014, tendo sido deliberado designar a sociedade de revisores oficiais de contas
PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda (SROC n.°
183), representada pelo Senhor Dr. José Manuel Henriques Bernardo (ROC n.° 903), para 0 exercicio
das funcodes previstas no artigo 446.° do Codigo das Sociedades Comerciais, pelo periodo de um ano,

com referéncia ao exercicio de 2014.

Em Assembleia Ceral de Accionistas da Sociedade, realizada a 21 de Novembro de 2014, foi aprovada,
sob proposta do Conselho de Administracdo da Sociedade, a adesdo do Banif - Banco de
Investimento, SA “ao regime especial aplicavel aos activos por impostos diferidos previsto na Lei n.°
61/2014, de 26 de Agosto e respectivo anexo (doravante “Regime Especial”), incluindo todas as
deliberacdes associadas a referida adesédo, nomeadamente sobre a constituicdo da reserva especial
prevista no artigo 8.° do Regime Especial, a executar pelo orgédo de administracdo, no montante que
resulte do disposto no mencionado artigo, sobre a forma de constituir a referida reserva especial,
nomeadamente por via da utilizacdo de reservas livres ou resultados transitados positivos que
possam existir a data, ou, apenas se estritamente necessario, atraves da reducdo da cifra do
capital social sem alteracdo do numero de accoes existentes e sem alteracdo da situacéo liquida,
com a consequente reducao do racio entre o valor do capital social e o numero de accoes emitidas,
sobre a emisséo e atribuicdo ao Estado Portugués dos direitos de conversdo previstos nos artigos
9.9 10.° e 11.° do Regime Especial, sobre o aumento do capital social por incorporacéo da reserva
especial acima referida, no montante e condicoes que vierem a ser necessarios para satistazer o
exercicio dos direitos de conversdo atribuidos, com a correspondente emissdo de novas accoes

ordinarias representativas do capital social da sociedade, sobre as alteracdes aos actuals n.° 1 do
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Artigo Quinto e n.° 1 do Artigo Sexto do Contrato de Sociedade, em consequéncia da concretizacdo
de eventuais reducbes ou aumentos de capital social realizados em execucdo e nos termos das
deliberacoes antecedentes, e sobre a concesséo de todos os poderes ao Conselho de Administracao
que se afigurem necessarios para a execucdo e complemento ou adaptacdo das deliberacoes
antecedentes e para o cumprimento e preenchimento, em geral, de todos os requisitos do Regime
Especial, e ainda para, se e quando entender conveniente para os interesses do Banco e com
sujeicdo as condicoes e procedimentos legalmente aplicaveis, aprovar a renuncia a aplicacao do

Regime Especial’

No dia 30 de Dezembro de 2014, por “Deliberacdo Unanime por Escrito” do accionista unico, Banif -
Banco Internacional do Funchal, SA, na sequéncia da renuncia apresentada pelo Senhor Dr.
Fernando Mario Teixeira de Almeida, por carta datada de 29.08.14, as funcdes de Presidente do
Conselho Fiscal do Banif - Banco de Investimento, SA (BBI), foi deliberado nomear, em sua
substituicao, para Presidente do Conselho Fiscal do BBI, para o remanescente periodo de mandato

(triénio 2012/2014), o Senhor Dr. Manuel Heleno Sismeiro.

Cada um dos membros do Conselho de Administracdo, signatarios do presente documento, infra
identificados, declara, sob sua responsabilidade propria e individual, que, tanto quanto € do seu
conhecimento, o relatério de gestédo, as contas anuais, a certificacao legal de contas e demais
documentos de prestacao de contas exigidos por lei ou por regulamento, foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo e do passivo, da situacédo financeira e dos resultados do Banif - Banco de
Investimento, S.A, e que o relatorio de gestdo expde fielmente a evolucédo dos negocios, do
desempenho e da posicao do Banif — Banco de Investimento, S.A,, e contém uma descricao dos

principais riscos e incertezas com que se defronta.

Ao concluir o seu relatodrio sobre a actividade desenvolvida durante o exercicio de 2014, o Conselho
de Administracdo manifesta aos membros do Conselho Fiscal, ao Revisor Oficial de Contas e as

autoridades de supervisdo o seu agradecimento pelo apoio e colaboracédo demonstrados.

Lisboa, 15 de Abril de 2015

0 Conselho de Administracao

Jorge Humberto Correia Tome - Presidente

Vitor Manuel Farinha Nunes - Vice-Presidente

Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Vice-Presidente
Pedro Brandao de Mello e Castro

Jorge Abreu Parreira Pereira Moya
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BANIF - BANCO DEINVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(M ontantes expressos em milhares de Euros)
31-12-2014 31-12-2013
\(al o a.ntes de . Prov? s5es, Valor .
Notas provisdes, i mpafl dede i mpar.l dadfz e liquido valor liquido
e amortizagdes amortizagdes

Caixae disponibilidades em bancos centrais 4 449 - 449 1111
Disponibilidades em outres instituicdes de crédito 5 26.587 - 26.587 19.223
A ctivos finenceiros detidos para negociagéo 6 38.420 - 38.420 33.317
0 utros activos financ. ao justo valor atrav. resultados 7 57.045 - 57.045 68.642
Activos financeiros disponiveis para venda 8,23 43.461 12.829 30.632 53.092
A plicagdes em instituicdes de crédito e] 13.040 - 13.040 11.009
Crédito adlientes 10,23 101.577 6.657 94.920 342.584
Activos néo correntes detidos para venda 11,23 6.027 1.549 4.478 18.337
0 utros activos tangvels 12,23 3.259 2.762 497 652
Activos intangveis 13 8.099 6.028 2.071 2.625
Invest em filiais, assoc. e empreend. corjuntos 14, 23 10.793 790 10.003 9.970
Activos por impostos diferidos 16 17.697 - 17.697 13.233
0 utros activos 17,23 37.253 251 37.002 40.681
Total de Activo 363.706 30.866 332.840 614.476
Recursos de bancos centrais 18 - 140.777
Passivos finenceiros detidos para negociagao 19 20.830 16.823
Recursos de outras instituicdes de crédito 20 119.533 172.686
Recursos de dlientes e outros empreéstimos 21 143.276 209.221
Responsabilidedes representadas por tituos 22 - 175
Provisdes 23 697 3.039
Passivos por impostos correntes 15 39 189
Passivos por impostos diferidos 16 28 -
0 utros passivos subordinedos 24 17.182 17.182
0 utros passivos 25 5.618 3.452
Total de Passivo 307.203 563.544
Capital 26 85.000 85.000
Reservas de reavaliacio 26 82 (2.967)
0 utras reservas e resultados transitados 26 (31.101) (3.621)
Resultado do exercicio 26 (28.344) (27.480)
Total de Capital 25.637 50.932
Total de Passivo e C apital 332.840 614.476

0 Técnico O fidal deContas

0 Conselho de Administragdo
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO DERESULTADOS
EM 31 DEDEZEMBRO DE 2014 E 31 DEDEZEMBRO DE 2013

(M ontantes expressos em mil hares de euros)

Notas 31-12-2014 31-12-2013
Juros e rendimentos similares 27 16.758 27.168
Juros e encargos similares 27 13.577 20.536
Margem Financeira 3.181 6.632
Rendimentos de instrumentos de cepital 28 6.433 1.611
Rendimentos de servigos e comissoes 29 6.245 6.634
Encargos com servicos e comissoes 29 (842) (1.136)
Result deactivos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 30 (11.328) (7.725)
Resultados de activos financeiros disponivels para venda 30 528 5.707
Resultados de reavaliacdo cambia 30 234 72
R esultados de dienacéo de outros activos 31 - 104
0 utros resultados de exploraggo 32 (2.835) (775)
Produto bancério 1.616 11.124
C ustos com pessoal 33 (3.675) (2.873)
G astos cerais administrativos 34 (3.088) (3.496)
D epreciagdes e amortizagdes 12,13 (709) (1.027)
Provisoes liquidas de reposiodes e anulagdes 23 2.369 831
Correopdes de valor assoc. a0 crédito aclientes e valores a receber de out. deved. 23 (19.373) (19.991)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacoes 23 (10.364) (13.671)
Imparidade de outros activos liguida de reversoes e recuperagdes 23 (23) (1.988)
Resul tado antes de i mpostos (33.247) (31.091)
I mpostos
Correntes 15 (523) (663)
Diferidos 16 5.426 4.274
Resultado liquido do exercicio (28.344) (27.480)
N Umero de aopdes em circulagio 17.000.000 17.000.000
Resul tado por acgdo (Euro por accdo) -1,67 -1,62
0 Técnico O fidal de Contas 0 Conselho de Administragso
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BANIF-BANCO DEINVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
EM 31 DEDEZEMBRO DE 2014 E 2013
(M ontantes expressos em mil hares de euros)

Notas 31-12-2014 31-12-2013

ResuUtedo Liquido (28.344) (27.480)
Items susceptivels de serem reclassificados para resultados

G anhos/ (perdes) de justo valor de activos financeiros

disponive's para venda 26 4.040 (5.420)

Impostos diferidos 16 (991) 1.358
Total do Rendimento integrd, liquido deimposto (25.295) (31.542)
0 Técnioo O fidal de Contas 0 Consel ho de Administragdo
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMO NSTRAGCAO DAS ALTERACO ES NO CAPITAL PRO PRIO
EM 31 DEDEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Montante expressos em milhares de Euros)
O utrasresenvase
. Resenasde Resul tado do Total do
Notes Capital reavaliagdo resultados exercicio Capital
- transitados P
Sddosem 31.12.2012 85.000 1.095 18.144 (21.765) 82.474
Aplicacdo do resultado do exercicio anterior
T ransferéncia para outras reservas e resultados transitados - (21.765) 21.765 -
Rendimento intega - (4.062) - (27.480) (31.542)
Sadosem 31.12.2013 27 85.000 (2.967) (3.621) (27.480) 50.932
A plicagdo do resultado liquido do exercicio anterior
T ransferéncia para outras reservas e resultados transitedos - - (27.480) 27.480
Rendimento integd - 3.049 (28.344) (25.295)
Sddosem 31.12.2014 27 85.000 82 (31.101) (28.344) 25.637

0 Técnico O fidal de Contas

0 Conselho de Administragao
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BANIF- BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montante expressos em milhares de Euros)

ACTIVIDADE O PERACIO NAL

Resultados de Exploragio:
Resultado liquido do exercicio
Correcgdes de valor associadas ao crédito
Perdas por imparidede
Provisdes do exercicio
Amortizagdes do Exercicio
D otegéo paraimpostos do exercicio
D erivados (liquido)
Dividendos reconhecidos
0 utros

Variagdo dos Activos e Passivos 0 peradionai s
Variagdo dos A ctivos e Passivos O peracionas:
(A umento)/D iminuicdo de A ctivos financeiros detidos para negociacéo
(A urento)/D iminuicdo de A ctivos financeiros o justo valor através de resultados
(A urmento)/D iminuicao de A ctivos financeiros disponiveis para venda
(A urrento)/D iminuicao de A plicagdes em O utres | nstituicdes de C redito
(A umento)/D iminuicdo de C rédito aClientes
(A umento)/D iminLicdo de | nvestimentos detidos até a maturidade
(A umento)/D iminuicdo de A ctivos néo correntes detidos para venda

(A umento)/D iminuicéo de O utros activos

A umento/Diminuicéo) de Passivos financeiros detidos para negociagéo

A umento/(D iminuicdo) de Bancos Centrais

A umento/Diminuicdo) de Recursos de O utras | nstituigdes de C rédito

A umento/Diminuico) de Recursos de C lientes e outros emprestimos

A umento/Diminuicéo) de O utros passivos subordinedos

A umento/(D iminuicdo) de O utros Passivos

Impostos sobre o rendimento

Fluxos de caixa da actividade operacional

ACTIVIDADE DEINVESTIMENTOS
Alienaco de sUbsididrias/associadas
Aquisicio de Activos Tangvels
Alienacdo de A ctivos Tangvels
Aquisicdo de Activos Intangvel's
Dividendos recebidos
0 utros

Fluxos de caixa da actividade de i nvesti mento

TOTAL

VARIAGO ES DE CAIXA E SEUS EQ UIVALENTES
Caixa e seus equivaentes no inicio do periodo
Caixa e seus eguivaentes no fim do periodo

Valor de Balango das rubricas de C aixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa
D epdsitos a0 rdem em Bancos Centrais
Depositos a0 rdemem O utras I nstituigdes de C rédito
C heques a cobrar

Notas 31-12-2014 31-12-2013
(28.344) (27.480)
19.373 19.991
10.387 17.626
(2.342) (2.806)
709 1.026
(4.903) (3.611)
36 639
(6.433) (1.611)
3.330 4.459
(8.187) 8.233
2.905 (1.713)
11.595 4.019
15.970 191.194
(9.575) 1.513
224.725 83.604
- 25.524
13.985 (4.000)
3.679 7.917
(4.156) (2.418)
(141.792) (195.058)
(52.324) (96.609)
(65.562) (33.836)
- (287)
2.134 (628)
(873) 700
911 (20.078)
(7.276) (11.845)
(33) 161
(29) (1s2)
31 30
(3) (39)
6.433 1.611
18 6
6.417 1.617
(859) (10.228)
6.934 30.562
6.075 20.334
(859) (10.228)
4 449 2
4 1.109
5 5.627 19.223
6.076 20.334
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1. INFORMACAO GERAL

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. (Sociedade) resultou da cisdo, efectuada em 15 de Dezembro de
2000, da Ascor Dealer - Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual resultou, igualmente, a
constituicdo de uma nova sociedade corretora denominada Banif Ascor — Sociedade Corretora, SA. A
maioria das participacdes detidas pelo Crupo Banif em sociedades cujo objecto social principal fosse
constituido por actividades ligadas a banca de investimento, foram, nessa data, transferidas para

este novo Banco.

As accOes da Sociedade sdo 100% detidas pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A., holding do
Banif - Grupo Financeiro (Crupo), entidade que apresenta contas consolidadas para uso publico e que
cumprem com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS). Nestes termos, a Sociedade

esta dispensada de apresentar demonstracdes financeiras consolidadas.

Durante o ano de 2014 a Sociedade alterou a sua Sede Social para a Avenida 24 de Julho, n° 98 — 1°

piso, em Lisboa, Portugal.

Em 15 de Abril de 2015, o Conselho da Administracdo da Sociedade reviu e aprovou o Balanco e a
Demonstracéo de Resultados de 31 de Dezembro de 2014 e aprovou globalmente o Relatorio de
Cestdo o qual, em conjunto com as Demonstracdes Financeiras, sera submetido a aprovacdo da

Assembleia Ceral Anual de Accionistas de 28 de Abril de 2015.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo de contas

As demonstracoes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as politicas
contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco de Portugal n°
1/2005, n°s 2° e 3°, designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas,

em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepcao das seguintes areas:

— valorimetria e provisionamento do credito concedido;
— beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de diferimento dos
impactos de transicéo para IAS/IFRS;

— eliminacao da opcéao do justo valor para valorizacéo de activos tangiveis.
As demonstracdes financeiras foram preparadas numa base de custo historico, com excepgéo da

reavaliacdo de instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas sao

apresentadas abaixo.
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2.2 Informacao comparativa

0 Banco nao procedeu a alteracdes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os valores

apresentados sdo comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

2.3 Novas normas e interpretacoes aplicaveis ao exercicio de 2014

2.3.1 Impacto de adopcao de normas e interpretacoes que se tornaram efectivas a 1 de

Janeiro de 2014 (e refectidas nas demonstracdes financeiras com referéncia a 31 de

Dezembro de 2014)

Normas

a)

IAS 32 (alteracado) ‘Compensacao de activos e passivos financeiros. Esta alteracao faz parte do
projecto de “compensacao de activos e passivos” do IASB, o qual visa clarificar o conceito de
“deter actualmente o direito legal de compensacao”, e clarifica que alguns sistemas de
regularizacéo pelos montantes brutos (as camaras de compensacéo) podem ser equivalentes a

compensacao por montantes liquidos

IAS 36 (alteracdo) ‘Divulgacdo do valor recuperavel para activos nao financeiros’. Esta alteracdo
trata da divulgacéo de informacao sobre o valor recuperavel de activos em imparidade, quando

este tenha sido mensurado através do modelo do justo valor menos custos de vender

IAS 39 (alteracdo) ‘Novacao de derivados e continuidade da contabilidade de cobertura’. A
alteracdo a IAS 39 permite que uma Entidade mantenha a contabilizacéo de cobertura, quando a
contraparte de um derivado que tenha sido designado como instrumento de cobertura, seja
alterada para uma camara de compensacao, ou equivalente, como consequéncia da aplicacéo de

uma lei ou regulamentacao

Alteracbes a IFRS 10, 12 e IAS 27 - 'Entidades de investimento’. A alteracdo define uma Entidade
de investimento (‘Investment entities’) e introduz uma excepcéao a aplicacao da consolidacao no
ambito da IFRS 10, para as entidades que qualifiquem como Entidades de investimento, cujos
investimentos em subsidiarias devem ser mensurados ao justo valor através de resultados do

exercicio, por referéncia a IAS 39. Divulgacao especificas exigidas pela IFRS 12.

IFRS 10 (nova), ‘Demonstracoes financeiras consolidadas’. A IFRS 10 substitui todos os
procedimentos e orientacdes contabilisticas relativas a controlo e consolidacao, incluidas na IAS
27 e na SIC 12, alterando a definicdo de controlo e os critérios aplicados para determinar o
controlo. 0 principio fundamental de que uma entidade consolidada apresenta a empresa-mae e

as suas subsidiarias como uma unica entidade, permanece inalterado.
IFRS 11 (nova), ‘Acordos conjuntos’. A IFRS 11 foca-se nos direitos e obrigacdes dos acordos

conjuntos em detrimento da sua forma legal. Os acordos conjuntos podem ser operacdes

conjuntas (direitos sobre os activos e obrigacdes) ou empreendimentos conjuntos (direitos
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sobre os activos liquidos pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial). A consolidacéo

proporcional de empreendimentos conjuntos deixa de ser permitida.

IFRS 12 (nova), ‘Divulgacao de interesses em outras entidades’. Esta norma estabelece os
requisitos de divulgacéo para todas as naturezas de interesses em outras entidades, como:
subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e entidades estruturadas, de forma a permitir a

avaliacao da natureza, riscos e efeitos financeiros associados aos interesses da Entidade.

Alteracdes a IFRS 10, 11 e 12, ‘Regime de transicao’. Esta alteracéo clarifica que, quando um
tratamento contabilistico diferente das orientacdes da IAS 27/SIC 12 resultar da adopcéo da
IFRS 10, os comparativos apenas devem ser ajustados para o periodo contabilistico
imediatamente precedente, sendo as diferencas apuradas reconhecidas no inicio do periodo
comparativo, em Capitais proprios. A alteracéo introduzida na IFRS 11, refere-se a obrigacao de
testar para imparidade o investimento financeiro que resulte da descontinuacéo da

consolidacéo proporcional. Os requisitos de divulgacéo especificos estéo incluidos na IFRS 12.

IAS 27 (revisdao 2011), ‘Demonstracoes financeiras separadas’. A IAS 27 foi revista, na sequéncia
da emissao da IFRS 10, e contéem os requisitos de contabilizacdo e divulgacédo para os
investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, quando a Entidade

prepara demonstracoes financeiras separadas.

IAS 28 (revisdo 2011),'Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos’. A IAS 28 foi
revista, na sequéncia da emissao da IFRS 11, e prescreve o tratamento contabilistico para
investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos, definindo ainda os requisitos de

aplicacao do metodo de equivaléncia patrimonial.

As alteracbes as normas acima referidas nao tiveram impactos significativos nas demonstracoes

financeiras consolidadas apresentadas.

2.3.2 Normas, alteracoes a normas existentes e interpretacées que ja foram publicadas e
cuja aplicacdo é obrigatéria para o Grupo, para periodos anuais que se iniciem em ou
apés 1 de Julho de 2014, ou em data posterior, que o Grupo nao adoptou
antecipadamente.

Normas

a)

IAS 1 (alteracdo), ‘Revisao as divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de Janeiro de 2016). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso da Unido
Europeia. A alteracao da indicacao relativamente a materialidade e agregacao, a apresentacao
de subtotais, a estrutura das demonstracdes financeiras e a divulgacdo das politicas

contabilisticas.
IAS 19 (alteracao), ‘Planos de beneficios definidos — Contribuicdes dos empregados’ (a aplicar

Nnos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Julho de 2014). Esta alteracao ainda esta sujeita

ao processo de endosso da Unido Europeia. A alteracdo a IAS 19 aplica-se a contribuicdes de
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empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios definidos, e pretende simplificar a

sua contabilizacaéo, quando as contribuicdes séo independentes do numero de anos de servico.

IAS 16 e IAS 38 (alteracao), ‘Métodos de calculo de amortizacdo e depreciacdo permitidos (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2016). Esta alteracdo ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéao clarifica que a utilizacao de
meétodos de calculo das depreciactes/ amortizacdes de activos com base no redito obtido, ndo
sao por regra consideradas adequadas para a mensuracao do padréo de consumo dos

beneficios econdémicos associados ao activo. E de aplicacédo prospectiva.

IAS 27 (alteracdo), ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras
separadas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2016). Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Uni&o Europeia. Esta alteracao permite
que uma entidade apligue o método da equivaléncia patrimonial na mensuracdo dos
investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas demonstracoes

financeiras separadas. Esta alteracao € de aplicacao retrospectiva.

Alteracdes a IFRS 10 e IAS 28, 'Venda ou contribuicdo de activos entre um investidor e uma sua
Associada ou Empreendimento conjunto’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de Janeiro de 2016). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unigo
Europeia. Esta alteracéao clarifica que a venda ou contribuicéo de activos entre um investidor e
uma sua associada ou empreendimento conjunto, permite o reconhecimento da totalidade do
ganho/perda apurado quando os activos transferidos constituem um negdcio, e apenas o
reconhecimento parcial do ganho/ perda (na quota-parte detida por terceiros) quando os

activos transferidos nao constituem um negacio.

Alteracdes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicacéo da isencéo a obrigacao
de consolidar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2016). Esta
alteracado ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo
clarifica que que a isencdo a obrigacdo de consolidar aplica-se a uma empresa holding
intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade de investimento. Adicionalmente, a
opcao de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a IAS 28, é extensivel a
uma entidade, que n&o € uma entidade de investimento, mas que detéem um interesse numa

associada ou empreendimento conjunto que € uma “Entidade de investimento”.

IFRS 11 (alteracéo), 'Contabilizacdo da aquisicao de interesse numa operacao conjunta’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de Janeiro de 2016).Esta alteracdo ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia. Esta alteracéo introduz orientacéo acerca
da contabilizacdo da aquisicéo do interesse numa operacao conjunta que qualifica como um

negocio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 - concentracdes de actividades empresariais.

Melhorias as normas 2010 - 2012, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apos

1 de Julho de 2014). Estas melhorias ainda estao sujeitas ao processo de endosso pela Unigo
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Europeia. Este ciclo de melhorias afecta os seguintes normativos: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13,

IAS 16, IAS 24 e IAS 38.

IFRS 2, ‘Pagamento com base em accdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
Julho de 2014). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unigo Europeia. A
melhoria a IFRS 2 altera a definicdo de “condicdes de aquisicdo” e “condicdes de mercado”,
introduzindo ainda os conceitos de “condicdes de performance” e “condicbes de servico”,
enquanto dois tipos de “condicdes de aquisicéo”, na avaliacao dos direitos adquiridos sobre

accoes ou opcdes sobre accoes.

IFRS 3, ‘Concentracodes de actividades empresariais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de Julho de 2014). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta melhoria clarifica que uma obrigacao de pagar um valor de compra contingente,
¢é classificada de acordo com a IAS 32, como um passivo, ou como um instrumento de capital
proprio, caso cumpra com a definicao de instrumento financeiro. Os pagamentos contingentes

classificados como passivos serao mensurados ao justo valor através de resultados do exercicio.

IFRS 8, ‘'Segmentos operacionais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de Julho
de 2014). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
melhoria altera a IFRS 8 que passa a exigir a divulgacao dos julgamentos efectuados pela Cestéao
para a agregacao de segmentos operacionais, passando ainda a ser exigida a reconciliacao
entre os activos por segmento e os activos globais da Entidade, quando esta informacao é

reportada.

IFRS 13, ‘Justo valor: mensuracao e divulgacdo’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Julho de 2014). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. A melhoria a IFRS 13 clarifica que a norma nao remove a possibilidade de mensuracao
de contas a receber e a pagar correntes com base nos valores facturados, quando o efeito de

desconto n&o é material.

IAS 16, ‘Activos fixos tangiveis’ e IAS 38 ‘Activos intangiveis’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de Julho de 2014). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso
pela Unido Europeia. A melhoria a IAS 16 e a IAS 38 clarifica o tratamento a dar aos valores
brutos contabilisticos e as depreciacdes/ amortizacdes acumuladas, quando uma Entidade
adopte o modelo da revalorizacdo na mensuracao subsequente dos activos fixos tangiveis e/ ou
intangiveis, prevendo 2 metodos. Esta clarificacao € significativa quando, quer as vidas Uteis,

quer os métodos de depreciacdo/amortizacdo, sdo revistos durante o periodo de revalorizacao.

IAS 24, ‘Divulgacdes de partes relacionadas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de Julho de 2014). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Esta melhoria a IAS 24 altera a definicéo de parte relacionada, passando a incluir as Entidades
que prestam servicos de gestao a Entidade que reporta, ou a Entidade-mae da Entidade que

reporta.
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i)

Melhorias as normas 2011 - 2013, (a aplicar na Unido Europeia nos exercicios que se iniciem em
ou apods 1 de Janeiro de 2015). Este ciclo de melhorias afecta os seguintes normativos: IFRS 1,

IFRS 3, IFRS 13, € IAS 40.

IFRS 1, ‘Adopcéao pela primeira vez das IFRS’ (a aplicar na Unido Europeia nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2015). A melhoria a IFRS 1 clarifica que um adoptante pela
primeira vez pode usar quer a versao anterior, quer a nova versao de um normativo que, apesar

de ainda n&o ser de aplicacao obrigatoria, esta disponivel para adopcao antecipada.

IFRS 3, ‘Concentractes de actividades empresariais’ (a aplicar na Unido Europeia nos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2015). A melhoria a IFRS 3 clarifica que a norma nao é
aplicavel a contabilizacdo da constituicao de qualquer acordo conjunto segundo a IFRS 11, nas

demonstracoes financeiras do acordo conjunto.

IFRS 13, ‘Justo valor: mensuracao e divulgacao’ (a aplicar na Unido Europeia nos exercicios que
se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2015). A melhoria clarifica que a excepcdo a mensuracao
ao justo valor de um portefdlio numa base liquida, € aplicavel a todos os géneros de contratos

(incluindo contratos nao-financeiros) no ambito da IAS 39.

IAS 40, ‘Propriedades de investimento’ (a aplicar na Unido Europeia nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de Janeiro de 2015). Esta melhoria clarifica que a IAS 40 e a IFRS 3 ndo sao
mutuamente exclusivas. E necesséario recorrer a IFRS 3 sempre que uma propriedade de
investimento € adquirida, para determinar se a aquisicdo corresponde, ou nao, a uma

concentracao de actividades empresariais.

Melhorias as normas 2012 - 2014, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apos
1 de Janeiro de 2016). Estas melhorias ainda estao sujeitas ao processo de endosso pela Uniao
Europeia. Este ciclo de melhorias afecta os seguintes normativos: IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34.

IFRS 5, ‘activos nao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2016). Esta melhoria ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A melhoria clarifica que quando um activo
(ou grupo para alienacdo) € reclassificado de “detido para venda” para “detido para

distribuicdo” ou vice-versa, tal nao constitui uma alteracao ao plano de vender ou distribuir.

IFRS 7, ‘Instrumentos financeiros: divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2016). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Uniao
Europeia. Esta melhoria da informacao adicional sobre o significado de envolvimento continuado
na transferéncia (desreconhecimento) de activos financeiros, para efeitos de cumprimento das

obrigactes de divulgacao.
IAS 19, ‘Beneficios aos empregados’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de

Janeiro de 2016). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Esta melhoria clarifica que na determinacao da taxa de desconto das responsabilidades com
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planos de beneficios definidos pos emprego, esta tem de corresponder a obrigacdes de elevada

qualidade da mesma moeda em que as responsabilidades sao calculadas.

IAS 34, ‘Relato intercalar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de
2016). Esta melhoria ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
melhoria clarifica o significado de “informacéo divulgada em outra area das demonstracoes

financeiras intercalares, e exige a inclusao de referéncias cruzadas para essa informacao.

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apods 1
de Janeiro de 2018). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuracao dos
activos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber
(atravées do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e

classificacdo da contabilidade de cobertura.

IFRS 14 (nova),’'Desvios tarifarios’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2016). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Esta norma permite aos adoptantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os
activos e passivos regulatorios de acordo com a politica seguida no ambito do normativo
anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as entidades que ja adoptam as IFRS e
nao reconhecem activos / passivos regulatorios, os referidos montantes tém de ser divulgados

nas demonstracodes financeiras separadamente

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2017). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou
prestacao de servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao contratual
de entregar activos ou prestar servicos € satisfeita e pelo montante que reflecte a
contraprestacdo a que a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia dos 5

passos”.

Interpretacdes

a)

IFRIC 21 (nova), ‘Taxas do governo’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 17 de
Junho de 2014). A IFRIC 21 & uma interpretacaéo a IAS 37 e ao reconhecimento de passivos,
clarificando que o acontecimento passado que resulta numa obrigacéo de pagamento de uma
taxa ou imposto (que nao imposto sobre o rendimento - IRC) corresponde a actividade descrita

na legislacdo relevante que obriga ao pagamento.
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Quadro resumo nhovas normas:

Descricao

Alteracao

Data efectiva

1. Normas efectivas a 31 de Dezembro de 2014

IAS 32 — Instrumentos financeiros: apresentacao

Compensacao de activos e
passivos financeiros

1 de Janeiro de 2014

IAS 36 — Imparidade de activos

Divulgacdes sobre o valor
recuperavel de activos em
imparidade

1 de Janeiro de 2014

IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento
e mensuracao

Novacao de derivados e
continuidade da contabilidade
de cobertura

1 de Janeiro de 2014

Alteracdes IFRS 10, 12 e IAS 27: Entidades de
investimento

Isencao de consolidacao para
Entidades de investimento

1 de Janeiro de 2014

IFRS 10 - Demonstracdes financeiras consolidadas

Nova norma — Consolidacao

1 de Janeiro de 2014

IFRS 11 - Acordos conjuntos

Nova norma - Tratamento
contabilistico de acordos
conjuntos

1 de Janeiro de 2014

IFRS 12 - Divulgacao de interesses em outras
entidades

Nova norma - Divulgacao para
todos os interesses em outras
entidades

1 de Janeiro de 2014

Alteracdes IFRS 10, 11 e 12: Transicao

Regime de transicao

1 de Janeiro de 2014

IAS 27 — Demonstracoes financeiras separadas

Consolidacéo retirada do
ambito

1 de Janeiro de 2014

IAS 28 — Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos

Aplicacdo a mensuracao dos
empreendimentos conjuntos

1 de Janeiro de 2014

Normas efectivas, em ou apds 1 de Julho de
2014, ainda ndo endossadas pela EU

IAS 1 -
financeiras

Apresentacdo das demonstracdes

Revisao das divulgacoes

1 de Janeiro de 2016

IAS 19 — Beneficios dos empregados

Contabilizacdo das
contribuicotes de empregado ou
outras entidades

1 de Julho de 2014

IAS 16 e IAS 38 — Métodos de calculo de amortizacéo
/ depreciacao

0s metodos de depreciacao
/amortizacdo baseados no
rendimento, ndo sao permitidos
na mensuracao do consumo
dos beneficios econdmicos dos
activos tangiveis e intangiveis.

1 de Janeiro de 2016

IAS 16 e IAS 41 - Agricultura: Plantas que produzem
activos biologicos consumiveis

Plantas que apenas produzem
activos biologicos consumiveis,
sao incluidas no ambito da IAS
16 e mensuradas pelo modelo
do custo ou pelo modelo da
revalorizacao.

1 de Janeiro de 2016

IAS 27 — DemonstracOes financeiras separadas

Opcéao de mensurar pelo
meétodo da equivaléncia
patrimonial o investimento em
subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas.

1 de Janeiro de 2016

Alteracdes IFRS 10 e IAS 28: venda e contribuicao de
activos para associada ou empreendimento
conjunto

Ganho/ perda na venda ou
contribuicdo de activos para
uma associada ou
empreendimento conjunto,
baseado na definicdo de
“negocio”.

1 de Janeiro de 2016

Alteracdes IFRS 10, 12 e IAS 28: aplicacéo da isencao
de consolidar

Isencao de consolidar aplicada
as entidades de investimento,

1 de Janeiro de 2016
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Descricao

Alteracao

Data efectiva

extensivel a uma empresa-mae
que nao qualifica como
Entidade de investimento mas é
uma subsidiaria de uma
entidade de investimento.

IFRS 11 - Acordos conjuntos

Contabilizacéo da aquisicao de
um interesse numa operacao
conjunta que € um negocio

1 de Janeiro de 2016

Melhorias as normas 2010 - 2012

Clarificacoes

1 de Julho de 2014

Melhorias as normas 2012 - 2014

Clarificacoes

1 de Janeiro de 2016

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

Nova norma - classificacéo e
mensuracao de instrumentos
financeiros

1 de Janeiro de 2018

IFRS 14 - Desvios tarifarios

Alteracdo a IFRS 1 a permitir a
adopcao da politica do
normativo anterior

1 de Janeiro de 2016

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

Reconhecimento do rédito
relacionado com a entrega de
activos e prestacao de servicos,
pela aplicacdo o método das 5
fases.

1 de Janeiro de 2017

Interpretacdes efectivas em ou apds 1 de Julho
de 2014

Melhorias as normas 2011 - 2013

Clarificacoes

1 de Janeiro de 2015

IFRIC 21 - ‘Taxas do Governo’ (“Levies”)

Nova interpretacéo -
Contabilizacéo de passivos por
taxas e impostos

17 de Junho de 2014

2.4 Uso de estimativas na preparacao das Demonstracdes Financeiras

A preparacao das DemonstracOes Financeiras requer a elaboracdo de estimativas e a adopcéao de
pressupostos pela Cestao da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e
custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboracdo destas estimativas, a Cestao
utilizou o seu julgamento, assim como a informacéo disponivel na data da preparacéo das
demonstracdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamente realizados poderao

diferir das estimativas efectuadas.

As situacoes onde o uso de estimativas € mais significativo séo as seguintes:

continuidade das operacoes

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes,
dado que a Cestao do Banif considera que a Empresa tem os meios e capacidade de continuar os
negocios no futuro previsivel. Para este julgamento, a Cestdo do Banif teve em consideracéo as
diversas informacdes que dispde sobre as condicdes actuais e projeccoes futuras de rentabilidade,

cash-flows e capital, conforme descrito no ponto 05 - Perspectivas Futuras.

Justo valor dos instrumentos financeiros
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Quando os justos valores dos instrumentos financeiros nao podem ser determinados atraves de
cotacdes (marked to market) nos mercados activos, sdo determinados através da utilizacdo de
técnicas de valorizacdo que incluem modelos matematicos (marked to model). Os dados de input
nesses modelos sdo, sempre que possivel, dados observaveis de mercado, mas quando tal ndo é
possivel um grau de julgamento é requerido para estabelecer os justos valores, nomeadamente ao

nivel da liquidez, correlacao e volatilidade.

Imparidade e correccoes de valor associadas ao crédito a clientes

As correccoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores sao
determinadas de acordo com o disposto nas alineas e) e f) do n° 2 do art.° 3° do Aviso do Banco de
Portugal n° 1/2005, conjugado com o Aviso n° 3/95, com a redaccao do Aviso do Banco de Portugal n°
3/2005. No entanto, o Aviso n° 1/2005 estipula que o valor dos activos incluidos nesta categoria deve
ser objecto de correccao, de acordo com critérios de rigor e prudéncia, por forma que reflictam, a
todo o tempo, o seu valor realizavel. Da aplicacao destes Avisos resulta que a correccao de valor
associada ao crédito a considerar nas contas corresponde ao quadro minimo de referéncia para a
constituicaéo de provisdes especificas e geneéricas excepto quando, a imparidade do crédito € superior
a este montante, conforme disposto na alinea f) do n.° 2 do Art.° 3° do Aviso do Banco de Portugal n.°

1/2005.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sao considerados em imparidade quando se verifica um
significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo do preco de custo, ou quando existam
outras evidéncias objectivas de imparidade. A determinacao do nivel de declinio em que se considera
“significativo e prolongado” requer julgamentos. Neste contexto, a Sociedade determinou que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital € considerado significativo e prolongado quando
existe:

- um declinio no justo valor igual ou superior a 30% ou,

- um declinio no justo valor por mais de 1 ano
Adicionalmente, sdo avaliados outros factores, tal como o comportamento da volatilidade nos precos

dos activos.

Imparidade em Filiais e associadas

Os investimentos em filiais e associadas encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzidos de
eventuais perdas por imparidade. A Sociedade avalia periodicamente se existe qualquer prova
objectiva de imparidade tendo por base a avaliacdo actualizada dessas empresas, ou do valor dos

capitais proprios ajustados em conformidade com as normas IAS/IFRS.

Activos por impostos diferidos
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Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais nao utilizados, na medida em
que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais
positivos. Para o efeito sao efectuados julgamentos para a determinacéo do montante de impostos
diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de resultados fiscais futuros
esperados de acordo com projeccdes economico-financeiras em condicdes de incerteza quanto aos
pressupostos utilizados. Caso estas estimativas ndo se concretizem, existe o risco de causar

ajustamento material no valor do activo por impostos diferidos em exercicios futuros.

Avaliacdo de activos imobiliarios

0 servico de avaliacGes é prestado por empresas externas, independentes, registadas na CMVM e com
qualificacdes, reconhecida competéncia e experiéncia profissional, adequadas ao desempenho das
respectivas funcdes. Os relatorios obedecem aos requisitos estabelecidos pela CMVM, Banco de
Portugal e Instituto de Seguros de Portugal, assim como aos critérios definidos pelas Normalizacao
Contabilistica Europeia e as orientacoes de Instituicdes Internacionais, como sejam o RICS e TEGOVA.

Os procedimentos de avaliacdo pressupdoem uma recolha de informacdo rigorosa, quer de
documentacao actualizada, quer numa inspeccao do imovel e zona envolvente, quer junto das
camaras municipais e outros organismos, quer na analise do mercado, transaccoes, relacao
oferta/procura e perspectivas de desenvolvimento. O tratamento dessa informacao, areas e usos e
valores de mercado, permite a adopcao de valores base para o calculo, por aplicacdo dos metodos e

sua comparacao.

0 método comparativo de mercado é sempre utilizado quer directamente, quer como base de cash-
flows de desenvolvimento, actualizados a data da avaliacdo a taxas que incorporem o risco dos
projectos. 0 metodo do custo de reposicao tem tambem utilizacéo directa na valorizacéo dos imoveis

em uso continuado e um contributo indispensavel nos cenarios de desenvolvimento referidos.

Todos os relatorios sdo analisados e validados pela estrutura técnica interna, sendo que as
avaliacOes para estes activos foram realizadas entre o periodo de Junho de 2014 e Dezembro de 2014

e reflectem as actuais condicdes de mercado.

0 valor de realizacao destes activos esta dependente da evolucéo futura das condicdes do mercado

imobiliario.

Os activos imobiliarios estao registados em activos ndo correntes detidos para venda estdo

apresentadas na nota 11.

2.5 Transaccoes em moeda estrangeira

As transaccbes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio contratadas na
data da transaccéo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao

convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. Os itens ndo monetarios, que

sejam valorizados ao justo valor, sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da
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ultima valorizacao. Os itens ndo monetarios, que sejam mantidos ao custo historico, sdo mantidos ao

cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstracao de resultados, com excepcao das originadas por instrumentos financeiros
nao monetarios classificados como disponiveis para venda, que séo registadas por contrapartida de

uma rubrica especifica de capital proprio até a alienacao do activo.

2.6 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e
estrangeira, em caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais, depositos a ordem junto de

outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.

2.7 Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participacdes no capital social de
empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha ou
controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerca influéncia significativa (empresas
associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha, directa
ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e associadas

encontram-se registados ao custo de aquisicéo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

2.8 Instrumentos financeiros

2.8.1 Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com os
prazos estabelecidos, por regulamento ou convencéao no mercado, séo reconhecidos na data da
transaccao, isto €, na data em que € assumido o compromisso de compra ou venda. 0s instrumentos

financeiros derivados sao igualmente reconhecidos na data da transaccao.

A classificacéo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da intencdo de aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros sao inicialmente
mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente atribuiveis a compra ou emissao,
excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos sao

reconhecidos directamente em resultados.
2.8.2 Mensuracao subsequente de instrumentos financeiros
Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacao sao os adquiridos com o proposito de venda

no curto prazo e de realizacédo de lucros a partir de flutuacbes no preco ou na margem do
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negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros derivados que ndo sejam enquadrados como

operacoOes de cobertura.

ApOs reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracdo subsequente do justo
valor sao reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos s&o
registados no activo e os justos valores negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos sao

registados nas respectivas contas de resultados quando o direito ao seu pagamento € estabelecido.

Os passivos financeiros de negociacdo incluem também vendas de titulos a descoberto. Estas
operacOes sao relevadas em balanco ao justo valor, com variacdes subsequentes de justo valor
relevadas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo

valor através de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pela Sociedade de forma
irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor atraveés de resultados, de acordo com a
opcao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que satisfeitas as condicbes previstas para o seu

reconhecimento, nomeadamente:

a designacao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracado de activos e
passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas (accounting
mismatch);

os activos e passivos financeiros sao parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos que é
gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de
investimento e gestéo de risco devidamente documentada; ou

o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos nao modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separacéo dos derivados embutidos nao possa ser

efectuada.

ApOs reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuracdo subsequente do justo
valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na rubrica

“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

A Sociedade classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados a quase totalidade
da carteira de titulos constituida no ambito da actividade bancaria, cuja gestéo e avaliacédo da
performance tem por base o justo valor, com excepcao das participacdes estratégicas e de titulos

para os quais nao e possivel a obtencao de valorizacoes fiaveis.

Activos financeiros disponiveis para venda
Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacao a necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas de cAmbio ou alteracoes

do seu preco de mercado, e que a Sociedade nao classificou em qualquer uma das outras categorias.
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Deste modo, em 31 de Dezembro de 2014 esta rubrica inclui essencialmente participacoes

consideradas estratégicas e titulos para os quais ndo é possivel a obtencdo de valorizacdes fiaveis.

Apos 0 reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o
custo de aquisicdo caso nao seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos
ganhos e perdas reflectidos na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado e transferido para

resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

0s juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. Os dividendos sao
reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu pagamento € estabelecido, na rubrica
“Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda
estrangeira, as diferencas cambiais apuradas sao reconhecidas em resultados do exercicio na

rubrica “Resultados de reavaliacao cambial”.

Os activos financeiros disponiveis para venda sao analisados quando existam indicios objectivos de
imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos
valores, abaixo dos preco de custo. A determinacdo do nivel de declinio em que se considera
“significativo ou prolongado” requer julgamentos. Neste contexto, a Sociedade considera que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% ou um declinio por mais

de 1 ano pode ser considerado significativo ou prolongado.

Activos financeiros detidos ate a maturidade
Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a intencéo e

capacidade de os deter até a maturidade.

ApOs o reconhecimento inicial séo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando o
meétodo da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado é calculado
tendo em conta o prémio ou desconto na data de aquisicdo e outros encargos directamente
imputaveis a compra como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacdo €& reconhecida em

resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos

financeiros liquida de reversoes e recuperacoes”.

Emprestimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo,
que nao sejam activos adquiridos ou originados com intencédo de alienacéo a curto prazo (detidos
para negociacao) ou classificados como activos financeiros ao justo valor atraves de resultados no

seu reconhecimento inicial
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Apos o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os custos
inerentes a transaccao, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a natureza de prestacéo de
servico, subsequentemente estes activos sao mensurados ao custo amortizado, usando o metodo da

taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

0 custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente imputaveis a
originacdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacédo destes rendimentos ou
encargos € reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares” ou “Juros e
encargos similares”. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica

“Imparidade do credito liquida de reversoes e recuperacoes”.

A Sociedade regista nesta rubrica os créditos titulados que nao sejam transaccionados num
mercado activo. Caso fossem transaccionados num mercado activo seriam classificados em activos

financeiros disponiveis para venda.

Recursos de outras instituicoes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos,

Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Estes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito, depositos
de clientes e emissoes de divida ndo designadas como passivos financeiros ao justo valor atraves de
resultados e cujos termos contratuais resultam na obrigacéo de entrega ao detentor de fundos ou
activos financeiros, séo reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos
de transaccéo directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,
usando o método da taxa efectiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados na rubrica “Juros e

encargos similares”.

Repo’s e Reverse repo’s

0s repo’s sdo vendas de activos financeiros, que tem associado um acordo de compra numa data
futura. 0 montante recebido da venda (financiamento) tem subjacente uma taxa juro (“Repo rate”).
0 valor do financiamento € registado na rubrica de recursos de outras instituicoes de crédito pelo
valor contrato que corresponde a contraprestacédo recebida liquida, os juros a pagar sao
reconhecidos de acordo com o principio da especializacédo sendo registados em juros e encargos

similares. Os titulos ficam custodiados na contraparte como garantia do financiamento.

0Os reverse repo’s s&do compras de activos financeiros que tem associado um acordo de revenda numa
data futura, por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de compra acrescido de um juro
inerente ao prazo da operacao, nao sao reconhecidos no balanco. 0 valor de compra, registado como
empréestimos a outras instituicdes financeiras ou clientes, conforme apropriado, os juros a receber
sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacao sendo registados em juros e encargos

similares.
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Justo valor de activos e passivos financeiros

Conforme acima referido, os instrumentos financeiros registados nas categorias de Activos e
Passivos financeiros para negociacao, ao justo valor através de resultados ou activos financeiros

disponiveis para venda sao valorizados pelo justo valor.

0 justo valor de um instrumento financeiro, nos termos da IFRS 13, corresponde ao montante pelo
qual um activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,

informadas e interessadas na concretizacdo da transaccédo em condicoes normais de mercado.

0 Grupo determina o justo valor dos seus activos e passivos financeiros detidos para negociacéo, ao

justo valor atraves de resultados ou disponiveis para venda de acordo com 0s seguintes critérios:
v" Precos de um mercado activo, ou

v' Métodos e técnicas de avaliacéo, quando ndo ha um mercado activo), que tenham subjacente: (i)
técnicas de valorizacédo, que incluem precos de transaccbes recentes de instrumentos
equiparaveis e (ii) outros métodos de valorizacdo normalmente utilizados pelo mercado

(“discounted cash flow”, modelos de valorizac&o de opc¢oes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. accoes) e os instrumentos derivados, que os tenham como
activo subjacente, para os quais nao seja possivel a obtencédo de valorizacdes fiaveis, sdo mantidos

ao custo de aquisicao, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

Instrumentos financeiros derivados

Na sua actividade corrente, a Sociedade utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posicoes de risco de
taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de
crédito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes
das respectivas obrigacbes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a
alteracado de valor de um instrumento financeiro em resultado de variacdes de taxas de juro, cambio

e cotacoes).

0s montantes nocionais das operactes de derivados sao utilizados para calcular os fluxos a trocar
nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora constituam a medida de
volume mais usual nestes mercados, nao correspondem a qualquer quantificacéo do risco de credito
ou de mercado das respectivas operacoes. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de
credito € medido pelo custo de substituicdo a precos correntes de mercado dos contratos em que se
detém uma posicao potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar

em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros séo separados do instrumento de
acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas ndo estao intimamente relacionados com os
do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento nao € designado no reconhecimento inicial

como ao justo valor atraves de resultados (fair value option).
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Os resultados da mensuracdo subsequente do justo valor sdo reconhecidos nos resultados do
exercicio em simultaneo com os resultados de mensuracao ao justo valor do instrumento coberto na

rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

A Sociedade apenas possui instrumentos financeiros derivados de negociacédo dado que nao

cumprem os requisitos para serem considerados de cobertura.

2.8.3 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo

de activos financeiros) € desreconhecido quando:

1. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

2. 0s direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a
obrigacado de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a terceiros
no ambito de um acordo “pass-through”; e

3. 0s riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios nao

foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.

Se os direitos de recebimento dos fluxos de caixa forem transferidos ou se tenha celebrado um
acordo de “pass-through”, e ndo tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todos os
riscos e beneficios do activo, nem transferido o controlo sobre o mesmo, o activo financeiro é
reconhecido na extensao do envolvimento continuado, o qual € mensurado ao menor entre o valor

original do activo e 0 maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opcéo de compra sobre o activo transferido, a
extensao do envolvimento continuado € o montante do activo que pode ser recomprado, excepto no
caso de opcéo de venda mensuravel ao justo valor, em que o valor do envolvimento continuado é

limitado ao mais baixo entre o justo valor do activo e o preco de exercicio da opc¢éao.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou € cancelada.
Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou o0s termos iniciais sao
substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracdo é tratada como um desreconhecimento
do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenca entre os respectivos

valores é reconhecida em resultados do exercicio.

2.8.4 Imparidade e correccoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de

outros devedores

A Sociedade avalia se existe evidéncia de imparidade num activo ou grupo de activos financeiros,

conforme disposto na Instrucéo n° 7/2005 do Banco de Portugal. Um activo financeiro encontra-se
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em imparidade, se e so se, existir evidéncia de que a ocorréncia de um evento (ou eventos) tiver um
impacto mensuravel nos fluxos de caixa futuros esperados desse activo ou grupo de activos. Perdas
esperadas em resultado de eventos futuros, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia,

nao sao reconhecidas.

As correccoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores sao
determinadas de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95, com a redaccaéo do Aviso do Banco de

Portugal n° 3/2005.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante das perdas por
imparidade atribuida a um evento, o montante previamente reconhecido € revertido pelo
ajustamento da conta de perdas por imparidade. O montante da reversao €& reconhecido

directamente na demonstracao de resultados.

2.9 Activos nao correntes detidos para venda

0Os activos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o
seu valor de balanco sera recuperado através de venda. Esta condicéo apenas se verifica quando a
venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual.
A operacao de venda devera verificar-se até um periodo maximo de um ano apos a classificacao nesta
rubrica. Uma extensao do periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida nao exclui que
um activo (ou grupo para alienacao) seja classificado como detido para venda se o atraso for
causado por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o

compromisso de venda do activo.

A Sociedade regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos reembolso de crédito proprio.

Os activos registados nesta categoria sao valorizados ao menor do custo de aquisicdo e do justo
valor, determinado com base em avaliacdes de peritos independentes, deduzido de custos a incorrer

na venda. Estes activos n&o sao amortizados.

Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condicdes de venda

imediata, estes activos sao reclassificados para a rubrica “Propriedades de Investimento”.

Em relacdo a avaliacdo de imoveis sao utilizados os principios evidenciados no uso de estimativas.

2.10 outros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imoveis de servico proprio, veiculos e outros

equipamentos.

Sao classificados como imodveis de servico proprio, os imoveis utilizados pela Sociedade no

desenvolvimento das suas actividades. Os imoveis de servico proprio séo valorizados ao custo
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historico, reavaliados de acordo com as disposicoes legais aplicaveis, deduzidas de subsequentes

amortizacoes.
Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizacoes e perdas por imparidade. Os custos de reparacdo e manutencao e outras

despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis séo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida Util esperada, que €:

Imoveis [10 - 50] anos
Veiculos [3-4]anos
Ooutro equipamento [2-15]anos

Um activo tangivel é desreconhecido quando vendido ou quando nao € expectavel a existéncia de
beneficios economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o ganho ou
perda calculado pela diferenca entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico é

reconhecido em resultados na rubrica “Outros Resultados de exploracao”.

2.11 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao
custo de aquisicao, deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizacoes
sao registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada dos activos, que actualmente se

encontra entre 3 e 8 anos.

A vida util estimada para o software Calypso é de 8 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com
o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas sao capitalizadas a
partir do momento em que estdo reunidas as condicdes previstas na norma IAS 38, nomeadamente

0s requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.

2.12 Impostos sobre o rendimento

0s gastos ou rendimento reconhecidos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do
gasto ou rendimento reconhecido com imposto corrente e do gasto ou rendimento reconhecido com
imposto diferido.

0 imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

A Sociedade regista como passivo ou activo por impostos diferidos os valores respeitantes ao

reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de perdas fiscais nao

usadas e diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisoes,

56



BANIF

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2014 DIVESTRERY

BANK

reavaliacdes de titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacdo, o regime de
tributacao das responsabilidades com pensodes e outros beneficios dos empregados e mais-valias nao

tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual, utilizando
as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas
temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do
balanco. 0Os passivos por impostos diferidos s&o sempre registados. Os activos por impostos diferidos
apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que

permitam a sua utilizacao.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio,
excepto nos casos em que as transaccdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras
rubricas de capital proprio. Nestas situacdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por

contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.13 Provisoes e passivos contingentes

Uma provisao € constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. A provisao corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais
montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco. Se
o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provisdes sao descontadas utilizando uma
taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico do passivo. Nestes casos 0 aumento

da provisao devido a passagem do tempo é reconhecido em custos financeiros.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sao apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua

concretizacdo seja remota.

2.14 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcao do periodo de vigéncia das operacoes de
acordo com o principio contabilistico da especializacao de exercicios, isto €, sdo registados a medida
que sdo gerados, independentemente do momento em que s&o cobrados ou pagos. 0s proveitos sao
reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios economicos associados a transaccao

fluam para a Sociedade e a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” 0s juros sao
reconhecidos usando o metodo da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta exactamente
0 conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a proxima

data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou passivo financeiro.
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Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os
termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente

atribuiveis aos contratos.

2.15 Reconhecimento de dividendos

Os dividendos sao reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade € virtualmente certo, na
medida em que ja se encontram devida e formalmente reconhecidos pelos 6rgaos competentes das
subsidiarias, conforme paragrafo 30 da IAS 18, corroborado pelo disposto no paragrafo 33 da IAS 37,
sobre activos virtualmente certos, e pelo facto de nao existirem disposicdes que contrariem este
enquadramento na IAS 10 sobre eventos subsequentes. Adicionalmente, este tratamento ndo tem a

oposicao do Banco de Portugal nos termos das disposicoes da Circular n.° 18/2004/DSB.

2.16 Rendimentos e encargos por servicos e comissoes

A Sociedade cobra comissdes aos seus clientes pela prestacédo de um amplo conjunto de servicos.
Estas incluem comissodes pela prestacédo de servicos continuados, relativamente aos quais os clientes
sao usualmente debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizacdo de um

determinado acto significativo.

As comissoes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado sao reconhecidas ao
longo do periodo de duracdo do servico. As comissdes relacionadas com a realizacdo de um acto

significativo séo reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.

As comissOes e encargos associados a instrumentos financeiros sao incluidos na taxa de juro

efectiva dos mesmos.

2.17 Alteracodes voluntarias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio de 2014 nao ocorreram alteracdes voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparacao da informacao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos

comparativos.

3. RELATO POR SEGMENTOS

No relato por segmentos da Sociedade, com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, o reporting
primario e feito por areas de negocio, as quais incluem Negociacéo e Vendas, Corretagem, Banca de
Retalho, Banca Comercial, Pagamentos e Liquidacoes, Custodia, Cestao de Activos e outras actividades

(rubrica residual).

A divisdo efectuada pelos diversos processos de negocio foi efectuada tendo em conta a natureza

dos processos, similaridade dos mesmos, a organizacao e processos de gestao em vigor na Sociedade.
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Os reportes utilizados pela gestdao tém essencialmente como base informacdo contabilistica, nao
existindo diferencas entre as mensuractes dos proveitos, das perdas, do activo e do passivo dos

segmentos rentaveis.

Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2014:

Banca Banca Corporate Cestdo Trading

. . Corretagem Custédia . Outros TOTAL
Comercial Retalho Finance Activos sales
Juros e rendimentos similares 6.731 979 4.055 - 4.993 16.758
Juros e encargos similares 3.456 999 2.557 - - - 3.373 3.192 13.577
Margem Financeira 3.275 (20) 1.498 - - - (3.373) 1.801 3.181
Rendimentos de instrumentos de capital - - - - - 5.900 533 - 6.433
Rendimentos de servicos e comissdes 244 329 765 940 229 2.611 - 1.127 6.245
Encargos com servicos e comissoes - (39) - (195) - - - (608) (842)
Result. de activos e passivos aval. ao justo valor através de r - - - (3) - - (12.400) 1.075 (11.328)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 514 14 528
Resultados de reavaliacdo cambial - - - - - - - 234 234
Resultados de alienacéo de outros activos - - - - - -
outros resultados de exploracdo (2.832) 30 - (12) - (21) - - (2.835)
Produto bancério 687 300 2.263 730 229 8.490 (14.726) 3.643 1.616
Custos com pessoal (409) (453) (572) (343) (52) (591) (362) (893) (3.675)
Castos gerais administrativos (410) (211) (187) (465) (49) (558) (460) (748) (3.088)
Amortizacdes do exercicio (12) (21) (47) (45) (15) (168) (56) (345) (709)
Provisdes liquidas de reposicoes e anulacdes 1.602 6 631 - - - - 130 2.369
Imparidade do crédito liquida de reversoes e recuperacdes (19.292) - (81) - - - - - (19.373)
Imparidade de outros activos financ. liquida de reversdes e r - - - - - - (10.364) - (10.364)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuper: (25) (9) (82) - - - - 93 (23)
Resultado antes de impostos (17.859) (388) 1.925 (123) 113 7.173 (25.968) 1.880 (33.247)
Correntes (169) (4) (18) 1) 1) (68) (245) a7) (523)
Diferidos 1.748 38 189 12 11 702 2.542 184 5.426
Resultado apés impostos (16.280) (354) 2.096 (112) 123 7.807 (23.671) 2.047 (28.344)
Do qual: Resultado apds impostos de operacdes descontinuadas
Resultado liquido do exercicio (16.280) (354) 2.096 (112) 123 7.807 (23.671) 2.047 (28.344)
Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2013:
Banca Banca Coporate o etmgem  custsda Gestio 0 utros Trading TOTAL
Comerdial Retalho Finance Activos Sales
Juros e rendimentos similares 10.644 795 7.126 - - - - 8603 27.168
Juros e encargps similares 5.189 1113 5.534 - - - 3.144 5.556 20.536
Margem Financsira 5.455 (318) 15% - - - (3.144) 3.047 6.632
Rendimentos de instrumentos de capital - - 232 - - - 1.379 - 1.611
Rendimentos de servigos e comissoes 715 339 774 675 228 2.999 - 904 6.634
ENCargos COM SEervicos e comissoes - (47) - (294) - (795) (1.136)
Result deactivos e passivos aval. 2o justo valor através de result 52 - - - - - (6.995) (782) (7.725)
Resultados de activos finenceiros disponiveis para venda - - - - - - (125) 5.832 5.707
Resultados de reavdiagdo cambial - - - - - - - 72 72
ResUtados de dieracéo de outros activos 285 - - - - - - (181) 104
0 utros resutados de explorecéo (145) (15) (73) (82) (5) (66) 1 (390) (775)
Produto bencério 6.362 (41) 2525 299 223 2.933 (8.884) 7.707 11124
C ustos com pessoal (336) (305) (527) (250) (25) (478) (205) (747) (2.873)
G astos geral's administrativos (394) (310) (351) (488) (42) (580) (249) (1.082) (3.496)
Amortizapdes do exercicio (102) (89) (123) (85) (14) (130) (S6) (428) (1.027)
Provisdes liquidas de reposicdes e anuagdes 484 18 325 - - 4 - 831
Imparidade do credito liquida de reversdes e recuperagbes (19.989) (149) (1.160) - - - - 1.307 (19.991)
Imparidade de outros activos financ. liquida de reversdes e recup. - - - - - - (10.840) (2.831) (13.671)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagbes (1.988) - - - - - - - (1.988)
Resul tado antes de impostos (15.963) (876) 689 (524) 142 1749 (20.234) 3.926 (31.091)
Correntes (240) (13) (10) (8) (2) (26) (304) (60) (663)
Diferidos 1.547 85 67 51 14 169 1.961 380 4.274
Resul tado apds i mpostos (14.656) (804) 746 (481) 154 1892 (18.577) 4.246 (27.480)
Do quel: Resultado apds impostos de operapdes descontinuedes
Resul tado liquido do exerdcio (14.656) (804) 746 (481) 154 1892 (18.577) 4.246 (27.480)

Segmentos geograficos

A Sociedade desenvolve toda a sua actividade em Portugal.

59



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2014

BANIF

INVESTMENT
BANK

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014
Caixa 2
Depositos a ordem no Banco de Portugal 447
449

Os depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depositos que visam satisfazer as exigéncias

legais de constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de

Portugal n° 7/94 de 19 de Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes

depositos passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.

S. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

2013

2.909
16.314

18.223

2013

19.140
14.177

2014
Depositos a ordem
No Pais 1.326
No Estrangeiro 25.261
26.587
6. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACZ\O
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2014
Carteira de titulos 16.116
Instrumentos derivados com justo valor positivo 22.304
38.420

33.317

Esta rubrica & composta de titulos e instrumentos financeiros derivados, que se encontram na sua

totalidade classificados como detidos para negociacdo. O justo valor negativo dos derivados €

registado na rubrica de passivos financeiros detidos para negociacao (nota 19).
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2014 2013
Descricéo Moeda| Valores Justo valor Valores Justo valor
nocionais [ positivo | negativo | nocionais [ positivo | negativo

Currency Forwards

Instituicoes financeiras EUR 484 - 11 2.580 35 18

Clientes EUR 494 11 - 1.885 - 118
Interest Rate Swaps

Instituicdoes financeiras EUR 104.375 52 20.208 100.362 - 11.342

Clientes EUR 104.375 2e.241 - 119.513 14.080 578
Currency Swaps

Instituicdes financeiras EUR - - - 631 7 -

Clientes EUR - - 737 55 -
TOTAL 209.728 22.304 20.219 225.708 14.177 12.056

Em termos de maturidade os instrumentos financeiros derivados decompdem-se da seguinte forma:

Ano de 2014 Ano de 2013

L Valores e Valores

Descricdo Ano . . Descricéo Ano . .
nocionais nocionais
Currency Forwards 2015 978 Currency Forwards 2014 4.465
Total Currency Forwards 978 Total Currency Forwards 4.465
Interest Rate Swaps 2015 15.998 Currency swaps 2014 1.369
2022 15.256 Total Currency Swaps 1.369

2023 34.676

2024 46.942 Interest Rate Swaps 2014 6.135
2032 63.557 2015 17.385
2036 32.321 20ee2 19.151
Total Interest Rate Swaps 208.750 2023 37.174
2024 43.652
Total 209.728 2032 63.557
2036 32.820
Total Interest Rate Swaps 219.874
Total 225.708

Face a contratac&o dos instrumentos financeiros derivados com instituicdes financeiras a Sociedade possui

junto dessas instituicdes as seguintes contas margens:

Valor
Entidade 2014 2013
Barclays Bank 610 610
commerzbank 2.680 1.910
Nomura International 7.290 4.610
Credit Agricole Corp and Invest Bank 240 350
Ing Bank 10.140 5.920
Total 20.960 13.400

As contas margem encontram-se registadas na rubrica Disponibilidades em outras instituicoes de credito.
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Detalhe da carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2014:

. . " Critério valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacédo .
valorimétrico balanco
1 - Instrumentos de divida 15.146

Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
REPUBLIC OF PORTUCAL 5 1/8 10/24 UsD 79.000 1,05 Justo Valor 69

Emitidos por ndo residentes
De emissores publicos estrangeiros

FED REPUBLIC OF BRASIL 27 usb 56.000 1,53 Justo Vvalor 71
FED REPUBLIC OF BRASIL 34 usb 44.000 1,37 Justo Vvalor 52
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 10.000 1,01 Justo Vvalor 9
FED REPUBLIC OF BRAZIL BRL 150.000 1,01 Justo Valor 50
BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 usD 50.000 1,07 Justo Valor a4
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/21 usD 50.000 1,07 Justo Vvalor 45
BANCO NAC DESENV ECON 09/17 EUR 70.000 1,02 Justo Valor 72
BANCO NAC DE DESEN ECONO EUR 150.000 1,02 Justo Vvalor 158
BCO NAC DESENV ECONOMICO 4 04/14/19 usD 200.000 0,99 Justo Valor 164

De outros nao residentes

Outros
Divida nao subordinada
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 UsD 18.000 1,06 Justo Valor 16
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 40.000 1,22 Justo Vvalor 51
BANCO BMC 9.1501/15/2016 uUsD 850.000 1,02 Justo Vvalor 298
JBS SA 08/04/2016 uUsD 400.000 1,10 Justo Vvalor 375
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 uUsD 180.000 1,01 Justo Vvalor 152
CIA SANEAMENTO BASICO 11/16 UsD 300.000 1,03 Justo valor 256
MARFRIC OVERSEAS LTD 11/16/2016 UsD 161.000 1,04 Justo Valor 139
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 UsbD 50.000 1,07 Justo Vvalor 45
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 UsD 65.000 1,05 Justo Vvalor 57
CTL TRADE FINANCE INC 10/20/2017 uUsD 650.000 1,08 Justo Vvalor 588
PETROBRAS INTL FIN CO 03/01/2018 uUsD 50.000 0,99 Justo Valor 41
GOL FINANCE 04/03/2017 UsD 326.000 0,98 Justo Valor 269
TAM CAPITAL INC 04/25/2017 UsD 100.000 1,02 Justo Valor 85
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 03/01/2018 uUsD 50.000 1,09 Justo Vvalor 47
PETROBRAS INTL FINANCE uUsD 80.000 1,05 Justo Vvalor 71
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 07/19 uUsD 363.000 1,03 Justo Vvalor 316
VALE OVERSEAS LIMITED S 5/8 09/19 UsD 67.000 1,06 Justo Vvalor 60
VOTORANTIM OVERSEAS 6 5/8 09/19 UsD 200.000 1,07 Justo Valor 178
TAM CAPITAL 2 INC UsD 100.000 1,04 Justo Vvalor 89
CERDAU HOLDINGS INC UsD 60.000 1,08 Justo Vvalor 55
BANCO DAYCOVAL SA 03/15 UsD 210.000 1,00 Justo Vvalor 177
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 UsD 254.000 1,00 Justo Valor 2le
VALE SA EUR 67.000 1,08 Justo Valor 75
VALE OVERSEAS LIMITED 11/39 uUsD 22.000 1,06 Justo Vvalor 19
BANCO VOTORANTIM 7 3/8 01/20 uUsD 150.000 1,06 Justo Vvalor 135
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 UsD 26.000 1,00 Justo Vvalor 22
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Natureza e espécie Moeda [Ouantidade | Cotagdo Cr!terlo. valor de
valorimétrico balango
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/20 usD 25.000 1,06 Justo Valor 22
VOTORANTIM PARTICIPACOES 6 3/4 4/21 usD 35.000 1,11 Justo Valor 32
SANTANDER BRASIL 4 1/2 10/15 uUsD 300.000 1,00 Justo valor 256
REARDEN G HOLDINGS EINS 7 7/8 20-18 usD 200.000 0,99 Justo Valor 167
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 04/15/20 uUsD 83.000 1,07 Justo Valor 74
BANCO INDUSTR E COMRCL 04/27/20 usD 200.000 1,06 Justo Valor 177
BANCO PANAMERICANO 8 1/2 04/20 usD 80.000 1,03 Justo Valor 69
BANCO MERCANT DO BRASIL 95/8 07/20 UsD 58.000 0,95 Justo valor 47
BMe&-FBOVESPASAS 1/2 07/20 uUsD 130.000 1,06 Justo Vvalor 119
COL FINANCE 9 1/4 07/20/20 usD 161.000 1,00 Justo Vvalor 138
BANCO PANAMERICANO 5 1/2 08/15 usD 100.000 1,01 Justo Valor 85
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 5.9 01/21 usD 228.000 1,04 Justo Valor 200
BFF INTERNATIONAL LTD 7 1/4 01/20 UsD 50.000 1,13 Justo valor 48
VALE OVERSEAS LIMITED 4 5/8 09/20 UsD 3.000 1,01 Justo valor 3
TELEMAR N LESTE SA51/2 10/20 usD 300.000 0,93 Justo Valor 233
ITAU UNIBANCO HLDG SA/KY 01/21 uUsD 24.000 1,04 Justo Valor 21
BR PROPERTIES SA BRPRSA9 12/49-15 usD 50.000 1,00 Justo Vvalor 42
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 usD 78.000 1,02 Justo Vvalor 66
BANCO IND E COM BICS 1/4 10/25/15 uUsD 100.000 1,01 Justo valor 84
BANCO DO NORDEST NORBRA3 5/8 11/15 uUsD 6.000 1,01 Justo Valor 5
ITAU UNIBANCO/KY ITAU 10 1/2 11/15 BRL 17.000 0,98 Justo Valor 5
PETROBRAS INTL PETBRAS 3/8 01/21 usD 36.000 0,93 Justo Vvalor 28
BANCO BRASIL (Cl) BANBRA4 1/2 01/16 EUR 50.000 1,02 Justo Valor 53
BANCO DAYCOVAL 1/4 01/16 uUsD 400.000 1,03 Justo Vvalor 347
BANCO VOTORANTIM 5 1/4 02/16 usD 200.000 1,02 Justo valor 172
GLOBO COMUNICACOES PART 6 1/4 49-15 usD 100.000 1,02 Justo Valor 85
BANCO SANTANDER SANBBZ4 1/4 01/16 uSsD 1.000.000 1,02 Justo Valor 853
BRASKEM FIN LTD 5 3/4 04/21 usD 200.000 1,01 Justo Valor 169
HYPERMARCAS SA6 1/2 21/19 uUsD 320.000 1,06 Justo Vvalor 281
MARFRIC HLDC 8 3/8 05/18 uUsD 112.000 0,99 Justo Vvalor 92
CIMENTO TUPISA 9 3/4 05/18 usD 660.000 0,89 Justo Vvalor 491
BANCO BRASL 5 7/8 01/22 usD 200.000 0,98 Justo Vvalor 165
JBS USA7 1/4 06/21 UsD 60.000 1,03 Justo Valor 51
TAM CAPITAL 8 3/8 06/03/21 usD 50.000 1,03 Justo Vvalor 43
BANCO BRADESCO CAYMAN 4 1/8 05/16 uUsD 180.000 1,03 Justo Vvalor 153
BRASKEM AMERICA 7 1/8 07/41 usD 135.000 0,99 Justo Valor 113
EDP FINANCE BV 4.9 10/19 usD 145.000 1,04 Justo Valor 126
BANCO SAFRASA101/4 16 BRL 27.000 0,95 Justo Valor 8
ITAU UNIBANCO/ KY 6.2 12/21/21 usD 29.000 1,05 Justo Valor 25
BANOQUE SAFRA LUX 10 01/15 BRL 95.000 0,99 Justo Vvalor 30
PETROLEQS MEXICA PEMEX 4 7/8 01/22 uUsD 100.000 1,05 Justo Valor 88
EDP FINANCE BV 5 3/4 09/21/17 EUR 100.000 1,12 Justo Valor 113
OAS INVESTMENTS CMBH 8 1/4 19-18 UsD 150.000 0,36 Justo Valor 46
BANCO BRASL 3 7/8 01/17 usD 120.000 1,03 Justo Valor 103
PETROBRAS 4 7/8 03/18 EUR 50.000 0,98 Justo Vvalor 51
PETROLEOS MEXICAG6 1/2 06/41 UsD 10.000 1,15 Justo Vvalor 10
BANCO BRADES 4 1/2 01/12/17 usD 380.000 1,04 Justo Valor 331
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Natureza e espécie Moeda [Ouantidade | Cotagéo Cr!terlo. valor de
valorimétrico balancgo
BRASIL TELECOM 5 3/4 02/22 usD 200.000 0,92 Justo Vvalor 156
PETROBRAS INTL FIN CO 3 1/2 02/17 usD 35.000 0,96 Justo Vvalor 28
PETROBRAS INTL FINCO 2 7/8 02/15 UsD 250.000 1,00 Justo valor 214
BANCO BRADES CI 5 3/4 03/22 usD 200.000 1,03 Justo Vvalor 172
ITAU UNIBANCO 5.65 03/22 usD 5.000 1,01 Justo Valor 4
BANCO DO NORDESTE BRASIL4 3/8 05/19 usD 480.000 0,98 Justo Valor 391
EMPRESA BRAS DE AERONAU 5.15 06/22 usD 123.000 1,06 Justo Vvalor 107
ODEBRECHT FINANC 7 1/8 06/42 UsD 45.000 0,85 Justo valor 31
ODEBRECHT FINANC 5 1/8 06/22 UsD 530.000 0,96 Justo valor 418
BRF-BRASIL FOODS 7/8 06/22 usD 145.000 1,06 Justo Vvalor 127
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2 3/8 11/17 usD 50.000 0,95 Justo Vvalor 39
SAMARCO MINERACAO SA 4 1/8 11/22 usD 150.000 0,88 Justo Valor 109
USJ ACUCAR E ALCOOL SA97/8 11/19 usD 50.000 0,72 Justo valor 30
ITAU UNIBANCO HLDCS 5 1/8 05/23 uUsD 180.000 1,00 Justo valor 149
BANCO BTG PACTUAL/CAYMAN4 01/16/20 usD 180.000 0,90 Justo Valor 136
QCOG CONSTELLATION SA6 1/419-18 uUsD 10.000 0,62 Justo Vvalor 5
JBS USA81/4 20-16 UsD 33.000 1,05 Justo Valor 29
BANCO SANTANDER BRAS CI 8 03/18/16 BRL 50.000 0,96 Justo Valor 15
OAS FINANCIAL LTD VAR 49-18 uUsD 65.000 0,31 Justo Vvalor 18
BTG INVESTMENTS LP 4 1/2 04/18 usD 200.000 0,93 Justo Vvalor 155
PORTUCEL SA 5 3/8 05/20 EUR 500.000 1,08 Justo Vvalor 541
PETROBAS GLOBAL FINANCE 2 02/20/16 usD 18.000 0,96 Justo Valor 14
PETROBAS GLOBAL FINANCE 4 3/8 05/23 usD 11.000 0,86 Justo Valor 8
ODBRCHT OFFSHRE DRLL FIN 3/4 10/22 UsD 29.000 0,91 Justo Vvalor 2l
EMBRAER OVERSEAS LTD 5.696 23 usD 229.000 1,06 Justo Valor 204
SAMARCO MINERACAO SA 5 3/4 10/23 usD 50.000 0,96 Justo Valor 40
PETROLEOS MEXICANOS 3 1/2 07/18 uUsD 10.000 1,02 Justo Valor 9
EDP FINANCE BV 4 1/4 01/21 usD 200.000 1,05 Justo Valor 177
PETROBRAS CLOBAL FINANCE3 3/4 01/21 EUR 50.000 0,88 Justo Vvalor 46
ODEBRECHT FINANCE LTD 4 3/8 04/25 uUsD 50.000 0,85 Justo Vvalor 35
PETROBRAS GLOBAL FINANCE3 1/4 03/17 usD 100.000 0,95 Justo valor 79
BANCO DAYCOVAL SA'5 3/4 03/19/19 uUsD 50.000 1,00 Justo valor a2
CTL TRADE FINANCE INC 7 1/4 44-43 UsD 100.000 0,95 Justo Valor 80
FIBRA OVERSEAS FINANCE 5 1/4 05/24 UsD 95.000 1,00 Justo Vvalor 79
ODEBRECHT OIL & FINANCE 0 12/49 UsD 50.000 0,68 Justo Vvalor 28
CAIXA ECONOMICA FEDEREAL 0 07/24 uUsD 150.000 0,96 Justo Valor 123
EDP FINANCE BV 4 1/8 01/20 usD 100.000 1,01 Justo valor 83
PC TRANSINSULAR 6.303 02/01/2015 EUR 700.000 1,00 Justo Valor 722
2 - Instrumentos de capital 669
Emitidos por residentes
SONAE SCPS EUR 98.000 1,02 Justo Valor 100
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL, SA EUR 50 3,22 Justo Valor -
CALP ENERCIA SCPS-NOM EUR 20 8,43 Justo Vvalor -
EDP - RENOVAVEIS EUR 19.100 5,40 Justo Valor 103
BANIF SA EUR 565.574 0,01 Justo Valor 3
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Emitidos por ndo residentes

TELEFONICA S.A. EUR 8.550 11,92 Justo Valor 102
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 1 24,15 Justo Valor -
PARMALAT FINANZIARIA SPA EUR 30.000 0,00 Justo Valor -
Ferrovial SA EUR 6.575 16,42 Justo Valor 108
IBERDROLA S.A. EUR 1 5,59 Justo Vvalor -
AMERICAN INTERNATIONAL - CW21 uUsD 1 24,62 Justo Valor -
ISHRES CORE DAX UCITS EFT D (CY) EUR 1.100 87,35 Justo Vvalor 96
ISHARES Sé&-P 500 INDEX FUND ETF EUR 5.500 17,11 Justo valor 95
ISHARES MSCI JAPAN MONTHLY EUR 1.500 41,23 Justo valor 62

3 - Qutros 301

Emitidos por residentes

SEMAPA-SOC INV E GESTAO 6.85 03/30/ EUR 25.000 1,01 Justo Valor 26
ZON MULTIMEDIA 2012/2015 EUR 15.000 1,02 Justo Valor 15
CONTINENTE 7 25/07/15 EUR 85.707 1,02 Justo Valor 91
MOTA ENGIL SCPS, SA 6.85 03/18/19 EUR 155.500 1,02 Justo Vvalor 162
SEMAPA-SOC INV E CESTAO 0 04/17/19 EUR 7.000 1,01 Justo Vvalor 7
Total 16.116

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que

se vencem No prazo de um ano sao:

Natureza e espécie Maturidade \;Jaallc;:](;s

FED REPUBLIC OF BRASIL 07-03-2015 9
BANCO DAYCOVAL SA 03/15 16-03-2015 177
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 23-03-2015 212
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 22-01-2015 22
SANTANDER BRASIL 4 1/2 10/15 06-04-2015 256
BANCO PANAMERICANO 5 1/2 08/15 04-08-2015 85
BANCO IND E COM BIC5 1/4 10/25/15 25-10-2015 84
BANCO DO NORDEST NORBRA3 5/8 11/15 09-11-2015 5
ITAU UNIBANCO/KY ITAU 10 1/2 11/15 23-11-2015

BANOUE SAFRA LUX 10 01/15 05-01-2015 30
PETROBRAS INTL FINCO 2 7/8 02/15 06-02-2015 214
PC TRANSINSULAR 6.303 02/01/2015 02-01-2015 722
SEMAPA-SQC INV E CESTAO 6.85 03/30/ 30-03-2015 26
ZON MULTIMEDIA 2012/2015 19-06-2015 15
CONTINENTE 7 25/07/15 25-07-2015 90
TOTAL 1.952
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7. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2014, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

. . " Critério valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacgdo e .
valorimétrico balanco
2 - Instrumentos de capital 57.045

Emitidos por residentes

CALERIAS NAZONI EUR 750 - Justo Valor -
FINPRO SCR, SA EUR 407.461 - Justo Valor -
BANIF IMOPREDIAL EUR 3.784.630 5,76 Justo Valor 21.785
BANIF IMOCEST EUR 200.735 25,64 Justo Valor 5.147
TURIRENT-FUNDO INV IMOB FECHADO EUR 11.803 632,84 Justo Valor 7.470
NEW ENERCY FUND EUR 177 7.957,72 Justo Valor 1.409
PORTO NOVO F.LI.F. EUR 20.788 73,60 Justo Valor 1.530
FLORESTA ATLANTICA - SCFII (CL B) EUR 40.000 63,29 Justo Valor 2.532
BANIF REAB URBANA - FIl FECHADO EUR 376 7.785,62 Justo Valor 2.927
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND EUR 1.635 - Justo Valor -
BANIF IBERIA EUR 338.921 5,33 Justo Valor 1.808
BANIF CLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR EUR 1.000.000 0,50 Justo Valor 499

Emitidos por nao residentes

SHOTGUN PICTURES EUR 10.000 - Justo Valor -
BANIF US REAL ESTATE FUND CLASS usD 126.845 78,62 Justo Valor 8.214
GEDSUR FCR-CLA EUR 100 74,49 Justo Valor 7
CEDSURFCR-CLB EUR 49.900 74,49 Justo Valor 3.717

Total 57.045
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8. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2014, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacéo Crfte,m. valor de
valorimétrico balango
1 - Instrumentos de divida 626
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
OBRICACOES DO TESOURO 4.2 10/15/16 EUR 380.000 1,07 Justo Valor 409
Emitidos por ndo residentes
De outros nao residentes
Outros
Divida ndo subordinada
WMPARK FUNDINC SA6 3/4 19-18 EUR 200.000 1,08 Justo valor 217
2 - Instrumentos de capital 30.006
Emitidos por residentes
FLORESTA ATLANTICA - SGFII, SA EUR 10.125 10,79 Justo valor 109
FINPRO SCR, SA EUR 763.363 0,00 Justo valor -
ASCENDI OPERADORA BLA EUR 63 1,00 Custo histoérico -
ASCENDI OPERADORA CP EUR 63 1,00 Custo historico -
ASCENDI OPERADORA NT EUR 97 1,00 Custo histoérico -
ASCENDI BEIRAS LITORAL E ALTA EUR 32.460 35,51 Custo histérico 1.153
ASCENDI COSTA DE PRATA EUR 14.129 6,90 Custo histérico 98
ASCENDI NORTE EUR 54.199 4,00 Custo histérico 217
Ascendi Costa da Prata EUR 38.568 1,00 Custo historico 39
Ascendi Norte EUR 541.996 1,00 Custo historico 541
Ascendi Beira Litoral EUR 118.199 1,00 Custo historico 118
BANIF IMOCEST EUR 9.447 25,64 Justo Vvalor 242
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO EUR 82| 23.096,72 Justo Vvalor 1.894
BANIF PROPERTY EUR 887 792,54 Justo Vvalor 703
ART INVEST (CP) EUR 312.900 3,89 Justo Vvalor 1.217
BANIF REAB URBANA - FIl FECHADO EUR 375 7.785,62 Justo valor 2.919
BANIF INVESTIMENTO DEFENSIVO FIM AF EUR 100.000 5,00 Justo Vvalor 500
Emitidos por nao residentes
CED SUR CAPITAL S.A., SCECR EUR 30.000 1,01 Justo Vvalor 30
DISCOVERY PORTUCAL REF, SICAV-FIS EUR 12.035 1.004,35 Justo Valor 12.087
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 26.960 66,68 Justo Vvalor 1.798
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 8.292.693 0,46 Justo Vvalor 3.815
JP MORCAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 12 5.275,12 Justo Vvalor 62
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 EUR 300.000 2,73 Justo Vvalor 819
FINE ART FUND (CP) UsbD 12.645 73,04 Justo valor 761
DB CLOBAL MASTERS FUND - 04/05 EUR 2.408 15,70 Justo valor 38
DB CLOBAL MASTERS FUND - 07/07 EUR 2.824 11,56 Justo valor 33
CREFF CLOBAL REAL ESTATE FUND A EUR 1.372 90,41 Justo Valor 124
JPM CREATER CHINA UsD 207.141.363 0,00 Justo Vvalor 671
BELMONT RX SPC FI SEPO8 UsD 2 13,36 Justo Valor -
BELMONT RX SPC FI DECO8 UsD 524 41,05 Justo Vvalor 18
DB CLOBAL MASTERS FUND-V 13-07 EUR 4 10,97 Justo valor -
Total 30.632
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9. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013

11.009

2014

Depositos a prazo
No Pais 200
No Estrangeiro 12.840
13.040

11.009

10. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao, de acordo com o desenvolvimento da Situacao Analitica em

2013

95.198
17.315
74.733
1.680
29.491
100

27.805
6.068

40.865

632

12.347
161

1.948

NCA:
2014
Crédito interno
Empresas
Crédito sindicato 49.083
Outros empréstimos 8.544
Creditos em Conta Corrente -
Descobertos em depdsitos a ordem 816
Operacodes de compra com acordo de venda 36.430
Outros créditos 96
Particulares
Credito sindicato -
Outros empréstimos 259
Créditos em Conta Corrente 256
Descobertos em depdsitos a ordem 23
Outros créditos -
Crédito ao exterior
Empresas
Credito sindicato -
Outros empréstimos -
Outros creditos -
Particulares
Descobertos em depositos a ordem 1.604
97.111
Crédito e juros vencidos 1.242

308.350
52.465
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98.353 360.815
Carteira de titulos 3.224 14.687
101.577 375.502
Provisoes (nota 23) (6.657) (32.918)
94.920 342.584

A mora referente ao capital e juros vencidos decompdem-se da seguinte forma:

Montante

Prazo (meses) 2014 2013

<=ai3m 80 1.445
>03m <=06m 6 354
> 06m <=09m - 20.791
>09m <=12m - 19.036
>12m <=15m 134
>15m <=18m 2 769
>18m <=24m 149 1.407
>24m <= 30m 770 5.186
> 30m <= 36m 213 279
> 36m <=48m 22 3.064
Total 1.242 52.465

0 prazo residual para o vencimento do crédito de clientes esta apresentado na nota 37.6.

Durante o ano de 2014 ocorreram duas cessoes de crédito cujo adquirente foi o Banif, S.A.

Valor Bruto Provisdes Valor Liquido

Cessao realizada em Setembro de 2014 215.523 46.028 169.495
Cessao realizada em Dezembro de 2014 47.196 2 47.194
TOTAL 262.719 46.030 216.689

Estas operacdes nao tiveram impacto nas contas do Banif Banco de Investimento na medida em que foi

realizada liquida de provisdes conforme indicacdes do Banco de Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2014, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:
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Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacéao Cr!te,”o. valor de
valorimétrico balango
3 - Outros 3.224

Emitidos por n&o residentes

CIELO CRANDE VIEW BILOXI 240 usD 2.609.479 0,00 Custo amortizado 2.149
ATC FORT MYERS usD 1.305.149 0,00 Custo amortizado 1.075
Total 3.224

Na nota 2.4 € evidenciado a politica que a Sociedade adopta em relacdo a classificacao dos titulos

nesta categoria.

A Sociedade considera como crédito reestruturado o crédito relativamente ao qual tenha existido
alteracdes das respectivas condicoes contratuais, que se tenham traduzido, nomeadamente, no
alargamento do prazo de reembolso, na introducdo de periodos de caréncia ou na capitalizacdo de
juros, devido a dificuldades financeiras do mutuario, independentemente de ter ou nao existido

atrasos no pagamento das prestacdes de capital e juros.

Em 31 de Dezembro de 2014 o montante de crédito reestruturado ascendia a 14.389 milhares de
euros (2013: 100.595 milhares de euros). Deste valor, 768 milhares de euros encontram-se na situacao

de crédito vencido.

2014 2013
Credito regular 13.621 76.569
Crédito vencido 768 24.026
Total 14.389 100.595

11. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

2014 2013
Imoveis em dacao 6.027 23.606
Imparidade (ver nota 23) (1.549) (5.269)

4.478 18.337

No periodo em referéncia, foram efectuadas vendas no montante de 13.859 milhares de euros.

0 movimento ocorrido no periodo foi:
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Saldo no inicio do ano Movimento do exercicio Saldo no final do ano
Descrigdo . Imparidade . -
¢ Saldo bruto | Imparidade vendas p ~ Saldo bruto | Imparidade |Saldo liquido
(utilizacao)
Imoveis em Dacéo 11.811 1.515 (11.811) (1.515) - - -
Imoveis 11.199 3.158 (5.172) (1.609) 6.027 1.549 4.478
Total 23.010 4.673 (16.983) (3.124) 6.027 1.549 4.478
12. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
0 movimento ocorrido no periodo foi:
Saldoinidodoano MoVimento No exec do Saldo no final do ano
Categoria Amort AR Amortiz. + Amort Saldo
Saldo Bruto X mo.(;.d; Aquisigdes saldo Bruto Amortiz.. + | Imparidade | Saldo Bruto X mo_(;.d; liquido
meen Imparidade |do exercicio meen a
Activos fixos tangiveis
Iméwveis 359 153 12 - - 12 371 165 206
Obras em imdveis anmendados 359 153 12 12 371 165 206
Equi pamento 3.155 2.709 16 (283) (253) 141 2.888 2.597 291
Mobilidrio e material de escritorio 532 312 (108) (78) 62 424 296 128
Maquinas e ferramentas 9% 79 1 - - 6 97 85 12
Equipamento informatico 1.471 1.461 15 (34) (34) 14 1.452 1.441 11
Instalacdes interiores 639 494 - - 31 639 525 114
Material de transporte 338 318 (141) (141) 20 197 197
Equipamento de seguranca 23 20 - - - 1 23 21 2
0 utro equipamento 56 25 - - - 7 56 32 24
Total 3.514 2.862 28 (283) (253) 153 3.259 2.762 497
0 movimento ocorrido no periodo anterior foi:
Saldoinidodoano Movimento No exed do Saldo no final do ano
Categoria Amorti AR Amortiz. + Amort Saldo
Saldo Bruto X mo uz.+ Aquisigdes saldo BruD Amortiz.. + | Imparidade | Saldo Bruto X mo uz.+ liquido
mparidace Imparidade | do exercido mparidace q
Activos fixos tangiveis
Imoveis 13.104 4.254 112 (12.857) (4.343) 242 359 153 206
Obras em imdveis anmendados 2.355 (2.355) -
8114 3.376 1 (8.115) (3.512) 136 - - E
2.635 878 111 (2.387) (831) 106 359 153 206
Equi pamento 3175 2.562 39 (59) (59) 206 3.155 2.709 446
Mobilidrio e material de escritorio 532 247 - - - 65 532 312 220
Maquinas e ferramentas 82 70 14 - - 9 9% 79 17
Equipamento informético 1.463 1.430 8 31 1.471 1.461 10
Instalagdes interiores 629 461 10 - - 33 639 494 145
Material de transporte 397 319 (59) (59) 58 338 318 20
Equipamento de seguranca 22 17 1 - - 3 23 20 3
0 utro equipamento 50 18 6 - - 7 56 25 31
Total 16.279 6.816 151 (12.916) (4.402) 448 3.514 2.862 652

Nao existem Activos fixos tangiveis em regime de locacéo financeira ou em regime de locacao

operacional.
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13.

ACTIVOS

INTANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

Saldoiniciodoano M ovimento no execi’cio Saldo no final doano
Amortiz. +
Categoria iz. N . iZ. Saldo
9w Saldo Bruto Amor‘.t|2 + AquisigBes | Imparidade | Saldo Bruto Amor‘IUZ * -
Imparidade . Imparidade | liguido
doexercicio
Activos intangiveis 8.097 5.472 2 556 8.099 6.028 2.07]
Software 7.942 5.472 2 556 7.944 6.028 1.916
Em curso 155 - - 155 - 155]
Total 8.097 5.472 2 556 8.099 6.028 2.071

0 movimento ocorrido no periodo anterior foi:

Saldo Inicio do ano M ov mento no exeddo Saldo no final doano
. Amortiz. +
Categoria Amortiz. + R - Amortiz. + Saldo
% Saldo Bruto . Aquisiodes | Imparidade [Saldo Bruto . -
Imparidade i Imparidade | liquido
do exercicio
Activos intangiveis 8.057 4.894 40 578 8.097 5.472 2.625]
Software 7.934 4.894 8 578 7.942 5.472 2.470
Emcurso 123 - 32 - 155 - 155
Total 8.057 4.894 40 578 8.097 5.472 2.625
14. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
Valor de . Valor de Valor do Valor de . Valor de
% Imparidade . % Imparidede Valor do
R balango balango capital R balango balango X .
Nome partid pagéo Bruto (ver nota 23) Liguido prégrio participagéo Bruto (ver nota 23) Liguido capital proprio
31-10-2014 31-12-2013
Partici pagbes
Banif A cor Pensdes 56% 1.525 1.525 6.221 56% 1.525 1.525 5.497
Banif C estéo de A ctivos 100% 2.137 2137 6.505 100% 2137 2137 9.244
Banif Capital 100% 784 784 1.092 100% 784 784 962
Gamma 100% 250 250 5.973 100% 250 250 6.461
MCco2 25% 738 452 286 2.347 25% 738 452 286 2.200
Ecoprogresso T rading - 50% -
Worldviles 5% - 9 5% - 7
BIAM 100% 274 274 537 100% 241 241 259
Prestagdes Acessdrias
€ suprimentos
Banif Capital 500 500 500 500
MCO02, SA 550 338 212 550 338 212
Gammg, SA 4.035 4.035 4.035 4.035
Total 10.793 790 10.003 22.684 10.760 790 9.970 24.629
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15. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os saldos devedores e credores desta rubrica resumem-se como

segue:

2014 2013

Passivos por impostos correntes
Pagamento especial por conta 68 -
Estimativa de impostos (107) (189)
IRC a recuperar (pagar) (39) (189)

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva do imposto sobre o rendimento em 2014 e 2013

pode ser demonstrada como segue:

D escricdo 2014 2013

ResuUltados A ntes de Impostos (33.247) (31.091)

I mposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas

e outros impostos incidentes sobre lucros (8145) (8239)

T axa legel de imposto sobre rendimento 23,00% 25,00%
Adicionais sobre taxa lecal 1,50% 1,50%

D espesas/R ecaitas néo dedutiveis (6514) 6 641

T ributacdo A utdnoma 107 188

I mposto Sobrea Banca 416 475

T otal delmpostos C orrentes 523 663
Impostos D iferidos (5426) (4274)
Carga Fiscal Total (4903) (3611)
T axa Efectiva 14,75% 11,61%
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16. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

31-12-2013 MOVIMENTO DO EXERCICIO 31-12-2014
DESCRICAO IMPOSTO REFORGOS / IMPOSTO
DIFERIDO (REALIZACOES/ANULAGOES) DIFERIDO
(Liquido)  [cAPITAIS PROPRIOS | RESULTADOS | (Liquido)
1. Provisdes/Imparidade ndo aceites fiscalmente 9.490 - (7.924) 1.566
Riscos gerais de crédito 713 - (535) 178
Riscos especifico de crédito 32 - (32) -
Provisoes sobre devedores 27 - 37 64
Provisdes sobre crédito com garantia real 3.404 - (3.404) -
Imparidade nao aceite fiscalmente 2.994 - (1.771) 1.223
Provisoes Extraordinarias 2.320 - (2.219) 101
2. Valorizagcdes ndo aceites para efeitos fiscais 1.040 (991) 611 660
Carteira Disponiveis para Venda 963 (991) - (28)
Carteira Justo Valor atraves de Resultados 77 - 611 688
3. Prejuizos fiscais reportaveis 2.703 - 12.739 15.442
Ano 2012 (Recuperavel até 2017) 1.782 - (113) 1.669
Ano 2013 (Recuperavel até 2018) 921 - 286 1.207
Ano 2014 (Recuperéavel até 2026) - - 12.566 12.566
TOTAL 13.233 (991) 5.426 17.668
0 movimento ocorrido no periodo anterior foi:
31-12-2012 MOVIMENTO DO EXERCICIO 31-12-2013
DESCRICAO IMPOSTO REFORCOS / IMPOSTO
DIFERIDO CAPITAIS PROPRIOS | RESULTADOS DIFERIDO
1. Provisdes/Imparidade ndo aceites fiscalmente 6.022 - 3.468 9.490
Riscos gerais de crédito 998 - (285) 713
Riscos especifico de crédito 31 - 1 32
Provisdes sobre devedores 21 - 6 27
Provisoes sobre credito com garantia real 959 2.445 3.404
Imparidade ndo aceite fiscalmente 2.305 - 689 2.994
Provisoes Extraordinarias 1.708 - 612 2.320
2. Valorizacdes ndo aceites para efeitos fiscais (395) 1.358 77 1.040
Carteira Disponiveis para Venda (395) 1.358 - 963
Carteira Justo Valor atraves de Resultados 77 77
3. Prejuizos fiscais reportéveis 1.974 - 729 2.703
Ano 2012 (Recuperavel até 2017) 1.974 - (192) 1.782
Ano 2013 (Recuperavel até 2018) - - 921 921
TOTAL 7.601 1.358 4.274 13.233
OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2014 2013
Devedores diversos
Suprimentos 23.464 23.464
Devedores 7.526 4.706
Rendimentos a receber 546 941
Despesas com encargos diferidos 110 213
Operacdes cambiais a regularizar 654 -
Operacoes de bolsa a regularizar - 7.813
Outras operacoes activas por regularizar 4.953 3.655
37.253 40.792
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Perdas de imparidade de outros activos (nota 24) (e51) (111)
37.002 40.681

A rubrica “Devedores diversos” inclui um valor de 23.464 milhares de euros de suprimentos a Banif

Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A..

18. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014 2013

Recursos de Bancos Centrais - 140.777

- 140.777

Os “ Recursos de Bancos Centrais” correspondiam a operacoes de refinanciamento com o Banco
Central Europeu (BCE), no ambito das operacdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de
activos elegiveis. A partir de Setembro o Banco deixou de utilizar este tipo de operacoes.

19. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2014 2013

Vendas a descoberto 611 4.767
Instrumentos derivados com justo valor negativo (nota 6) 20.219 12.056
20.830 16.823
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As vendas a descoberto em 31 de Dezembro de 2014 tém o seguinte detalhe:

L. . - Critério valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo .
valorimétrico balanco
1 - Instrumentos de divida (611)
Emitidos por n&o residentes
De outros nado residentes
Outros
Divida nao subordinada
CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 usD -100.000 0,94 Justo Valor (79)
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 usD -100.000 1,09 Justo Valor (92)
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40 usD -20.000 0,94 Justo Valor (16)
BANCO DO BRASIL 5 3/8 01/21 usD -100.000 1,00 Justo Valor (84)
PETROLEQS MEXICA PEMEX 5 1/2 01/21 usD -35.000 1,09 Justo Valor (32)
VALE SA55/8 09/42 usD -4.000 0,94 Justo Valor (3)
GERDAU TRADE INC 4 3/4 04/23 usD -154.000 0,93 Justo Valor (120)
PETROBAS GLOBAL FINANCE 3 01/15/19 usD -59.000 0,89 Justo Valor (44)
PETROLEOS MEXICANOS 3 1/2 01/23 uUsD -65.000 0,96 Justo Vvalor (52)
BRASKEM FINANCE LTD 6.45 02/24 uUsD -100.000 1,02 Justo Valor (86)
PETROBRAS GLOBAL FINANCE7 1/4 03/44 uUsD -4.000 0,99 Justo Valor (3)
2 - Instrumentos de capital -
Emitidos por néo residentes
IBERDROLA S.A. EUR -1 0,00 Justo Valor -
Total (611)
20. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUI(,'.6ES DE CREDITO
2014 2013
De instituicOes de crédito no pais
Depositos 36.956 17.052
Empréstimos 48.325 100.308
85.281 117.360
De instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos 1.745 42.868
Repo’s 32.507 12.458
34.252 55.326
119.533 172.686

Os titulos dados em colateral nos contractos de Repo sao os seguintes:
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Isin Nome do titulo Nominal
IT0004867070 BUONI POLIENNALI DEL TES3 1/2 11/17 108
ES00000123K0 SPANISH GOV'T 5.85 01/22 3.854
ES00000120J8 SPANISH GOV'T 3.8 01/31/17 547
IT0004695075 BTPS 4 3/4 09/21 1.678
IT0004513641 BUONI POLIENNALI DEL TES 5 03/01/25 3.248
IT0004848831 BUONI POLIENNALI DEL TES 51/2 11/2 2.617
ES00000123X3 BONOS Y OBLIG DEL EST 4.4 10/31/23 607
IE0006857530 TREASURY 4.6 % 2016 216
ATO000A011T9 REPUBLIC OF AUSTRIA 321
DE0001135226 DEUTSCHLAND REP 4 3/4 07/04/34 147
DE0001135085 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 485
BE0000319286 BELGIAN 0319 2 3/4 03/28/16 157
BE0000306150 BELCIUM KINGDOM 3,75% 09/28/15 826
NL0O000102275 NETHERLANDS GOVERNMENT 01/23 604
FR0010192997 FRANCE,GOVNT OF 2.997
DE0001135291 DEUTSCHLAND REP 4.654
AT0000386115 REPUBLIC OF AUSTRIA 3.9 07/15/20 475
BE0000308172 BELCIUM KINGDOM 4 03/28/2022 490
ES00000122T3 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 10/20 860
ES00000121A5 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 07/30/18 560
IT0003644769 BUONI POLIENNALI DEL TES 02/01/2020 1.735
IT0004801541 BUONI POLIENNALI DEL TES 51/2 09/2 553
ES00000126B2 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO2 3/4 10/24 812
AT0000386198 REPUBLIC OF AUSTRIA 1.030
ES0000012783 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 07/17 2.274
IT0004273493 BUONI POLIENNALI DEL TES4 1/2 02/18 334
DE0001135309 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/04/16 321
TOTAL  32.510
21. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2014 2013
Depositos
Avista 72.310 61.390
A prazo 70.365 146.847
Juros de depositos a prazo 601 984
143.276 209.221
22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2014 2013
Divida emitida - 150.994
Divida readquirida - 150.819
- 175
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Em Julho de 2011, foram emitidas Eur 55.000.000 de obrigacdes com garantia da Republica
Portuguesa que foram reembolsadas na maturidade em 19 de Julho de 2014. Os juros destas
obrigaces escriturais e ao portador foram pagos trimestralmente a partir da Data de emissao, em
19 de Outubro, 19 de Janeiro, 19 de Abril e 19 de Julho de cada ano (“Datas de Pagamento de Juros”),
sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento foi efectuado em
19 de Outubro de 2011 e o ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso antecipado,
caso estas se verifiguem. Os juros eram calculados tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada no
segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida
de 4,95% por ano. 0 Banif - Banco de Investimento tinha a opcéo de reembolsar as Obrigacdes, total
ou parcialmente, em qualguer Data de Pagamento de Juros, a partir de 19 de Outubro de 2012,
inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente), mediante pré-aviso de no minimo de 10
dias aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par, juntamente com juro

acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso.

Em Dezembro de 2011, foram emitidas Eur 95.000.000 de obrigacdes com garantia da Republica
Portuguesa que foram reembolsadas na maturidade em 22 de Dezembro de 2014. Os juros destas
obrigacdes escriturais e ao portador foram pagos trimestralmente a partir da Data de emissdo, em
22 de Marco, 22 de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano (“Datas de Pagamento de
Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento foi
efectuado em 22 de Marco de 2012 e o Ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso
antecipado, caso estas se verifiquem. 0 juro era calculado tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada
no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros,
acrescida de 12% por ano. O Banif - Banco de Investimento tinha a opcéo de reembolsar as
Obrigacdes, total ou parcialmente, em qualquer Data de Pagamento de Juros, a partir de 22 de Marco
de 2012, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente), mediante pre-aviso de no
minimo de 10 dias aos titulares das Obrigactes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par, juntamente com

juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso

23. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

0 movimento ocorrido no exercicio foi o seguinte:

Desaricdo Saldoem Reforoos Utilizagdes  Reposicies Di feten(;.as Saldoem

31/12/2013 de cAmbio 31/12/2014

Activo
A ctivos finenceiros disponiveis para venda (ver nota 8) 21.375 9.978 (18.531) - 7 12.829
C rédito adlientes (ver nota 10) 32.918 49.230 (46.021) (29.471) 1 6.657
A ctivos néo correntes detidos para venda (ver nota11) 5.269 - (3.594) (126) - 1.549
Invest. emfiliais, assoc. e empreend. Conjuntos (ver nota 14) 790 - - - - 790
0 utros activos (ver nota 17) 111 314 (9) (165) - 251
Passivo - - - - - -
Riscos gerais de crédito 2.850 654 - (2.864) 27 667
0 utras provisoes 189 72 - (231) - 30
Totd 63.502 60.248 (68.155) (32.857) 35 22.773
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0 movimento ocorrido no periodo anterior foi:

 x Saldoem A . P~ Diferengas Saldoem
Descricdo 1 2R002 Reforgos Utilizagdes Transferénda  Reposiodes de Ambio S1/122013
Activo

A ctivos finenceiros detidos para negociagéo 8 34 - (42) -
A ctivos finenceiros disponiveis para venda 10.536 11.095 - (256) - 21.375
Credito aclientes 14.289 33.608 (4.196) (10.779) (4) 32.918
A ctivos néo correntes detidos para venda 596 1.959 - 2.714 - - 5.269
0 utros activos tangvels 2.714 - - (2.714) -
Invest emfiliais, assoc. e empreend. conjuntos 790 - - - - 790
0 utros activos 81 102 - (72) - 111

Passivo
Riscos gerdl's de crédito 3.707 572 - (1.420) 9) 2.850
0 utras provisdes 171 152 - (134) - 189
Totd 32.892 47.522 (4.196) - (12.703) (13) 63.502

As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas

extrapatrimoniais:

Descrigao 31-12-2014 31-12-2013

G arantias prestedas (das quas:)
Carentias eavaes 10.114 10.653

10.114 10.653

Outras contingéncias e compromissos assumidos perante terceiros, nao reconhecidos nas
Demonstracdes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2014 e 2013, apresentam a seguinte

CcomMposicao:

Descrigao 31-12-2014 31-12-2013

0 utres garantias prestadas (des quais:)

A ctivos dados em C arantia 80.818 12.458
C ompromissos perante terceiros (dos quais:)
C OmMpromissos ievogavel's 826 766
C OMpromissos revogavels 9.565 42.269
91.209 55.493
24. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014 2013

Divida emitida 30.000 30.000

Divida readquirida (12.822) (12.822)
Juros 4 4

17.182 17.182
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Em 31 de Dezembro de 2014, a rubrica de outros passivos subordinados, € referente a duas emissoes,

cuja descricao das operacoes estao descritas abaixo.

Em 2006 emitiu-se 15.000 Obrigacdes de Caixa Subordinadas do Banif — Banco de Investimento, S.A,, a
taxa variavel 2006/2016 representadas por 15.000 titulos de 1.000 euro cada. 0s juros destas
obrigactes vencem-se semestral e postecipadamente em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano.
Durante os cinco primeiros anos de vida, a taxa sera a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no
segundo dia Util anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,875%. Caso
nao ocorra o reembolso antecipado, a partir do 11° cupao (inclusive) e até a data de maturidade, a
taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. O emprestimo sera
amortizado, ao par, de uma so vez, em 29 de Junho de 2016 podendo, contudo ser reembolsado
antecipadamente na totalidade ou parcialmente por opcéo do Banco (“call option”), mediante
autorizacao preéevia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12° 14° 16° ou 18° cupdes, Nao
acrescendo nenhum prémio sobre o valor reembolsado. O reembolso parcial antecipado, s6 podera
ser efectuado por 25% ou 50% do montante inicial de emisséo, correspondendo a uma reducéo ao

valor nominal das Obrigacoes.

Em 2007 foram emitidas 15.000 Obrigacdes Perpetuas Subordinadas ao valor de 1.000 Euros cada. 0Os
juros destas obrigacdes escriturais e ao portador seréo pagos trimestralmente a partir da Data de
emissao, em 28 de Fevereiro, 28 de Maio, 28 de Agosto e 28 de Novembro de cada ano (“Datas de
Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro
pagamento ira ser efectuado em 28 de Agosto de 2007 e o ultimo na Data de Maturidade ou na(s)
data(s) de reembolso antecipado, caso estas se verifiquem. 0 juro até 28 de Maio de 2017 exclusive
(Primeira Data de Reembolso por Opcdo do Emitente), sera calculado tendo por base a Euribor a 3
meses, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo
de juros, acrescida de 1,35% por ano e, a partir dessa data com base na Euribor a 3 meses acrescida
de 2,35% por ano (Step-Up de 1,00%). O Banif - Banco de Investimento tem a opcao de reembolsar as
Obrigacoes, total ou parcialmente, em qualquer Data de Pagamento de Juros, a partir de 28 de Maio
de 2017, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente), mediante pré-aviso de no
minimo de 30 dias e no maximo de 60 dias, aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel),
ao par, juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso. O exercicio

deste reembolso opcional esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal.

25. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

2014 2013
Operacoes bolsa a regularizar 2.811 240
Credores e outros recursos 1.082 1.773
Encargos a pagar 1.133 1.126
Receitas com rendimento diferido 11 41
Outras contas de regularizacdo 581 272
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5.618 3.452

As operacoOes de bolsa a regularizar reflectem as aquisicoes e alienacoes efectuadas em 2014 cuja

liquidacao ocorreu no inicio de 2015.

26. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, as rubricas de Capital Proprio apresentam a

seguinte decomposicao:

2014 2013

Capﬁal 85.000 85.000
Reservas de reavaliacdo de titulos 82 (2.967)
Reservas e Resultados Transitados (31.101) (3.621)
Resultado do Exercicio (28.344) (27.480)
25.637 50.932

A rubrica reservas de reavaliacdo de titulos apresenta o seguinte detalhe:

2014 2013

Activos financeiros disponiveis para venda 110 (3.930)
Impostos diferidos (ver nota 16) (28) 963
82 (2.967)

A Sociedade cumpre os requisitos minimos de capital apresentando um racio de Core Tier 1 de 7,45%, ou seja

superior aos 7% exigidos €, de 9,77% no Core Total ou seja superior aos 8% exigidos.
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27. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014 2013
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em IC 42 31
Juros de credito a clientes 10.780 17.421
Juros de outros créditos (titulos) 511 550
Juros de activos financeiros detidos para negociacao 5.296 7.087
Juros de activos financ. ao justo valor atrav. resultados 1 4
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 21 1.758
Juros de activos com acordo de recompra 107 90
Juros de investimentos detidos até a maturidade - 227
16.758 27.168
Juros e encargos similares
Juros de recursos de IC 3.826 6.563
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 3.929 5.853
Juros de passivos detidos para negociacéo 5.557 7.857
Juros de outros passivos subordinados 265 263
13.577 20.536
28. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2014 2013
Dividendos recebidos
Entidades do Grupo
Banif Cestao de Activos, S.A. 4.900 -
Gamma, S.A. 1.000 -
Outras entidades 533 1.611
6.433 1.611
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29. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014 2013
Rendimentos com comissoes
Carantias prestadas 248 84
Servicos prest. de administ., guarda e deposito de valores674 787
Montagem de operacoes 95 59
Operacoes de credito 139 356
Outros servicos prestados 1.815 1.917
Operacoes realizadas sobre titulos 949 9le
Outras comissdes recebidas
Comissoes de comercializacdo 263 214
Comissoes de deposito 2.021 2.292
Outras 41 12
6.245 6.634
Encargos com comissoes
Servicos bancarios prestados por terceiros 428 517
Operacoes realizadas sobre titulos 413 598
Outras comissdes pagas 1 21
842 1.136

30. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
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2014 2013
Potenciais  Realizados Potenciais Realizados

Titulos

Canhos 1.223 3.573 127 3.725
Perdas (11.994) (4.163) (3.128) (7.893)
(10.771) (590) (3.001) (4.168)

Instrumentos financeiros derivados
Ganhos 12 3.134 110 46.701
Perdas (12) (3.101) (121) (47.246)
- 33 (11) (545)
(10.771) (557) (3.012) (4.713)

Resultados de activos disponiveis para venda

2014 2013
Titulos
Ganhos 965 6.902
Perdas (437) (1.195)
528 5.707
Resultados de reavaliacao cambial
2014 2013
Diferencas cambiais
Ganhos 2.812 1.955
Perdas (2.578) (1.883)
234 72
31. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2014 2013
Canhos na alienacao de activos - 285
Perdas na alienacao de activos - (305)
Ganhos em investimentos detidos - 221
Perdas em investimentos detidos - (97)
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32. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014 2013

Outros rendimentos e receitas operacionais 177 197
Outros encargos e gastos operacionais (2.482) (649)
Outros impostos (530) (322)
(2.835) (775)

A rubrica “Outros encargos e gastos operacionais” inclui um valor de 2.255 milhares de euros de

perdas realizadas na venda de imoveis.

33. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

2014 2013
Remuneracao dos orgaos de gestao e fiscalizacédo 482 519
Remuneracao de empregados:
Remuneracao mensal 1110 735
Subsidio de férias e de Natal 200 535
Subsidio de almoco 81 170
Outras remuneracoes adicionais 565 179
2.438 2.138
Encargos sociais obrigatorios:
Encargos relativos a remuneracoes 553 978
Encargos com fundos de pensdes 75 113
Outros encargos sociais 32 37
660 1.128
Outros custos com pessoal 577 177
3.675 2.873

A Sociedade e os seus funcionarios contribuem para um fundo de pensdes de contribuicdo definida

de natureza contributiva gerido pela Banif Acor Pensdes, conferindo aos associados direitos
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adquiridos individualizados. 0 numero de colaboradores a data de 31 de Dezembro de 2014 era de 39 e

em 31 de Dezembro de 2013 este nUmero ascendia a 118.

No ambito da reestruturacdo do Grupo Banif foram criados areas partilhadas que concentram no

mesmo local os servicos de diversas sociedades. Isto permitiu uma racionalizacdo nos custos com

pessoal, originando uma quebra acentuada nos mesmos.

34. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

2014 2013
Agua, energia e combustiveis 130 177
Material de consumo corrente 32 8
Publicacoes 3 5
Outros fornecimentos de terceiros - 10
Rendas e alugueres 445 654
comunicacdes 162 234
Deslocacoes, estadas e representacao 294 285
Publicidade e edicao de publicacoes 5 49
Conservacao e reparacao 65 88
Transportes 10 -
Formacao de pessoal 22 9
Seguros 29 43
Avencas e honorarios 240 173
Judiciais, contencioso e notariado 9 8
Informatica 699 751
Limpeza 3 24
Informacoes 713 647
Mao-de-obra eventual 3 29
Outros servicos especializados 224 302

3.088 3.496
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35, RESULTADOS POR ACCAO

Resultados por accao basico

D escricdo 31-12-2014 31-12-2013
Resultado do exercicio (em euros) (28.344.044) (27.479.716)
N Unrero médio ponderado de aopdes ordinérias emitidas 17.000.000 17.000.000
ResuUltado por acgdo bésico (expresso em euro por aogéo) -1,67 -1,62
36. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS E NAO FINANCEIROS

36.1 Politicas de gestao de risco

Fazendo parte do Banif - Grupo Financeiro, as politicas de risco seguidas pelo Banif Banco de
Investimento, S.A. seguem as directrizes estabelecidas para o Grupo em geral, com as especificidades
inerentes ao exercicio das suas actividades, posicionando-se como a unidade de banca de
investimento, em Portugal, e tendo em consideracédo o controlo e a diversificacdo dos riscos néo s a

nivel individual da instituicdo, como ao nivel consolidado.

0 Conselho de Administracao é o drgao responsavel pela definicao da estratégia e politicas de risco da
Sociedade, delegando na Comissao Executiva e no Administrador do Pelouro a gestéo diaria dos riscos

assumidos.

Em termos funcionais, a gestdo e monitorizacao do risco do BBI € centralizada na Direccao GClobal de
Risco (DGR), no ambito de actuacado ao nivel dos Servicos Partilhados, uma unidade independente dos
departamentos de originacéo, usufruindo da necessaria autonomia organica e funcional, tendo
acesso a todas as actividades e a informacao necessaria ao desempenho das suas competéncias.
Tem como principal funcdo a implementacao de um sistema integrado de gestéo de riscos adequado

a natureza e perfil de risco do Banco.

A DGR assume um papel activo em termos de influéncia no processo de decisao, emitindo analises,
pareceres, orientacdes e recomendacdes sobre as operacdes que envolvem tomada de risco,
participando activamente nos varios Comités e assegurando um reporte regular de informacéao para
o Conselho de Administracao, corpos directivos e outras pessoas relevantes na gestéo, visando a

compreensao e monitorizacao dos principais riscos.

Visando uma maior organizacao e disseminacao da informacao, e fomentando a cultura de risco na
Sociedade, foi criado na Intranet o portal Risk Management, onde sao disponibilizados os principais
relatorios de risco produzidos (incluindo o respectivo historico), mediante acessos pré-definidos de

acordo com o perfil do utilizador.
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a) Risco de Crédito

0 risco de crédito define-se como a probabilidade de impactos negativos nos resultados ou capital,
devido a incapacidade de um emitente, devedor ou contraparte cumprir os seus compromissos
financeiros perante a instituicado, incluindo possiveis restricoes a transferéncia de pagamentos do
exterior. No caso de crédito titulado, traduz-se ainda na variacdo do valor econdmico de um

determinado instrumento devido a degradacao da qualidade crediticia do emitente.

No BBI, 0 risco de crédito subjacente a actividade resulta essencialmente da sua carteira de
obrigactes e do credito concedido e garantias prestadas a clientes, como area complementar as
outras actividades de banca de investimento desenvolvidas, nomeadamente, Project Finance,

Private Banking, Corporate Finance.

A politica do banco passa pela concessao de credito colateralizado, sendo que este encontra-se
largamente coberto por garantias reais, designadamente, hipotecas sobre imoveis e penhor sobre
valores mobiliarios, entre outros. Todos os colaterais recebidos sdo avaliados ao seu justo valor,
com base no valor de mercado, ou atraves de modelo, tendo em conta as especificidades de cada
tipo de colateral. No caso do crédito com hipotecas, o Banco recorre a assessoria das mais
conceituadas empresas de avaliacdo imobiliaria, certificados pela CMVM. No crédito com penhor de
titulos, € realizado um controle diario ao valor de mercado das posicoes caucionadas atraves de
uma aplicacdo informatica desenvolvida internamente, a qual produz os alertas necessarios a

solicitacéo de margens adicionais ou a execucao das garantias.

Todas as operacdes sao analisadas e discutidas pelo respectivo Comité, incluindo o risco de crédito
de contraparte inerente a operacdes de derivados, orgao que reune regularmente, com poderes
de decisao para determinadas alcadas de risco. Periodicamente, é feita uma analise global da
evolucao do credito concedido a clientes, visando o acompanhamento do risco de concentracéo,
nomeadamente em termos de sectores e de grandes riscos €, ainda, da qualidade da carteira e
respectivo nivel de colateralizacdo. Entre outros pontos, é realizada uma analise da composicéo da
carteira por tipo de colaterais associados, com o objectivo de monitorizacéo da exposicao ao risco
liquido, bem como da evolucao do spread meédio e consumo de capital, numa légica de controlo do

bindmio risco-rendibilidade.

No que diz respeito ao controle do risco de crédito inerente as exposicoes de titulos da carteira
bancaria, sao elaborados mapas especificos que contém uma analise da carteira por qualidade de
crédito, baseada nos ratings externos das principais agéncias internacionais, assim como modelos
de acompanhamento desenvolvidos internamente.

0 Banco, em termos individuais, nao dispde de informacao historica nem uma carteira de credito
suficientemente alargada que lhe permita efectuar um estudo exaustivo de frequéncias de
incumprimento e perdas efectivamente incorridas (PD e LGD), sendo aplicadas a PD e LGD do Banif
- Banco Internacional do Funchal, S.A. a apenas a alguns segmentos de crédito globalmente pouco

significativos. Desta forma, o apuramento das perdas por imparidade ¢é realizado
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fundamentalmente a nivel individual ou casuistico, levando em consideracao as especificidades da

operacao e a melhor estimativa do valor recuperavel (crédito e garantias) a data da avaliagéo.

b) Risco de Mercado

O Risco de Mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos
instrumentos da carteira de negociacéao, incluindo flutuacdes em taxas de juro, taxas de cambio,
cotacdes de accdes e precos de mercadorias. O risco de mercado advém sobretudo da tomada de

posicoes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas, mercadorias e derivados.

No BB, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicdes em titulos detidos na carteira
de negociacdo, nao sendo politica do banco a realizacéo de trading de derivados. Em regra, 0s
derivados contratados tém como objectivo a cobertura econdmica de posicdes, principalmente de
operacOes originadas para clientes, através da realizacdo de operacdes simetricas com outras
contrapartes que anulam o risco de mercado entre si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira

propria.

0 Banco utiliza a metodologia Value-at-rRisk como principal indicador de risco de mercado,
estimando as perdas potenciais sob condicoes adversas de mercado. O sistema escolhido para o
efeito, o BarraOne, permite analisar o risco das carteiras desagregado por varios factores
explicativos, e mensurar a correlacao entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos
niveis de desagregacéao do risco. O calculo do VaR é realizado diariamente, utilizando-se o modelo
historico. 0 modelo historico é aplicado a um horizonte de 10 dias e a 1 dia, com intervalo de
confianca de 99%, com base num periodo de observacédo de 2 anos. Competindo a DCR a
monitorizacdo dos limites definidos em Conselho de Administracéo relativamente ao VAR da

carteira de negociacao.

c) Risco Cambial

O Risco Cambial representa o risco de que o valor dos activos financeiros expressos em moeda
estrangeira apresente flutuacoes devido a alteracdes nas taxas de cambio.

0 Banco procede a uma monitorizacao sistematica da sua exposicao global ao risco de taxa de
cambio. Para o efeito, existe uma rotina diaria de calculo da posicao cambial pelas principais
moedas, 0 qual abrange as posicoes a vista decorrentes, sobretudo, da actividade de negociacao
da carteira de titulos, bem como as variacdes nos resultados liquidos da Sociedade (potenciais ou

realizados) resultantes das conversoes dos saldos de cada conta ao fixing do BCE.
d) Risco de Taxa de Juro
O Risco de Taxa de Juro consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos

resultados ou no capital, devido a movimentos adversos das taxas de juro, tendo em conta a

estrutura de balanco de uma instituicdo. A avaliacdo deste tipo de risco € realizada em base
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sistematica, numa optica de longo prazo, incidindo sobre as exposicoes da carteira bancaria em
funcéo dos periodos de refixacao, em linha com as recomendacdes do Novo Acordo de Basileia e do

BdP (aviso 19/2005).

De referir que a avaliacao do risco de taxa de juro da carteira de negociacao devera ser realizada
no ambito do risco de mercado, focando-se num horizonte de curto prazo, tendo em consideracao
que esta carteira € gerida numa base diaria. 0 modelo de analise utilizado pelo BBI, assente na
ferramenta BarraOne, procede a decomposicéo do risco de mercado nas varias componentes,
entre os quais, a componente de risco de taxa de juro embutida na variacdo de preco

(decomposicao do VaR nas varias componentes, incluindo risco de taxa de juro).

Sao produzidos regularmente mapas de controlo de exposicdes, onde sao apuradas os activos e
passivos por prazos de maturidade em termos globais, fazendo-se igualmente uma analise em
separado para a carteira bancaria e a de negociacéao, evidenciando a possivel desadequacao dos

prazos de refixacéo de taxa dos activos e passivos e por principais moedas.

e) Risco de Liquidez

0 Risco de Liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a incapacidade
de uma instituicdo dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas obrigacoes, e se tal €
efectuado em condicdes razoaveis. No BBI, os niveis de liquidez sdo adaptados em funcao dos
montantes e prazos dos compromissos assumidos e dos recursos obtidos, em funcdo da
identificacéo de gaps. As politicas de obtencéo de funding, quer junto dos clientes, quer no

mercado, tém garantido a estabilidade dos recursos, assentando numa légica integrada de Grupo.

Com o objectivo de maximizar a componente de gestao dos riscos estruturais de balanco existe
uma unidade operativa dentro do BBI, cujo principal objectivo passa pela definicéo e execucao das
politicas financeiras, em particular, em termos de gestao de liquidez e de tesouraria, numa base

individual do banco, e em complemento da gestao consolidada neste ambito pelo Grupo Banif.

36.2 Risco de crédito

Para efeitos de analise de risco de crédito da presente nota considerou-se a carteira de titulos detida
pelo BBI, o crédito concedido a clientes, Disponibilidades e Aplicacdes em ICs e Derivados. A referir que
a carteira de negociacao de obrigacoes do Banco incluia posicdes curtas no valor de cerca de 610 mil
de euros no final do ano (4,8 milhdes de euros a 31 de Dezembro de 2013), que se encontram

relevadas na rubrica contabilistica passivos financeiros detidos para negociacéao.

Os activos financeiros, por rubrica de balanco, apresentam a seguinte exposicdo ao risco de

crédito a 31 de Dezembro de 2014:
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Exposicdo Exposigéo
Bruta Imparidade Colaterais liquida
Disponibilidades e Aplicaces em ICs 40.075 40.075
Activos financeiros detidos para negociagéo 16.116 16.116
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 57.045 57.045
Activos financeiros disponiveis para venda 43.461 12.829 30.632
Crédito a clientes 101.578 6.657 93.615 1.307
Investimentos detidos até a maturidade
Derivados 22.304 22.304
280.579 19.486 93.615 167.478
Extrapatrimoniais 96.347 6 96.341
Garantias Prestadas 90.932 0 90.932
Linhas de Crédito Irrevogaveis 5.415 5 5.410
Total de exposicdo a risco de crédito 376.925 19.486 93.620 263.819
Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado ate ao valor da exposicao liquida.
A 31 de Dezembro de 2013 era seguinte:
Exposi¢do Exposi¢do
Bruta Imparidade Colaterais liguida
Disponibilidades e Aplicagdes em ICs 31.342 31.342
Activos financeiros detidos para negociagao 19.140 19.140
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 68.642 68.642
Activos financeiros disponiveis para venda 74.468 21.375 53.092
Crédito a clientes 375.502 32.918 308.722 33.862
Investimentos detidos até & maturidade
Derivados 14.177 14.177
583.270 54.293 308.722 220.255
Extrapatrimoniais 40.133 24 40.109
Garantias Prestadas 23.111 0 23.111
Linhas de Crédito Irrevogaveis 17.022 24 16.997
Total de exposicdo a risco de crédito 623.403 54.293 308.747 260.363

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.

A 31 de Dezembro de 2014, encontravam-se registados na rubrica de crédito a clientes, reverse repos
no valor de 36,4 milhdes de euros, que tinham como colateral uma carteira de divida soberana

europeia (em Dezembro de 2013, este valor ascendia a 29,5 milhdes de euros).

Excluindo este instrumento financeiro, o valor do crédito concedido a clientes, liquido de
provisdes/imparidade, ascendia a cerca de 58,5 milhdes de euros, dos quais 57,1 milhdes de euros
encontravam-se colateralizados por garantias reais, entre as quais, hipotecas sobre imoveis e penhor
sobre valores mobiliarios, representando um racio de cerca de 98%. A referir que cerca de 49 milhdes

de euros da carteira, dizem respeito a operacdes de Project e Acquisition Finance.

Fora de balanco (excluindo reverse repos), a relevar o montante de 10,1 milhdes de euros, de

garantias prestadas pelo Banco.

Concentracao de risco de crédito por sector de actividade em 31 de Dezembro de 2014:
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Exposicdo Exposicéo
bruta Colaterais liquida
Industria 7.662 7.662
Construgéo 3.753 3.753 0
Vendas a retalho 1.053 1.053
Seni¢os 2.196 2.196
Instituicdes financeiras e seguradoras 82.382 36.430 45.951
Sector publico 8.362 8.362
Outros 155.164 52.987 102.177
Particulares 520 444 76
Total de exposicdo a risco de crédito 261.092 93.615 167.478

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado ate ao valor da exposicao liquida.

0 item Outros & maioritariamente composto pelas rubricas de titulos. Analisando o risco intrinseco

desta exposicéo, que inclui, entre outros itens, credito concedido a fundos de investimento que

consolidam no perimetro do Grupo Banif.

A 31 de Dezembro de 2013 era seguinte:

Exposicédo Exposicéo
bruta Colaterais liquida

Industria 6.844 6.844
Construcéo 39.939 39.939

Vendas a retalho 1.169 1.169
Senigcos 14.713 11.826 2.887
Instituicdes financeiras e seguradoras 68.711 29.491 39.220
Sector publico 7.003 7.003
Outros 383.691 220.635 163.056
Particulares 6.906 6.830 75
Total de exposicao a risco de crédito 528.977 308.722 220.255

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.
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Concentracao de risco de crédito por regido geografica em 31 de Dezembro de 2014:

Exposicao Exposicdo
bruta Colaterais liguida

Portugal Continental 200.571 93.431 107.140
Regides Auténomas 183 183 0
Unido Europeia 34.665 34.665
Resto da Europa

América do Norte 363 0 363
América Latina 13.015 13.015
Resto do Mundo 12.295 12.295
Total de exposi¢cdo a risco de crédito 261.092 93.615 167.478

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado ate ao valor da exposicao liquida.

A 31 de Dezembro de 2013 era seguinte:

Exposicao Exposicéao
bruta Colaterais liquida

Portugal Continental 456.232 290.324 165.908
Regides Auténomas 6.058 6.052 6
Unido Europeia 27.443 27.443
Resto da Europa

América do Norte 13.384 12.347 1.037
América Latina 13.848 13.848
Resto do Mundo 12.013 12.013
Total de exposi¢ado a risco de crédito 528.977 308.722 220.255

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado ate ao valor da exposicao liquida.

Os quadros seguintes apresentam a reparticado de todos os activos financeiros por qualidade de
credito, cujas notacoes tém por base o mapeamento dos ratings externos atribuidos pelas principais
agéncias internacionais Moodys, Fitch e Se-P. A métrica de atribuicao do rating seguiu a metodologia
standard do acordo de Basileia, escolhendo-se o pior dos dois melhores ratings no caso de haver
notacoes diferenciados para o mesmo activo. A classificacéo High Crade corresponde a ratings entre
[AAA e A-], Standard Crade a [BBB+ a BBB-1 e Sub-Standard Crade a ratings iguais ou inferiores a BB+.
As posicoes em créedito ou titulos que ndo possuam rating externo atribuido por nenhuma das trés

principais agéncias internacionais sao classificadas como Not Rated.

Entre as exposicoes sem rating externo, no montante total de 221 milhdes de euros, a principal fatia,
diz respeito a concessao de crédito a empresas e particulares, nomeadamente crédito com penhor de
valor mobilidrios e operacdes de Project Finance e Acquisition Finance. A carteira "Outros Activos
financeiros ao justo valor através de resultados que a 31 de Dezembro de 2014 ascendia a cerca de
57 milhdes de euros € composta quase exclusivamente por titulos sem rating, correspondente ao
investimento em unidades de participacao de fundos, maioritariamente da Banif Cestéo de Activos

(BCA), entidade integralmente detida pelo BBI.
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Decomposicao dos activos financeiros por qualidade do crédito, por rubrica de balanco, a 31 de

Dezembro de 2014:

Sub-Standard

High Grade Standard Grade Grade Not Rated Total

Disponibilidades e Aplicagdes em ICs 23.601 1.525 14.949 40.075
Activos financeiros detidos para negocia¢éo 31 8.542 6.065 1.479 16.116
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 57.045 57.045
Activos financeiros disponiveis para venda 626 30.006 30.632
Crédito a clientes 94.921 94.921
Investimentos detidos até & maturidade

Derivados 52 22.252 22.304
Total de exposicdo a risco de crédito 23.684 8.542 8.216 220.651 261.092

Valores liquidos de provisoes.

A 31 de Dezembro de 2013 era seguinte:

Standard ~ Sub-Standard

High Grade Grade Grade Not Rated Total

Disponibilidades e Aplicagdes em ICs 14.657 2.909 13.777 31.342
Activos financeiros detidos para negociagdo 6 9.888 8.638 608 19.140
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 83 68.559 68.642
Activos financeiros disponiveis para venda 540 52.552 53.092
Crédito a clientes 342.584 342.584
Investimentos detidos até a maturidade

Derivados 22 20 14.135 14.177
Total de exposicéo a risco de crédito 14.685 9.888 12.190 492.214 528.977

Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo s&o apresentados os principais racios para o BBI, em base individual, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2014 € 2013:

2014 2013
R&cio de crédito em risco 7,4% 26,2%
Récio de crédito com incumprimento 1,2% 14,0%
R&cio de cobertura de crédito em risco 92,1% 33,4%
Racio de cobertura de crédito com incumprimento 555,0% 62,7%

Em 2014, verificou-se uma melhoria dos principais indicadores face ao ano anterior, explicado pela
venda de parte da carteira de crédito (Real Estate). O racio de cobertura de crédito em risco

aumentou para 0s 92%, em parte devido a politica de reforco de provisdes e imparidade seguida.

36.3 Risco de Mercado

Nos quadros seguintes, apresenta-se o calculo do Value-at-rRisk (VaR) para carteira de titulos de
negociacao de Obrigacdes detidos pelo BBI, que a 31 de Dezembro de 2014 ascendia a cerca de 14,1
milhdes de euros em valores absolutos (14,9 milhdes de euros de posicdes longas e 0,8 milhdes de

euros de posicoes curtas) composta essencialmente por titulos de renda fixa.

Para o calculo desta métrica de risco foi utilizado o software especializado BarraOne, tendo sido

calculado o VaR segundo o modelo historico, para um horizonte de 10 dias e a 1 dia, com intervalo de
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confianca de 99%, com base num periodo de observacado de 2 anos, em linha com as boas praticas

internacionais.

A 31 de Dezembro 2014, o VaR a 10 dias da carteira de negociacdo ascendia a cerca de 532 mil euros,
representando 3,69% do valor de mercado liquido da carteira. Nao incorrendo a data em risco
resultante de exposicao a accdes. Relativamente ao VAR a 1 dia, o mesmo ascendia a cerca de 170 mil

euros, representando 1,18% do valor de mercado liquido da carteira.

Em resultado da rotina diaria de calculo do VAR € possivel observar a evolucdo deste indicado de risco

de mercado.

7,00% -
6,00% -
5,00% -|
4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% A

0,00% . . . . . . . . . . .
Jan-14 Fev-14  Mar-14 Abr-14  Mai-14 Jun-14 Jul-14 Ago-14 Set-14 Out-14 Nov-14  Dez-14
VaR 2W % VaR 1D %

VAR 1dia VAR 10 dias
(€m) (€M)
228 2,1%
461 3,5%
720 5,7%

36.4 Risco de taxa de cambio

A posicao cambial, por divisa, a 31 de Dezembro de 2014:
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Posi¢bes PosigOes
DIVISAS Longas  Curtas

usD 1.671,5
GBP 44,2
CHF 11,0
JPY 0,2
SEK 32,4
NOK 1,6
DKK

CAD 0,6
ZAR 0,4
AUD 2,2
BRL 147,4
PLN 6,2
HKD 0,01

A 31 de Dezembro de 2013 era a seguinte:

Posi¢des Liquidas

DIVISAS
Longas Curtas

UsD 793,4

GBP 4,9

CHF 26,1

JPY 0,2

SEK 46,1

NOK 9,6
DKK 0,0

CAD 23,0
ZAR 11,7
AUD 31,0
BRL 793,0

PLN 6,4
HKD 0,0

A 31 de Dezembro de 2014, as maiores exposicbes correspondiam as divisas USD e BRL
respectivamente, ambas posicdes longas de cerca de 1.672 mil em USD e 147 mil em BRL, sendo as
restantes moedas insignificantes.

36.5 Risco de taxa de juro

A desagregacéao dos activos e passivos financeiros por prazos de refixacao da taxa de juro em 31 de

Dezembro de 2014 € a seguinte:
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INET Sensivel
Sensivel Até 3 3a6 6al2 l1a3 3a5 5a10 >10
meses meses meses anos anos anos anos

Activos

Mercado monetario/ liquidez 27.142 12.933

Reverse repos 36.429

Crédito -1.272 15.608 43.835 100 221

Titulos Divida & Derivados MtM 22.304 1.412 279 269 5.209 2.826 5.320 758
Accdes & Fundos 87.720

Outros Activos 71.748

Total Activo 207.642 53.448 44.114 13.203 5.309 2.826 5.542 758
Passivos

Mercado monetario/ Vostro 9.141 48.308

Dep6sitos a prazo 624 64.781 18.015 17.121

Depositos DO 58.732 13.577

Repos 32.510

Divida Senior

Divida Subordinada 4 2.178 15.000

Titulos (short) & Derivados MtM 20.219 123 374 114
Outros Passivos 6.382

Capitais Proprios 25.637

Total Passivo 120.739 161.354

Valores liquidos de provisoes.

A 31 de Dezembro de 2013 era a seguinte:
I O R
N&o Sensivel
Sensivel Até 3 3a6 6al2 la3 3a5 5a10 >10
meses meses meses anos anos anos

Activos

Mercado monetario/ liquidez 20.428 10.915

Reverse repos 29.489

Crédito 29.325 102.366 105.366 45.804 100 18.043 264

Titulos Divida & Derivados MtM 14.177 100 12.714 250 4.066 3.607 7.965 2.882
Accdes & Fundos 121.117

Outros Activos 85.499

Total Activo 270.545 131.955 118.080 56.968 4.166 21.650 8.229 2.882
Passivos

Mercado monetario/ Vostro 3.827 160.864 80.768

Depositos a prazo 1.829 129.138 9.470 62.770 171

Depbsitos DO 58.341 3.049

Repos 0 12.458

Divida Senior 175

Divida Subordinada 4 2.178 15.000

Titulos (short) & Derivados MtM 12.056 680 1.191 2.757 139
Outros Passivos 6.680

Capitais Proprios 50.932

Total Passivo 133.844 307.687 24.470 62.770

Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo, € apresentada uma analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira
bancaria, tendo por base os mapas de reporte a entidade de supervisao. Esta analise assenta no
cenario de um choque standard de 200 pontos base na taxa de juro, e respectivo impacto na
situacéo liquida e na margem financeira anual do Banco, em termos individuais, tendo por base os

pressupostos assumidos de acordo com a Instrucao 19/2005 do Banco de Portugal.
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(10° euros) Situacdo Liquida
Activos Passivos Extrapatrimoniais Posicéo pf)?wccit:r;gzo p::jeiii?:ia
Banda Temporal
) “) ) ) (+/-) @ (@]
<=1meés 38.659 134.879 -96.219 0,08% 77
>1e <=3 meses 13.377 26.475 -13.098 0,32% 42
>3 e <=6 meses 43.835 33.015 10.820 0,72% -78
>6e <= 12 meses 12.933 17.121 -4.188 1,43% 60
>1e<=2anos 509 509 2,77% -14
>2e<=3anos 4,49%
>3 e <=4anos 6,14%
>4 e <=5anos 217 217 7,71% -17
>5e <=7anos 221 221 10,15% -22
>7e <=10anos 13,26%
>10e <= 15 anos 17,84%
> 15e <= 20 anos 22,43%)|
> 20 anos 26,03%|
109.752 211.490 48
[ N&o Sensivel | | 206.973 | 120.739 |
(10° euros) Margem de juros
Activos Passivos Extrapatrimoniais Posicéo pgizt:r;c;;o p::ciij'éac:ja
Banda Temporal
) ¢ ) Q] (+7/-) @ (&)
<= spot 1.975 27.242 -25.267 2,00% -505
> spot e <=1 més 36.684 107.636 -70.952 1,92% -1.362
>1e <=2meses 6.093 22.537 -16.444 1,75% -288
>2e <=3 meses 7.284 3.938 3.346 1,58% 53
>3 e <=4 meses 420 4.485 -4.065 1,42% -58
>4 e <=5meses 3.023 -3.023 1,25% -38
>5e <=6 meses 43.415 25.507 17.908 1,08%| 193
>6e <=7 meses 1.665 -1.665 0,92% -15
> 7 e <=8 meses 1.297 -1.297 0,75% -10
>8e <=9 meses 12.733 3.034 9.700 0,58% 56
>9e <= 10 meses 1.599 -1.599 0,42% -7
>10e <= 11 meses 200 5.128 -4.928 0,25% -12
>11e <= 12 meses 4,398 -4.398 0,08% -4
108.804 211.490 -1.996

Analise de sensibilidade do impacto de uma variacéo de 200 pontos base na curva de taxas de juro por

moedas relevantes, a 31 de Dezembro de 2013 e 2014:
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2014 2013

EUR Impacto na Situagéo Liquida 211 867
Fundos Préprios 28.082 60.277
Impacto nos Fundos Préprios, em % 1% 1%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -1.461 -1.761

Margem Financeira 3.181 6.632
Impacto na Margem Financeira anual, em % -46% -27%

UsD Impacto na Situagéo Liquida -164 -225
Fundos Préprios 28.082 60.277
Impacto nos Fundos Préprios, em % -1% 0%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -535 -748

Margem Financeira 3.181 6.632
Impacto na Margem Financeira anual, em % -17% -11%

TOTAL Impacto na Situacédo Liquida 48 642
Fundos Proprios 28.082 60.277
Impacto nos Fundos Préprios, em % 0% 1%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -1.996 -2.509

Margem Financeira 3.181 6.632
Impacto na Margem Financeira anual, em % -63% -38%

36.6 Risco de liquidez

A desagregacéao dos activos e passivos financeiros por prazos de residual de maturidade a 31 de

Dezembro de 2014 € a seguinte:

Activos

Mercado monetario/ liquidez 27.142 12.933 40.075
Reverse repos 36.429 36.429
Crédito -1.272 1.975 7.540 520 500 29.551 19.678 58.492
Titulos de divida 22.304 1.412 272 269 5.209 2.833 5.320 38.377
Acgdes e Fundos de Investimento 87.720 87.720
Outros Activos 71.748 71.748
Total Activo 207.642 39.815 272 20.742 5.729 3.333 34.871 . 332.840
Passivos

Mercado monetario/ Vostro 9.141 48.308 57.449
Depdsitos a prazo 624 64.781 18.015 17.121 100.541
Depositos DO 58.732 13.577 72.310
Repos 32.510 32510
Divida Senior

Divida Subordinada 4 15.000 . 17.182
Carteira titulos (short) 20.219 123 374 20.830
Outros Passivos 6.382 6.382

Capitais Proprios 25.637 25.637
Total Passivo 120.739 159.176 5 332.840

Off-Balance Sheet
Derivados - Activo 978 15.997 96.874 . 209.728
Derivados - Passivo . 209.727

Valores liquidos de provisoes.
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A 31 de Dezembro de 2013 era a seguinte:

CcP
Nao
sensivel Até 3 meses| 3 a 6 meses
Mont Mont

LP
1 a3 anos 3ab5anos |5al0anos | >10 anos
Mont Mont Mont Mont

Activos

Mercado monetario/ liquidez 20.428 10.915 31.342
Reverse repos 29.489 29.489
Crédito 29.325 49.506 18.181 41.546 19.004 48.212 19.270 301.269
Titulos de divida 14.177 869 250 4.066 3.726 7.965 45.760
Acgdes e Fundos de Investimento 121.117 121.117
Outros Activos 85.499 85.499
Total Activo 270.545 78.995 19.050 52.711 23.069 51.938 27.236 614.476
Passivos

Mercado monetério/ Vostro 3.827 160.864 80.768 245.460
Depésitos a prazo 1.829 127.622 9.675 64.081 171 203.376
Depésitos DO 58.341 3.049 61.390
Repos 0 12.458 12.458
Divida Senior 175 175
Divida Subordinada 4 15.000 17.182
Carteira titulos (short) 12.056 680 1.191 2.757 16.823
Outros Passivos 6.680 6.680
Capitais Proprios 50.932 50.932
Total Passivo 133.844 303.993 . by 614.476

Off-Balance Sheet
Derivados - Activo 5.833 17.385 56.325 3 225.707
Derivados - Passivo 3 225.746

Valores liquidos de provisoes.

37. JUSTO VALOR DA CARTEIRA DE TiTULOS E DE OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

0 justo valor dos instrumentos financeiros é estimado sempre que possivel recorrendo a cotacdes em
mercado activo. Um mercado € considerado activo e liquido, quando actuam contrapartes igualmente
conhecedoras e ondem se efectuam transaccoes de forma regular. Para instrumentos financeiros em
que nado existe mercado activo, por falta de liquidez e auséncia de transaccdes regulares, sdo
utilizados métodos e técnicas de avaliacdo para estimar o justo valor. Os instrumentos financeiros

foram classificados por niveis de acordo com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.

Instrumentos financeiros registados em balanco ao justo valor

Em 31 de Dezembro de 2014 o detalhe desta rubrica € o seguinte:

Técnicas de
avaliacao
valorde | slise de
31-12-2014 C usto Mercado 0 utras Total
ou C otacéo mercado
Activo
Activos financeiros detidos para negociacdo 700 15.123 - - 15.123
Activos financeiros disponiveis para venda - - 44.607 12.437 57.044
0 utros activos financ. ao justo valor através resut. - 622 7.476 22.530 30.628
Passivo
Passvos Financeiros para negociacao 611 20.219 - 20.830

Na construcéo do quadro acima indicado foram utilizados os seguintes pressupostos:
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1) Valores de mercado (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros

valorizados com base em cotacdes de mercado activo;

2) Analise de mercado (Nivel 2): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros

valorizados com base em modelos internos utilizando /nputs observaveis de mercado.

3) Outras (Nivel 3): Nesta coluna estéo incluidos instrumentos financeiros que séo valorizados com

recurso a variaveis ndo observaveis em mercado. Estdo incluidos neste nivel, accdes ndo cotadas e

unidades de participacéao em fundos de investimento.

Nao existem alteracoes, em relacdo a 2013, aos critérios valorimétricos relativos a activos financeiros

que estéao classificados como técnica de avaliacdo analise de mercado.

Nos modelos de valorizacao internos dos instrumentos financeiros de negociacdo e ao justo valor

atraves de resultados, as taxas de juro de mercado s&o apuradas com base em informacéao difundida

pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas de mercado do mercado monetario

interbancario, enquanto que 0s prazos superiores a um ano sao atraves das cotacdes dos swaps de

taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida é ainda ajustada contra os valores dos futuros de taxa

de juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos sao determinadas por métodos de

interpolacéo. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projeccao dos fluxos de caixa

nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de

Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, para as moedas EUR e USD sao as seguintes:

EUR usDh

Prazo 2014 2013 2014 2013
1da 0,08% 0,28% 0,15% 0,10%
7 dias -0,05% 0,18% 0,23% 0,15%
15 dias -0,02% 0,19% 0,22% 0,15%
1més 0,08% 0,23% 0,18% 0,16%
2 meses -0,03% 0,26% 0,33% 0,20%
3 Meses 0,02% 0,24% 0,32% 0,23%
4 meses 0,04% 0,26% 0,37% 0,29%
5 meses 0,07% 0,29% 0,43% 0,35%
6 meses 0,09% 0,32% 0,48% 0,41%
7 meses 0,12% 0,34% 0,53% 0,43%
8 meses 0,14% 0,37% 0,59% 0,46%
9 meses 0,17% 0,39% 0,64% 0,48%
10 meses 0,20% 0,42% 0,57% 0,43%
11 meses 0,22% 0,44% 0,51% 0,37%
1ano 0,24% 0,47% 0,44% 0,32%
2 anos 0,18% 0,54% 0,90% 0,49%
3 anos 0,22% 0,75% 1,30% 0,88%
4 anos 0,29% 1,01% 1,53% 1,33%
5 anos 0,36% 1,26% 1,77% 1,79%
6 anos 0,44% 1,47% 1,91% 2,13%
7 anos 0,53% 1,68% 2,04% 2,48%
8 anos 0,62% 1,84% 2,12% 2,68%
9 anos 0,72% 2,00% 2,20% 2,89%
10 anos 0,81% 2,15% 2,28% 3,09%
20 anos 1,32% 2,72% 2,62% 3,80%
30 anos 1,46% 2,74% 2,70% 3,93%
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Instrumentos financeiros ao custo ou custo amortizado

Em 31 de Dezembro de 2014 o detalhe desta rubrica € o seguinte:

Descricdo

Activo
Aplicacdes e disponibilidade em IC's
Crédito e outros valores a receber

Passivo

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empreéstimos
Outros passivos subordinados

valor de Justo

Balanco valor
13.489 13.489
94.920 87.491

119.533 119.533
143.276 143.276
17.182 15131

Para os instrumentos financeiros registados no balanco ao custo amortizado, a Sociedade apura o

respectivo justo valor com recurso a técnicas de valorizacao.

O justo valor apresentado pode n&o corresponder ao valor de realizacdo destes instrumentos

financeiros num cenario de venda ou de liquidacao, nao tendo sido determinado com esse objectivo.

As técnicas de valorizacao utilizadas pela Sociedade procuram ter por base as condicdes de mercado

aplicaveis a operacdes similares na data de referéncia das demonstracdes financeiras,

nomeadamente o valor dos respectivos cash flows descontados com base nas taxas de juro

consideradas mais apropriadas.

Para os créditos sem incumprimento de taxa variavel e muito curto prazo, foi considerado que o valor

de balanco corresponde a melhor aproximacéao de justo valor.

38. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

. Elementos I Entidades Outras
Rubricas ~ _ |Accionistas . .
chave gestéo Associadas | entidades
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.210 1.657
Activos financeiros detidos para negociacéo 3
Aplicacdes em instituicdes de crédito 12.840
Crédito a clientes 36.430
Outros activos 211 27.911 187
Passivos financeiros detidos para negociacao 11
Recursos de outras instituicbes de crédito 39.929 1.496
Recursos de clientes e outros empréstimos 16.061 5.343
Provisoes 1
Outros passivos 36 210 126
Rendimentos de instrumentos de capital 5.900
Rendimentos de servicos e comissoes 648 343 601
Encargos com servicos e comissoes 7 227
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 35
Custos com pessoal 560
Gastos gerais administrativos 23 377
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacoes 1

As transaccdes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a

operacOes similares e sao realizadas em condicdes normais de mercado.
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No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades

relacionadas.

As partes relacionadas sao as seguintes:

Elementos chave de gestéo:
Luis Filipe Marques Amado

Jorge Humberto Correia Tome

Joao José Concalves de Sousa

Joéo Paulo Pereira Marques de Almeida
Vitor Manuel Farinha Nunes
Fernando Mario Teixeira de Almeida
Antonio Ernesto Neto da Silva

Tomas de Mello Paes de Vasconcellos
Issuf Ahmad

Miguel Silva Artiaga Barbosa

Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque1
Nuno José Roquette Teixeira?

Anténio Carlos Custddio de Morais Varela®
Raul Manuel Nunes da Costa Simobes Marques
Pedro Brandao de Mello e Castro

Jorge Abreu Parreira Pereira Moya
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Membros préximos da familia dos Elementos chave de gestéo:
Marta do Patrocinio Oliveira de Castro Amado
Carlos Anténio de Castro Amado

Maria Carolina de Castro Amado

Isabel Maria da Silva Pedro Gomes

Carolina Pedro Comes Tomé

Maria Luisa Pereira da Silva Sousa

Joao Nuno da Silva e Sousa

Joana Filipa da Silva e Sousa

Helena Veiga Martins de Almeida

Catarina Martins Marques de Almeida
Margarida Martins Marques de Almeida

Ana Cristina dos Santos de Figueiredo e Sousa Nunes
Sofia Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Tomas Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Francisco Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Aida Assuncao Goncalves de Almeida

Maria Claudia Concalves Teixeira de Almeida
Patricia Maria Goncalves Teixeira de Almeida
Maria Inés Concalves Teixeira de Almeida
Joao Fernando Concalves Teixeira de Almeida
Filipe Jorge de Figueiredo Neto da Silva

Ana Isabel de Figueiredo Neto da Silva

Inés Tria Neto da Silva

Laura Fatima R. S. C. Paes Vasconcellos
Toméas Remartinez Paes Vasconcellos
Carolina Remartinez Paes Vasconcellos

Sara Noorbibi Pinto Ahmad

Sofia Pinto Ahmad

Isaac André T. A. Ahmad

Joana Vilhena Ramos Artiaga Barbosa

Manuel Maria Vilhena Ramos Artiaga Barbosa
José Maria Vilhena Ramos Artiaga Barbosa
Maria Teresa Vilhena Ramos Artiaga Barbosa

Lorenzo Roque Dal Fabbro®

Bianca Maria Roque Dal Fabbro®

Sara Dolores Militdo Silva de Cima Sobral Roquette Teixeira®
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira®

José Maria Cima Sobral Roquette Teixeira?

Isabel Maria Cima Sobral Roquette Teixeira®

Maria José Botelho de Vasconcellos e Melo de Morais varela®
Matilde de Vasconcellos Morais Varela®
Jo&o de Vasconcellos Morais Varela®

Francisco de Vasconcellos Morais Varela®

Maria de Lurdes Teixeira Henriques

Ana Catarina H. Simdes Marques

Joana Henriques Simoes Marques

Ana Rita Henriques Simoes Marques

Mafalda de Lima Mayer do Valle de Castro de Mello e Castro
Teresa de Jesus do Valle de Castro de Mello e Castro

Maria do Valle de castro de Mello e Castro

Mafalda do Valle de Castro de Mello e Castro

Maria Christina B. Theresa Elisabeth V. R. L. Moya
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Accionistas:
BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL

Entidades Associadas:
Acoreana Seguros, SA
Banca Pueyo

Inmobiliaria Vegas Altas, SA
MCO2 - SCFIM, S.A

Pedidos Liz, Lda.

LDI — Desenvolvimento Imobiliario
Porto Novo

Aplicacao Urbana Xl
Aplicacao Urbana XIV

GCC

Qutras Entidades:

Fundo de Pensodes de colaboradores do Banif

Quinta do Sourinho — Agricultura e Turismo, Lda.

FN Consultoria e Investimentos, SA

T.P.V. - Consultadoria e Gestao de Investimentos e Projectos Lda.
Associacdo de Defesa dos Direitos Humanos

Financetar — Sociedade de Servicos Financeiros, Empresariais e Imobiliarios,

Rentipar Financeira, SCPS, sat

Vestiban - Gestao e Investimentos, SA
Renticapital, Investimentos Financeiros, sal
Rentipar Investimentos, SGPS, sat

Rentipar Industria SGPS, sal

Rentiglobo, SCPS, sA®

Empresa Madeirense de Tabacos®
SIET — Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos Savoi, sat
DISMADE - Distribuicao de Madeira®

VITECAF — Fabrica Racdes da Madeira, sal

RAMA - RacOes para Animais, sat

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas®

Avipe’rola1

Aviatlantico - Avicultura, sal

SOIL, SGPS, SA®

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios, SA

Mundiglobo - Habitac&o e Investimentos, sal

Habiprede - Sociedade de construcdes®

Cenius — Mediacdo de Seguros, sat

Rentimedis - Mediacao de Seguros, sat

MS MUNDI — Servicos Técnicos de GCestao e Consultoria, sal
RENTICONTROL - Controlo e Gest&o de Contabilidade, SA

' Em Junho de 2014, a Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque renunciou as respectivas
funcdes no Conselho de Administracéo do Banif SA, deixando de ser considerada parte relacionada
em conjunto com as entidades do universo da Heranca Indivisa Horacio Roque. Como existiram
transaccbes com o Banif — Crupo Financeiro, enquanto partes relacionadas em 2014, serao

divulgados as transaccodes e saldos pendentes a data de 31/12/2014.
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* Em Junho de 2014, o Dr. Nuno José Roquette Teixeira renunciou as respectivas funcdes no Conselho
de Administracdo Banif, S.A., deixando de ser considerado parte relacionada a partir dessa data.
Serao divulgados as transaccoes e saldos pendentes a data de 31/12/2014.

* Em Setembro de 2014, o Dr. Anténio Carlos Custddio de Morais Varela renunciou a membro do
Conselho de Administracao do Banif, S.A., deixando de ser considerado parte relacionada a partir

dessa data. Serao divulgados as transaccdes e saldos pendentes a data de 31/12/2014.

39. RECONCILIA(I‘.IT\O DAS CONTAS EM NCA COM AS IAS/IFRS (conforme disposto na alinea d) do n° 2
da Instrucao do Banco de Portugal n° 18/2005)

Caso as demonstracoes financeiras individuais da Sociedade fossem elaboradas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) apresentariam as seguintes alteracdes (ver

Nota 40.1):

40. Descricao das alteracdes de politicas contabilisticas

a) Credito a clientes

As politicas contabilisticas para crédito a clientes, de acordo com as IAS/IFRS, correspondem ao
descrito no ponto “Emprestimos e contas a receber” da Nota 3.7.2 com excepcéo do regime de
provisionamento de crédito do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, que € substituido por imparidade
determinada de acordo com o modelo descrito abaixo, e da realizacdo de eliminacdes (write-off), que

n&o sao considerados nas contas em base IAS/IFRS, desde a transicédo em 1 de Janeiro de 2005.

A Sociedade avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade no credito concedido e
de valores a receber. As perdas por imparidade identificadas sao relevadas por contrapartida de

resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda por
imparidade estimada, o montante previamente reconhecido € revertido pelo ajustamento da conta
de perdas por imparidade. 0 montante da reversao é reconhecido directamente na demonstracao de

resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos de

caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

— exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram

apos o seu reconhecimento inicial e,

— guando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja mensuracao possa ser

estimada com razoabilidade.

Para determinacao das perdas por imparidade sao utilizados dois métodos de analise:
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i) Analise individual

A avaliacéo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € realizada atraves de uma
analise casuistica da situacao de clientes com exposicao total de credito considerada significativa.
Para cada cliente a Sociedade avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade, considerando nomeadamente os seguintes factores:

— situacao econdémico-financeira do cliente;

— exposicao global do cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento no

Crupo e no sistema financeiro;

— informacodes comerciais relativas ao cliente;

— analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;

— as ligacdes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a analise deste

relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente

considerado.

Na determinacao das perdas por imparidade em termos individuais sado considerados os seguintes

factores:

— A viabilidade econémico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao

servico da divida no futuro;
— 0O valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperacao estimados;

— 0 patrimonio do cliente em situacdes de liquidacao ou faléncia e a existéncia de credores

privilegiados.

Os creditos analisados individualmente, para os quais nao se tenha verificado a existéncia objectiva
de imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes e avaliados

colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por imparidade

nao sao incluidos para efeitos da avaliacéo colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos creditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda € determinado pela diferenca entre o valor contabilistico desse
crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro
original do contrato. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada para

determinar qualquer perda por imparidade € a taxa de efectiva anual, determinada pelo contrato.
O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um credito com garantias reais

reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperacao e alienacao do colateral, deduzido

dos custos inerentes a sua recuperacao e venda.
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ii) Analise colectiva
Os creditos avaliados numa base colectiva sdo agrupados por segmentos com caracteristicas e riscos
similares. As perdas por imparidade para estes creditos sao estimadas considerando a experiéncia
historica de perdas em carteiras de risco semelhante, a envolvente econdmica e sua influéncia sobre
o nivel de perdas historicas. A Sociedade procede, com uma periodicidade regular, a actualizacdo dos

parametros historicos utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um credito € considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de
100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulacao contabilistica por contrapartida do valor

da perda. O credito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na

mesma rubrica de “Imparidade do credito liquida de recuperacdes e reversoes” acima referida.

b) Outros activos tangiveis
Nas contas individuais em base IAS/IFRS, a Sociedade adoptou a opcao do justo valor para valorizacao
subsequente dos imoveis de servico proprio, atendendo que esta foi a opcdo adoptada nas contas

consolidadas do Banif — Grupo Financeiro.

Assim, a politica contabilistica relativa a valorizacédo subsequente dos imoveis de servico proprio,

descrita na Nota 3.10, seria substituida pela seguinte.

Os imoveis de servico proprio sao valorizados ao justo valor, determinado com base em avaliacdes de
peritos independentes, deduzido de subsequentes amortizacdes e perdas por imparidade. Os imoveis
de servico proprio da Sociedade sao avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores
contabilisticos nao difiram significativamente do seu justo valor na data do balanco, utilizando-se

como referéncia um periodo de trés anos entre reavaliacdes.

As variacOes positivas de justo valor sdo creditadas em reservas de reavaliacdo, incluidas em capital
proprio, excepto e até a medida que essa variacdo constitua reversao de perdas do mesmo activo

reconhecidas em resultados, em que essa variacao positiva deve ser reconhecida em resultados.

As variacOes negativas do justo valor sdo reconhecidas em resultados, excepto e na medida em que

possam ser compensados com reservas de reavaliacdo positivas existentes para o mesmo activo.

40.1 Estimativas dos ajustamentos materiais e reconciliacdo do balanco, demonstracao de

resultados e demonstracao de variacées em capitais proprios

As estimativas dos ajustamentos materiais que decorreriam das alteractes de politicas
contabilisticas, referidas no ponto anterior, e a reconciliacdo do balanco, da demonstracdo de
resultados e da demonstracao de variacdes nos capitais proprios em base NCA para as que resultam

da aplicacéo das IAS/IFRS sao apresentados nos quadros seguintes.
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RECONCILIACAO do BALANCO em NCA e IAS/IFRS, em 31 de DEZEMBRO de 2014 e 2013

(montantes expressos em milhares Eur)

31-12-2014

31-12-2013

NCA

Valor liquido

Ajust.

IFRS
Valor liquido

NCA
Valor liquido

Ajust.

IFRS
Valor liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 449 - 449 1111 - 1.111
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 26.587 - 26.587 19.223 - 19.223
Activos financeiros detidos para negociacéo 38.420 - 38.420 33.317 - 33.317
outros activos financ. ao justo valor atrav. resultados 57.045 - 57.045 68.642 - 68.642
Activos financeiros disponiveis para venda 30.632 - 30.632 53.092 - 53.092
Aplicacoes em instituicdes de crédito 13.040 - 13.040 11.009 - 11.009
Crédito a clientes 94.920 - 94.920 342.584 - 342.584
Investimentos detidos até a maturidade - - - - - -
Activos nao correntes detidos para venda 4.478 - 4.478 18.337 199 18.536
Qutros activos tangiveis 497 - 497 652 - 652
Activos intangiveis 2.071 - 2.071 2.625 - 2.625
Invest. em filiais, assoc. e empreend. conjuntos 10.003 - 10.003 9.970 - 9.970
Activos por impostos correntes - - - - - -
Activos por impostos diferidos 17.697 - 17.697 13.233 - 13.233
Outros activos 37.002 - 37.002 40.682 - 40.682
Total do Activo 332.840 - 332.840 614.476 199 614.675
Recursos de Bancos Centrais - - - 140.777 - 140.777
Passivos financeiros detidos para negociacdo 20.830 - 20.830 16.823 - 16.823
Recursos de outras instituicdes de crédito 119.533 - 119.533 172.686 - 172.686
Recursos de clientes e outros empréstimos 143.276 - 143.276 209.222 - 209.222
Responsabilidades representadas por titulos - - - 175 - 175
Provisdes 697 - 697 3.039 - 3.039
Passivos por impostos correntes 39 - 39 189 - 189
Passivos por impostos diferidos 28 - 28 - 49 49
Outros passivos subordinados 17.182 - 17.182 17.182 - 17.182
Qutros passivos 5.618 - 5.618 3.452 - 3.452
Total do Passivo 307.203 - 307.203 563.544 49 563.593
Capital 85.000 - 85.000 85.000 - 85.000
Reservas de reavaliacdo 82 - 82 (2.967) - (2.967)
Outras reservas e resultados transitados (31.101) - (31.101) (3.621) 150 (3.471)
Resultado do exercicio (28.344) - (28.344) (27.480) - (27.480)
Dividendos antecipados

Total do Capital 25.637 - 25.637 50.932 150 51.082
Total do Passivo + Capital 332.840 - 332.840 614.476 199 614.675
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41.

RECONCILIACAO da DEMONSTRACAO DE RESULTADOS em NCA e IAS/IFRS, em 31 de DEZEMBRO de 2014 e 2013

(montantes expressos em milhares Eur)

31-12-2014 31-12-2013
NCA . IFRS NCA . IFRS
Valor liquido Adust Valor liquido Valor liquido Adust Valor liquido
Juros e rendimentos similares 16.758 16.758 27.168 27.168
Juros e encargos similares 13.577 13.577 20.536 20.536
Margem financeira 3.181 3181 6.632 6.632
Rendimentos de instrumentos de capital 6.433 6.433 1.611 1.611
Rendimentos de servigos e comissdes 6.245 6.245 6.634 6.634
Encargos com servigos e comissoes (842) (842) (1.136) (1.136)
Result deactivos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (11.328) (11.328) (7.725) (7.725)
Resultados de activos finenceiros disponiveis para verda 528 528 5.707 5.707
Resultados de reavaliagdo cambia 234 234 71 71
Resultados de dienagéo de outros activos - - 104 104
0 utros resultados de exploracéo (2.835) (2.835) (775) (775)
Produto bancario 1616 1616 11124 11.124
C ustos com pessod (3.675) (3.675) (2.873) (2.873)
G astos gerais administrativos (3.088) (3.088) (3.497) (3.497)
D epreciagdes e amortizagdes (709) (709) (1.026) (1.026)
Provisdes liquides de reposicdes e anulagdes 2.369 2.369 831 831
Correcpdes de valor assoc. ao crédito a clientes e valores a receber de out. deved. (19.373) (19.373) (19.991) (19.991)
Imparidade de outros activos financeiros liguida de reversdes e recuperagdes (10.364) (10.364) (13.671) (13.671)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes (23) (23) (1.988) (1.988)
Resul tado antes de i mpostos (33.247) (33.247) (3L091) (31.091)
Impostos
Correntes (523) (523) (663) (663)
Diferidos 5.426 5.426 4.274 4.274
Resultado apds impostos (28.344) (28.344) (27.480) (27.480)
Do qual: Resultado gpds impostos de operagdes descontinuedes - - - -
Resultado liquido do exerdicio (28.344) (28.344) (27.480) (27.480)

EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

0 Plano de Reestruturacéo do Grupo (“Plano”) tem sido objecto de discussbes pormenorizadas e
prolongadas entre o Ministério das Financas e a Direccao Ceral de Concorréncia (“DGCOM”) da
Comissao Europeia, tendo uma versao revista do Plano sido submetida no passado dia 8 de Outubro
de 2014 ao Ministério das Financas para posterior apresentacdo a DGCOM. O Plano tera ainda de ser
submetido a aprovacéao final do colégio de comissarios da Comissao Europeia. Neste momento o Grupo

aguarda a aprovacao do Plano por parte da Comissao Europeia.

0 Plano devera: (i) demonstrar a viabilidade do Grupo a médio e longo prazo de uma forma auténoma
e robusta, sem qualquer apoio estatal; (ii) demonstrar a contribuicao presente e futura do Crupo e
dos seus accionistas (excluindo o Estado Portugués) para os esforcos de recapitalizacao e de
reestruturacao; e (iii) incluir medidas destinadas a prevenir uma eventual distorcédo em termos de
concorréncia que poderia verificar-se pelo facto de o Crupo receber fundos publicos do Estado

Portugués.

O cumprimento do Plano de Reestruturacéo implica a concretizacdo de um processo de
transformacédo no Banif, para o que foi definido um amplo conjunto de iniciativas, a implementar
durante o periodo de reestruturacao, transversal a todas as areas e participadas do Crupo, tendo
sido, para este efeito, criado um Programme Management Office (“PM0”) dedicado a monitorizar e

garantir a rapida implementacao das alteracdes necessarias para cumprir com o Plano.
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Desde a data da recapitalizacado, em Janeiro de 2013, foram ja visiveis os resultados de algumas das

iniciativas:

— Aumentos de capital realizados (EUR 450M);

— Reducéao da exposicéo ao Estado (EUR 1,15mM);

— Reducéao da exposicéo ao Banco Central Europeu (-51% em 2014)

— Acesso a mercado de divida com spreads praticados sucessivamente menores;

— Nova estratégia comercial delineada, aprovada e implementada, centrada nos segmentos
principais do Grupo, prestando servicos (i) as ilhas (Regido Autonoma da Madeira e Regiao
Autonoma dos Acores), (i) as comunidades portuguesas emigrantes, e (iii) as
microempresas, PMEs e clientes privados/de alto rendimento no continente;

— Aceleracdo do encerramento de pontos de venda, acima dos objectivos iniciais do Plano de
Reestruturacao;

— Acordo com colaboradores para rescisdes amigaveis de contrato, com consequente
aceleracao do ritmo de saidas de colaboradores, acima dos objectivos iniciais do Plano de
Reestruturacao;

— Nova estrutura de gestado, com reducao do numero de administradores;

— Conceptualizacdo de uma unidade de gestdo e venda de activos considerados nao
estratégicos;

— Adopcao de um novo modelo de negdcio imobiliario focado nas vendas;

— Conceptualizacéao e implementacao de melhorias ao nivel das aplicacdoes informaticas do

Banco.

Para o ano de 2015 prevé-se a continuacao da implementacéo das medidas de reestruturacao, sendo
de realcar a previsao de conclusao de algumas medidas, entre as quais 0 encerramento de pontos de
venda, atingindo o numero previsto no Plano de Reestruturacao e antecipando desta forma, em dois

anos, esta medida face ao objectivo inicial do Plano.

Face a informacao prospectiva de que dispde actualmente sobre a rentabilidade, cash flows e niveis
de capital, e tendo como base o Plano, o Grupo considera estarem reunidos os meios para continuar a
desenvolver as iniciativas no sentido de atingir os objectivos que se propde de reposicionar o Crupo
dentro do sistema financeiro nacional e potenciar a capacidade de geracéo organica de capital, com a
consequente criacéo de valor para os accionistas do Crupo, embora na presente data o referido Plano

se encontre pendente de aprovacao pela Comissao Europeia.
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Nao obstante o acima referido sobre o Plano de Reestruturacdo do Grupo, a data de aprovacao das
presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administracdo da Sociedade, néo se
verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2014, data de referéncia das
referidas Demonstracdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificacdes dos valores dos

activos e dos passivos.

0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracao
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RELATORIO SOBRE O GOVERNO DA
SOCIEDADE

A informacao que segue, relativa ao Governo da Sociedade, consubstancia o cumprimento do
disposto no n° 4 do art.° 245°-A do Codigo de Valores Mobiliarios, na alinea b) do n° 2 do art.° 70° do

codigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), e no artigo 3° da Lei n° 28/2009, de 19 de Junho.
Todas as informacdes prestadas sao reportadas a data de 31 de Dezembro de 2014.

I. Estrutura e Praticas de Governo Societario

1.1 Estrutura de Governance

A sociedade esta estruturada de acordo com o Modelo Latino (Reforcado), nos termos previstos na

alinea a) don.c1doart°278.cdo CSC.

A administracao da sociedade esta confiada a um Conselho de Administracao (art.° 18.° e seguintes
do Contrato de Sociedade) constituido por um minimo de 3 e um maximo de 15 elementos, eleitos
por mandatos de 3 anos, sem prejuizo da sua reeleicdo. 0O Conselho de Administracdo é designado
pela Assembleia Geral, de acordo com o n.° 1 do art.° 18.° do Contrato de Sociedade e com o n.° 1 do

art.. 391.° do CSC.

A fiscalizacdo da sociedade esta confiada a um Conselho Fiscal (art.° 25.° e seguintes do Contrato
de Sociedade) e a uma sociedade de revisores oficiais de contas, de acordo com o previsto na alinea

b) don..1doarte413.°cdo CSC.

0 Conselho Fiscal, composto por trés membros efectivos e um suplente, é eleito pela Assembleia

Ceral, em conformidade com o n.° 1 do art.° 415.° do CSC.

0 revisor oficial de contas é igualmente designado pela Assembleia Geral, sob proposta do Conselho
Fiscal, de acordo com o n.° 4 do artigo 25.° do Contrato de Sociedade e com o n.° 1 do art.° 446.° do

CSC.
A gestéao corrente da sociedade pode ser delegada numa Comissao Executiva, constituida no seio

do Conselho de Administracdo, conforme previsto no n.° 1 do art.° 22.° do Contrato de Sociedade e

don.23doart.2407.°2do CSC.
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1.2 Assembleia Geral
1.2.1 Identificacdo dos membros da mesa da assembleia-geral

A Mesa da Assembleia Ceral € constituida, de acordo com o art°® 12.° n° 1 do Contrato de
Sociedade, por um Presidente e por um ou dois Secretarios. Estas funcdes sao exercidas,

actualmente, pelos membros que abaixo se indicam:

Presidente: Dr. Miguel José Luis de Sousa

Secretario: Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus

1.2.2 Indicacao da data de inicio e termo dos respectivos mandatos

0s membros da Mesa da Assembleia Geral acima indicados foram eleitos por deliberacéo da
Assembleia Ceral da sociedade, realizada em 23 de Marco de 2012, para o mandato trienal 2012-

2014, com termo em 31 de Dezembro de 2014.

1.2.3 Indicacdo da antecedéncia exigida para o bloqueio das accées para a participacdao na

assembleia-geral.

De acordo com o disposto no art.° 15.° do Contrato de Sociedade, tém direito a estar presentes na
Assembleia Ceral e ai discutir e votar os accionistas que, segundo a lei e o contrato, tiverem direito
a, pelo menos, um voto, sendo que, a cada 100 (cem) accbes corresponde 1 (um) voto na

Assembleia Ceral.

Ainda nos termos da referida norma estatutaria, a participacao e o exercicio do direito de voto dos
accionistas nas Assembleias Cerais, uma vez satisfeitos os demais requisitos da lei, dependem da
escrituracado em seu nome de accdes que confiram direito a, pelo menos, um voto, até 6 (seis) dias,
inclusive, antes da data marcada para a respectiva reuniao, devendo as respectivas accdes
manter-se averbadas ou registadas, pelo menos, até ao encerramento da reunido da Assembleia

Ceral.

Mais se estabelece que n&o sdo consideradas para efeito de participacao na Assembleia Ceral as
transmissoes de accdes da sociedade efectuadas nos 5 (cinco) dias que precedem a reunido de

cada assembleia, em primeira convocacao.

1.2.4 Indicacdo das regras aplicaveis ao bloqueio das accoes em caso de suspensao da reuniao da

assembleia-geral.

De acordo com o n.° 3 do art.° 15.° do Contrato de Sociedade, os accionistas devem manter as
accoes de que sao titulares averbadas ou registadas em seu nome, pelo menos, até ao

encerramento da reuniao da Assembleia Ceral.
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1.2.5 Nimero de accoes a que corresponde um voto.

Nos termos do disposto no n.° 2 do art.° 15.° do Contrato de Sociedade, a cada 100 (cem) accoes

corresponde 1 (um) voto.

De acordo com o n.° 1 do art.° 17.° do Contrato de Sociedade, os accionistas possuidores de um
numero de accoes inferior ao exigido nos Estatutos para participacao na Assembleia Ceral podem
agrupar-se para perfazer aquele numero, fazendo-se representar por um deles ou por qualquer
outro accionista com direito a voto a indicar, por meio de carta dirigida ao Presidente da Mesa da

Assembleia Ceral.

1.2.6 Indicacao de accionistas titulares de direitos especiais e descricao desses direitos.

N&o existem, por referéncia a 31 de Dezembro de 2014, accionistas titulares de direitos especiais.

1.2.7 Indicacdo das regras estatutarias que prevejam a existéncia de accdes que nao confiram
o direito de voto ou que estabelecam que ndo sejam contados direitos de voto acima de certo

numero, quando emitidos por um sé accionista ou por accionistas com ele relacionados.

0 n.° 2 do artigo 4.° do Contrato de Sociedade estabelece que a sociedade podera emitir quaisquer
categorias de accdes, nomeadamente accdes preferenciais, remiveis ou néo, podendo a remissao
ser efectuada pelo valor nominal acrescido ou nao da concessao de um prémio, mediante

deliberacéo do orgao competente.

Nao existem regras estatutarias que limitem a contagem dos direitos de voto.

1.2.8 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto, incluindo sobre
quoruns constitutivos e deliberativos ou sistemas de destaque de direitos de conteido

patrimonial.

As regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto, designadamente no que se refere a
quoruns constitutivos e deliberativos, acompanham o regime legal do Coédigo das Sociedades
Comerciais, existindo uma identidade entre o regime estatutario (previsto nos art.° 11.° e seguintes
do Contrato de Sociedade) e o regime legal (previsto, v.g. nos art.° 383.° e 386.° do Codigo das
Sociedades Comerciais). Nao existem regras estatutarias sobre sistemas de destaque de direitos de

conteudo patrimonial.

1.2.9 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto por correspondéncia.

De acordo com o n.° 5 do artigo 17.° do Contrato de Sociedade, os accionistas poderao exercer o seu

direito de voto por correspondéncia, nos seguintes termos:
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a) A declaracdo de voto devera ser recebida na sociedade até as 17 horas do dia util
imediatamente anterior ao da realizacédo da Assembleia Ceral, sob pena de ndo poder ser
considerada;

b) A declaracdo de voto devera indicar os pontos da ordem de trabalhos a que respeita, bem
como quando for o caso, a proposta concreta de deliberacdo a que se destina, valendo
como voto negativo em relacdo a propostas de deliberacdo apresentadas ulteriormente a
SsuUa emissao;

c) A circunstancia da sociedade disponibilizar um boletim de voto padréo para cada
Assembleia Geral nao prejudica a validade do voto por correspondéncia recebido sem
recurso ao mesmo, desde que o sentido de voto seja inteligivel e inequivoco;

d) A declaracdo de voto devera ser enderecada ao Presidente da Mesa da Assembleia Ceral,
que verificara a sua autenticidade e assegurara, até ao momento da votacdo, a sua
confidencialidade;

e) O voto por correspondéncia relevara para a formacdo do quérum constitutivo da
Assembleia Ceral para a qual foi emitido, e salvo indicacao expressa em contrario, valera

igualmente para a segunda convocatoria da mesma.

1.2.10 Exercicio do direito de voto por meios electrdnicos.

N&o esta previsto o exercicio do direito de voto por meios electronicos.

1.2.11 Eventuais restricoes em matéria de direito de voto, tais como limitacdes ao exercicio do
voto dependente da titularidade de um nimero ou percentagem de accoes, prazos impostos para

o exercicio do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de contetido patrimonial.

Sem prejuizo do referido nos pontos anteriores, nomeadamente no ponto 1.2.5, Ndo existem

restricoes em matéria de direito de voto.

1.2.12 Informacdao sobre a intervencao da assembleia-geral no que respeita a politica de

remuneracao da sociedade e dos membros do 6rgao de administracdo e outros dirigentes.

A remuneracao dos membros dos 6rgaos sociais e estatutarios € estabelecida por uma Comissao de
Remuneracdes, composta por 3 membros eleitos directamente pela Assembleia Geral por periodos

de trés anos (art.° 29.°, n.° 1 do Contrato de Sociedade).

Em conformidade com o n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, a Comissao de
Remuneracdes submete anualmente, para apreciacéo pela Assembleia Geral, uma declaracéo sobre

a politica de remuneracoes dos 6rgaos de administracéao e fiscalizacao.
Mais se refira que a Assembleia Geral podera deliberar, sob proposta do Conselho de Administracao,

a distribuicéo de lucros a quadros e empregados da sociedade (art.° 29.°, n.° 4 do Contrato de

Sociedade).
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1.2.13 Informacdao sobre a intervencdao da assembleia-geral na aprovacao das principais
caracteristicas do sistema de beneficios de reforma de que beneficiem os membros dos 6rgaos de
administracao, fiscalizacdo e demais dirigentes, na acepcao do n.° 3 do art. 248.°-B do Ccaédigo dos

Valores Mobiliarios.

A Assembleia GCeral pode, em qualquer altura, conceder o direito a pensdes de reforma e de
sobrevivéncia ou a pensdes complementares de reforma e de sobrevivéncia, estabelecendo o
regime ou delegando na Comissao de Remuneracdes poderes para esse efeito. (art.° 29.°, n.° 6 do

Contrato de Sociedade).
1.2.14 Regras aplicaveis a alteracao dos estatutos da sociedade.
Nao existem regras especificas, designadamente de natureza estatutaria, aplicaveis a alteracado

dos estatutos da sociedade, sendo integralmente aplicavel o regime legal previsto, designadamente,

no Codigo das Sociedades Comerciais.

1.2.15 Participacoes Qualificadas no capital da sociedade

A 31/12/2014, a totalidade das accdes do Banif — Banco de Investimento, SA, representativas de
100% do respectivo Capital Social, eram detidas pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, o

qual se mantém como accionista Unico a data do presente Relatorio.

1.3 conselho de Administracao

1.3.1 Identificacao dos membros do Conselho de Administracao

A data de referéncia, 31 de Dezembro de 2014, e na presente data, o Conselho de Administracéo do

Banif - Banco de Investimento, SA integra os seguintes membros:

Dr. Jorge Humberto Correia Tome (Presidente)

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes (Vice-Presidente)

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques (Vice-Presidente)
Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya
1.3.2 Indicacao da data de inicio e termo dos respectivos mandatos.
0 Dr. Jorge Humberto Correia Tomeé foi eleito em Assembleia Geral de 23 de Marco de 2012, para o

triénio de 2012/2014, tendo iniciado nessa data funcoes como membro do Conselho de

Administracao e da Comissao Executiva.
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Na sequéncia de Assembleia Ceral de 30 de Agosto de 2013, por via da qual foi aprovada a reducéao
para 5, do numero de membros do Conselho de Administracao, até final do mandato em curso de
2012-2014, foi deliberado, em reuniao do Conselho de Administracao de 30 de Agosto de 2013, o

consequente ajustamento do numero de membros da Comissao Executiva.

Na referida reunido do Conselho de Administracéo, de 30 de Agosto de 2013, o Dr. Jorge Humberto
Correia Tomé foi nomeado Presidente do Conselho de Administracao, com funcdes nado executivas,

ateé final do referido triénio de 2012/2014.

O Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes foi eleito, em Assembleia Ceral de 23 de Marco de 2012, para o
triénio de 2012/2014, tendo iniciado nessa data funcdoes como membro do Conselho de

Administracao e da Comissao Executiva.

Na sequéncia de Assembleia Ceral de 30 de Agosto de 2013, por via da qual foi aprovada a reducéao
para 5, do numero de membros do Conselho de Administracao, até final do mandato em curso de
2012-2014, foi deliberado, em reunido do Conselho de Administracdo de 30 de Agosto de 2013, o

consequente ajustamento do numero de membros da Comissao Executiva.

Em reunido do Conselho de Administracdo de 25 de Outubro de 2013, o Dr. Vitor Manuel Farinha
Nunes foi nomeado Vice-Presidente daquele Conselho, com funcdes nao executivas, ate final do

referido triénio de 2012/2014.

0 Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques foi eleito em Assembleia CGeral de 23 de Marco de
2012, para o triénio de 2012/2014, tendo iniciado nessa data funcdes como membro do Conselho de

Administracdo e da Comissao Executiva.

Na sequéncia de Assembleia Ceral de 30 de Agosto de 2013, por via da qual foi aprovada a reducéo
para 5, do numero de membros do Conselho de Administracao, até final do mandato em curso de
2012-2014, foi deliberado, em reunido do Conselho de Administracdo de 30 de Agosto de 2013, o

consequente ajustamento do numero de membros da Comissao Executiva.

Em reuniao do Conselho de Administracdo de 30 de Agosto de 2013, o Dr. Raul Manuel Nunes da
Costa Simodes Marqgues foi nomeado Presidente da Comissao Executiva e, em reuniao do Conselho de
Administracado de 25 de Outubro de 2013, foi nomeado Vice-Presidente daquele Conselho, até final
do referido triéenio de 2012/2014.

0 Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro foi eleito em Assembleia Ceral de 30 de Agosto de 2013, para o
trienio de 2012/2014, tendo iniciado funcdes como vogal do Conselho de Administracdo e da

Comissao Executiva em 10 de Janeiro de 2014.
Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya foi eleito em Assembleia CGeral de 30 de Agosto de 2013, para o

triénio de 2012/2014, tendo iniciado funcdes como vogal do Conselho de Administracdo e da

Comissao Executiva em 10 de Janeiro de 2014.
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1.3.3 Poderes do o6rgao de administracio, nomeadamente no que respeita a deliberacdes de

aumento de capital

As competéncias do Conselho de Administracao estdo previstas no art.° 20.° do Contrato de
Sociedade. De acordo com a referida norma estatutaria, ao Conselho de Administracdo cabe a
responsabilidade de assegurar a gestédo dos negocios sociais, cabendo-lhe exclusivos e plenos
poderes de representacao da sociedade, dispondo, para o efeito, de competéncia para deliberar
sobre qualquer assunto da sociedade, que nao seja, por forca da lei ou do contrato de sociedade,
da competéncia exclusiva de outro orgao e designadamente:

a) Ouaisquer operacdes relativas ao seu objecto social;

b) Representar a sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, propor e seguir
accoes, confessar, desistir, transigir e comprometer-se em arbitragem;

c) Adquirir, alienar, ou, por qualquer forma, onerar bens ou direitos, moveis ou imoveis,
incluindo e obrigacdes proprias ou alheias, bem como participacdes no capital de outras
sociedades;

d) Constituir mandatarios;

e) Deliberar sobre a oportunidade e condicdes da emissao de obrigacdes e outros titulos de

divida da sociedade.

Nao esta estatutariamente contemplada a possibilidade de aumento de capital da sociedade por
deliberacéo do Conselho de Administracédo (nomeadamente nos termos previstos no art.’ 456.° do
CSC).

1.3.4 Informacdo sobre as regras aplicaveis a designacdao e a substituicio dos membros do

conselho de Administracao.

0 Conselho de Administracao € formado por um numero minimo de trés e maximo de quinze
administradores, conforme o que for deliberado em Assembleia Ceral, podendo ser eleitos
administradores suplentes, até numero igual a um terco do numero de administradores efectivos
que venham a ser eleitos (art.° 18., n.° 1 e 2 do Contrato de Sociedade). 0s membros do Conselho de
Administracao sao designados pela Assembleia Geral para o exercicio de um mandato de trés anos,

sem prejuizo da sua reeleicao.

Ainda de acordo com as regras estatutarias, na primeira reunido de cada mandato, o Conselho de
Administracéo designara, de entre os seus membros, o seu Presidente e um ou dois Vice-

Presidentes.

0 Contrato de Sociedade prevé que a falta de comparéncia de um Administrador, consecutiva ou
interpolada, a 3 reunides do Conselho de Administracéo, em cada ano civil, sem que seja prestada
justificacdo devidamente aceite por aquele orgao, constituira uma falta definitiva, que devera ser
declarada pelo Conselho de Administracéo e determinar a substituicdo do Administrador em causa,

nos termos legais (art.c 21.°, n.° 6, do Contrato de Sociedade).
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0 Contrato de Sociedade nao prevé qualquer regime especifico relativo a substituicdo de membros
do Conselho de Administracao, pelo que esta se processa nos termos previstos no n.° 3 do artigo
393.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

N&o esta formalizada uma politica de rotacao de pelouros no Conselho de Administracao.

.3.5 Funcdes que os membros do 6rgdo de administracdo exercem em outras sociedades,

discriminando-se as exercidas em outras sociedades do mesmo grupo.

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

a) Sociedades do Banif - Grupo Financeiro:

Vice-Presidente do Conselho de Administracao e Presidente da Comissao Executiva

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

Presidente do Conselho de Administracao

- Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA
- Banif — Banco de Investimento (Brasil), SA

- Banif International Bank, Ltd.

- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

- Banif Finance, Ltd.

Vogal do Conselho de Administracao e Presidente da Comissao Executiva

- Banco Banif Mais, SA

Vogal do Conselho de Administracao
- Banif Bank (Malta), plc
- Banif Mais, SCPS, SA

Membro do Conselho Estratégico

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

b) Outras Entidades

Vice-Presidente do Conselho Consultivo

- Acoreana Seguros, SA

Vogal da Direccao (em representacao do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA)

- Associacao Portuguesa de Bancos
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Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

a) Sociedades do Banif - Grupo Financeiro

Presidente do Conselho de Administracao

- Banif Rent - Aluguer Gestao e Comércio de Veiculos Automoveis, SA

Vice-Presidente do Conselho de Administracao
- Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA

- Banif — Banco de Investimento (Brasil), SA

Vogal do Conselho de Administracao

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

- Banif Mais SGPS, SA

- Banco Banif Mais, SA

- Banif Plus Bank Art

- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

- GCamma - Sociedade de Titularizacdo de Créditos, SA

b) Outras Entidades

Vogal do Conselho de Administracdo (em representacéo do Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA)
- SIBS, SCPS, SA

- SIBS Forward Payment Solutions

Cerente

- Margem — Mediacéo de Seguros, Lda

Administrador Unico

- FN Consultoria e Investimentos, SA

Membro do Conselho Consultivo

- Acoreana Seguros, SA

Membro (em representacao do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA)

- Conselho Consultivo da ECS, Sociedade de Capital de Risco, SA

- Steering Committee do Fundo de Consolidacéo do Sector da Construcao, o Vallis
Construction Sector Consolidation Fund, C.P., S.a.r.l, SICAV-SIF

- Comissao de Acompanhamento dos Planos de Pensdes do Fundo de Pensodes Banif
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Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques

a) Sociedades do Banif - Grupo Financeiro

Presidente do Conselho de Administracao
- Banif Cestao de Activos — Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA

- Banif Acor Pensodes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, SA

Vogal do Conselho de Administracao e Presidente da Comiss&o Executiva

- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

Vogal do Conselho de Administracao
- Gamma - Sociedade de Titularizacdo de Créditos, SA

- Banif Securities Holdings, Ltd. (sociedade em processo de liquidacao)

b) oOutras Entidades

Vogal do Conselho de Administracéo (em representacéo da Banif Capital — SCR, SA)

- Fomentinvest — SCPS, SA
Exercia, ainda, em 31 de Dezembro de 2014, em nome proprio, as funcdes de Presidente do Conselho
de Administracdo da APAF - Associacdo Portuguesa de Analistas Financeiros, de Vogal efectivo da

Direccao da Ordem dos Economistas e de Membro do Conselho Consultivo da Sociedade Marsh, Lda.

Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro

a) Sociedades do Banif - Grupo Financeiro

Vogal do Conselho de Administracéo

- Banif Cestao de Activos - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya

N&o exerce cargos sociais em outras sociedades.

1.4 Comissao Executiva

1.4.1 Identificacao dos membros da Comissao Executiva

A data de referéncia, 31 de Dezembro de 2014 e na presente data, a Comissdo Executiva do

Conselho de Administracao do Banif — Banco de Investimento, SA, integra os seguintes membros:

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simodes Marques (Presidente)

Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro
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Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya

1.4.2 Indicacdo da data de inicio e termo dos respectivos mandatos.

A Comisséao Executiva do Conselho de Administracao foi constituida, para o mandato de 2012-2014,
por deliberacdo deste orgao de 23 de Marco de 2012 e ajustada a sua composicao, para 0 mesmo

mandato, por deliberacéo do Conselho de Administracéo de 30 de Agosto de 2013.

0 Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simodes Marques foi eleito em Assembleia Ceral de 23 de Marco de
2012, para o trienio de 2012/2014, tendo iniciado nessa data funcdes como membro do Conselho de

Administracdo e da Comissao Executiva.

Em reuniao do Conselho de Administracéao de 30 de Agosto de 2013, foi nomeado Presidente da
Comissao Executiva e em reunido de 25 de Outubro de 2013 foi nomeado Vice-Presidente daquele

conselho, até final do referido triénio de 2012/2014.

0 Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro foi eleito em Assembleia Ceral de 30 de Agosto de 2013, para o
trienio de 2012/2014, tendo iniciado funcdes como vogal do Conselho de Administracdo e da

Comissao Executiva em 10 de Janeiro de 2014.

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya foi eleito em Assembleia CGeral de 30 de Agosto de 2013, para o
triénio de 2012/2014, tendo iniciado fungdes como vogal do Conselho de Administracdo e da

Comissao Executiva em 10 de Janeiro de 2014.

1.4.3 Poderes da Comissao Executiva.

A Comissao Executiva do Conselho de Administracao foi constituida por deliberacéo deste orgéo de
23 de Marco de 2012 e ajustada a sua composicéo, para o mesmo mandato, por deliberacdo do

Cconselho de Administracao de 30 de Agosto de 2013.

A Comissao Executiva do Conselho de Administracéo exerce competéncias delegadas deste 6rgao,
nos termos da deliberacdo de delegacao de competéncias aprovada em reunido do Conselho de

Administracéo de 23 de Marco de 2012 (Acta n.° 03/2012), a qual se mantéem em vigor.

De acordo com a referida deliberacdo, o Conselho de Administracao conferiu a Comissao Executiva
0s mais amplos poderes de administracédo e gestao estabelecidos na lei e nos Estatutos da

Sociedade, com excluséo dos seguintes:

a) a cooptacado de Administradores;

b) aaprovacéo dos Relatorios do Conselho de Administracdo e das Contas Anuais;

c) o pedido de convocacao de Assembleias Cerais;

d) a aprovacao da prestacao de caucdes e garantias pessoais ou reais pela Sociedade, com

excepcao de garantias e avales bancarios que se relacionem com o seu Nnegocio;
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a aprovacao da mudanca da Sede e de aumentos do Capital Social nos termos previstos nos
Estatutos da Sociedade;

a aprovacao da abertura e encerramento de filiais, bem como de sucursais, de agéncias e
delegacdes ou de outras formas de representacao social no estrangeiro;

a aprovacao dos projectos de fuséao, de ciséo e de transformacao da Sociedade;

a aprovacao dos planos e orcamentos anuais;

a aprovacao da emissao de valores mobiliarios;

a aprovacao das propostas de alteracao dos Estatutos da sociedade e dos Estatutos das
Sociedades Participadas;

a decisao sobre aumento de responsabilidades ou reducao de garantias em operactes de
crédito envolvendo responsabilidades globais de clientes ou grupos de clientes, que nao
sejam Instituicdes de Crédito, superiores a cinco milhdes de Euros. Sdo, no entanto,
delegados na Comissao Executiva os poderes necessarios no que concerne a decisdes de
utilizacdo alternativa das varias modalidades de crédito dentro do valor global da
respectiva linha, bem como a atribuicdo de taxas de juro diferentes das aprovadas nessas
mesmas linhas. Sao, no entanto, delegados na Comissao Executiva 0os poderes necessarios
no que concerne a decisdes de utilizacdo alternativa de modalidades de crédito, no ambito
do valor global das linhas ou limites em vigor, das taxas de juro ou comissoes, bem como
para a realizacdo de operacdes extra-limite ou pontuais que nao excedam, na sua
totalidade, 10% do limite maximo aprovado para um cliente ou grupo de clientes;

a decisao sobre investimentos, projectos de investimento ou desinvestimentos de
montante superior a trés milhdes de Euros, a aquisicdo ou alienacdo de participactes
financeiras qualificadas ou que envolvam um montante superior ao atras referido e a
aquisicao ou alienacao de imodveis do Banco;

a contratacdo de empregados com a categoria de Director e a designacao ou destituicao
de responsaveis de Orgdos de primeira linha da estrutura do Banco e de empresas
subsidiarias;

a atribuicdo de patrocinios e donativos de montante superior a cinco mil Euros, e a
aprovacao de campanhas publicitarias;

0 pagamento de multas, penalidades e coimas de montante superior a vinte e cinco mil
Euros;

o relacionamento institucional com os titulares de valores mobiliarios emitidos pelo Banco,
sem prejuizo das competéncias proprias do Representante para as Relacdes com o
Mercado;

a aprovacdo, em termos globais, das politicas e planos de actividade elaborados
anualmente pelas areas de Risco, Compliance e Auditoria, bem como o relatério anual de
controlo interno;

estabelecimento e revisdo periddica de limites de tolerancia a exposicéo a cada categoria
de risco;

indicacdo de membros para os 6rgaos sociais das sociedades dominadas pelo Banco ou de
elementos para representarem o Banco enquanto membro dos orgaos sociais de terceiras

entidades;
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t) qualguer outro assunto sobre o qual algum Administrador requeira a deliberacdo do

conselho de Administracao.

As competéncias previstas nas alineas d), f), i), k), 1), m), p) e s) s&o passiveis de ratificacao pelo
Conselho de Administracdo sempre que, por motivo de urgéncia ou manifesto interesse para o

Banco, a mesma deva ser exercida pela Comissao Executiva que, para o efeito, a nao podera delegar.

4.4 Informacdo sobre as regras aplicaveis a designacdao e a substituicio dos membros da

Comissao Executiva.

A Comissao Executiva deve ser constituida por um numero impar de Administradores (art.c 22.°, n.°
1 do Contrato de Sociedade), nao se encontrando previsto qualquer regime estatutario especifico
para a designacao ou substituicao dos respectivos membros. Ainda que, nos termos das regras
estatutarias, o Conselho de Administracdo e quando tenha sido constituida, a Comisséo Executiva,
tenham igualmente o poder de distribuir pelouros entre os administradores, ndao esta formalizada

uma politica de rotacao de pelouros entre os membros da Comissao Executiva.

1.5 conselho Fiscal

1.5.1 Identificacao dos membros do Conselho Fiscal

A data de referéncia, 31 de Dezembro de 2014, o Conselho Fiscal do Banif — Banco de Investimento,

SA é composto pelos seguintes membros:

Dr. Manuel Heleno Sismeiro (Presidente) *
Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo (Vogal Efectivo)
Sr. Rui Manuel Braga de Almeida (Vogal Efectivo)

Dr. Sérgio Antonio do Rosario Vaz Monteiro (Vogal Suplente)

1.5.2 Indicacao da data de inicio e termo dos respectivos mandatos

A eleicao dos membros do Conselho Fiscal foi objecto de deliberacdo na Assembleia Geral de 23 de

Marco de 2012, para o mandato trienal 2012 — 2014, com termo em 31 de Dezembro de 2014.

Na sequéncia da renuncia apresentada em 29 de Agosto de 2014 pelo Senhor Professor Doutor
Fernando Mario Teixeira de Almeida as respectivas funcdes de Presidente do Conselho Fiscal, o
accionista unico Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, por “Deliberacéao Unanime por Escrito”,
datada de 29 de Dezembro de 2014, nomeou, em sua substituicdo, o Senhor Dr. Manuel Heleno
Sismeiro, para o remanescente periodo de mandato de 2012 - 2014, o qual iniciou funcdes em 7 de

Abril de 2015, apos conclusao do respectivo processo de registo junto do Banco de Portugal.

! Nomeado em 29-12-2014 com inicio efectivo de funcdes a 07-04-2015, apds conclus&o do respectivo processo de
registo junto do Banco de Portugal.
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1.5.3 Informacao sobre as regras aplicaveis a designhacdo e a substituicao dos membros do

conselho Fiscal.

0 Conselho Fiscal € composto por trés membros efectivos e um suplente (art.° 26.°, n.° 1 do Contrato

de Sociedade).

0 Conselho Fiscal deve ser constituido com respeito pelo regime de incompatibilidades legalmente
previsto, devendo, pelo menos, um dos seus membros efectivos e o suplente ser revisores oficiais de
contas ou sociedades de revisores oficiais de contas, a nao ser que a fiscalizacéo da sociedade seja
efectuada por um Conselho Fiscal conjuntamente com um revisor oficial de contas (artigo 26.° n.° 2

do Contrato de Sociedade).

0 Conselho Fiscal ainda deve incluir, pelo menos, um membro que tenha curso superior adequado
ao exercicio das suas funcbdes e conhecimentos em auditoria ou contabilidade e que seja

independente (artigo 414.° n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais).

O Presidente do Conselho Fiscal sera designado pela Assembleia Ceral ou, caso tal nao se verifique,

pelos proprios membros do orgao (art.° 414.°-B do Codigo das Sociedades Comerciais).
0 Contrato de Sociedade nao prevé qualquer regime especifico relativo a substituicdo de membros

do Conselho Fiscal, pelo que esta se processa nos termos previstos no artigo 415.° do Cédigo das

Sociedades Comerciais.

1.5.4 Funcdes que os membros do conselho fiscal exercem em outras sociedades, discriminando-se

as exercidas em outras sociedades do mesmo grupo

Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo

a) Outras Entidades

Vogal do Conselho Fiscal

— Rentipar Financeira SGPS, SA
— Rentipar Investimento SGPS, SA

Cerente

— Renticontrol - Controlo de Gestdo e Contabilidade, SA

Sr. Rui Manuel Braga de Almeida

a) Sociedades do Banif — Grupo Financeiro

Vogal do Conselho Fiscal

— Gamma - Sociedade de Titularizacao de Créditos, SA
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b) Outras Entidades

Vogal do Conselho de Administracao

— Rentipar IndUstria SGPS, SA

— Vestiban Gestao e Investimentos, SA

— Rentimundi Investimentos Imobiliarios, SA
— Rentiglobo SGPS, sA

— Renticapital Investimentos Financeiros, SA

Presidente do Conselho Fiscal

— SOIL SGPS, SA

Vogal do Conselho Fiscal

— Acoreana Seguros, SA (Suplente)

Secretario da Mesa da Assembleia Ceral

— Rentipar Financeira SGPS, SA

1.5.5 Referéncia ao facto de o conselho fiscal avaliar anualmente o auditor externo e a

possibilidade de propor a assembleia-geral a destituicao do auditor com justa causa

0 conselho Fiscal avalia anualmente o auditor externo. 0 auditor externo em funcodes foi nomeado
pela Assembleia Ceral, em 9 de Maio de 2014, pelo prazo de 1 ano até a Assembleia Ceral Anual de
2015, sob proposta do Conselho Fiscal, em conformidade com o previsto no n.° 4 do art.° 25.° do

Contrato de Sociedade.

1.5.6 Referéncia ao facto de os relatdrios anuais sobre a actividade desenvolvida pelo Conselho
Fiscal incluirem a descricao sobre a actividade de fiscalizacao desenvolvida referindo eventuais
constrangimentos detectados, e serem objecto de divulgacdo no sitio da Internet da sociedade,

conjuntamente com os documentos de prestacao de contas

Os Relatodrios Anuais do Conselho Fiscal incluem a descricdo sobre a actividade de fiscalizacéo
desenvolvida, referindo eventuais constrangimentos detectados (se existentes) e s&o objecto de
divulgacao no sitio de internet da sociedade, conjuntamente com os documentos de prestacao de

contas.

1.5.7 Descricao dos sistemas de controlo interno e de gestao de risco implementados na sociedade,

designadamente, quanto ao processo de divulgacao de informacao financeira
No Ultimo exercicio, o Banco continuou focado no desenvolvimento do seu Sistema de Controlo

Interno, fomentando sinergias com as actividades de Risco Operacional e de melhoria dos

processos, por forma a atingir os seguintes objectivos:
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Estabelecer o nivel do Ambiente de Controlo da organizacéo, conferindo disciplina e
estrutura as bases da Funcao de Controlo Interno, disseminando essa cultura pela
organizacao;

Reduzir os niveis de risco e promover a efectividade e eficiéncia nas operacoes;

Assegurar que a informacao reportada € objectiva, fidedigna e correcta;

Cumprir com os normativos legais e regulamentares definidos.

A metodologia de implementacao de Controlo Interno assenta nos principios internacionais e num

framework desenvolvido pelo Grupo, pretendendo-se garantir a prossecucao de cinco componentes

essenciais:

Ambiente de Controlo — Estabelecendo o grau em que o Grupo influencia a consciéncia de
controlo dos seus colaboradores conferindo-lhe disciplina e estrutura.

Avaliacdo do Risco - Identificando e analisando os riscos relevantes (internos e externos),
por forma a que os objectivos da organizacao sejam alcancados e que seja criada uma
base adequada para a gestéo dos riscos.

Actividades de Controlo — Assentando em politicas e procedimentos adequados com o
objectivo de assegurar que as premissas estabelecidas pela gestdo séo seguidas e
permitem que as accdes necessarias sejam realizadas para identificar os riscos inerentes
as actividades do Grupo.

Informacéo e Comunicacdo - Carantindo a identificacdo, captura e comunicacdao de
informacéo pertinente e relevante que permita a tomada de decistes e que garanta a
adequada execucao.

Monitorizacao - Avaliando a qualidade e performance do Controlo Interno.

Ao nivel da funcéao de Controlo Interno, por forma a assegurar a prossecucao dos objectivos, em

2014, foram promovidas diversas iniciativas que contribuiram decisivamente para a melhoria

substancial da solidez do sistema de controlo interno, nomeadamente:

Realizacao de questionarios completos de se/f-assessment em cumprimento dos requisitos
exigidos para as funcodes de estrutura definidas pelo Aviso n° 5/2008 do Banco de Portugal,

de 1 de Julho de 2008;

Em linha com as orientacdes regulamentares e, em particular, do Aviso n° 5/2008 do Banco
de Portugal, em 2014 foi implementada uma nova aplicacéo informatica (SAS GRC 5.1) com
vista a monitorizar a implementacdo das medidas de mitigacéo subjacentes as deficiéncias
de controlo interno identificadas no d&mbito das accdes de revisao e controlo realizadas
pelos auditores externos, entidades de supervisao e orgaos com funcdes de controlo do
Crupo Banif, o que permite um acompanhamento integrado e continuo do status de cada
deficiéncia e de cada accéo de mitigacdo, bem como da informacdo de suporte a sua

concretizacao.
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— Reporte ao Orgao de Administracdo e ao Conselho Fiscal da evolucdo do status dos

projectos de remediacao.

1.5.8 Responsabilidade do 6rgao de administracdao e do 6rgao de fiscalizacdo na criacdo e no
funcionamento dos sistemas de controlo interno e de gestao de riscos da sociedade, bem como na

avaliacao do seu funcionamento e ajustamento as necessidades da sociedade.

0 Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal reconhecem a importancia que tém para a
organizacao os Sistemas de Cestao de Riscos e de Controlo Interno, promovendo as condicoes
humanas e tecnoldgicas que resultem num ambiente de controlo proporcional e adequado aos

riscos da actividade.

0s Orgaos de Cestdo mantém um acompanhamento regular e periddico sobre a evolucdo e
mitigacao das deficiéncias identificadas ao nivel do Sistema de Controlo Interno do Grupo
acompanhando e dinamizando reunides regulares promovidas com as direccdes do Banco para a
identificacdo, monitorizacdo, quantificacdo e gestédo dos riscos, que lhes permitem tomar as

medidas correctivas necessarias ao adequado funcionamento da sociedade.

0 Conselho Fiscal avalia anualmente, atraves de relatorio proprio, a eficacia do sistema de controlo
interno ajustado as necessidades da Sociedade, recomendando, quando aplicavel, as melhorias que

considera pertinentes.
1l. Remuneracoes

1.1 Descricao da politica de remuneracoes dos 6rgaos de administracao e de fiscalizacao a que se

refere o artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho.

Na Assembleia Geral de 28 de Abril de 2014, em conformidade com o disposto no artigo 2.° da Lei n.°
28/2009, de 19 de Junho, foi aprovada uma declaracéo sobre politica de remuneracdes dos orgaos

de administracao e fiscalizacdo, apresentada pela Comisséo de Remuneracdes, com o seguinte teor:

“Considerando:

— que, nos termos do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho e do artigo 16.° do Aviso n.° 10/2011 do
Banco de Portugal, a Comissao de Remuneracoes do Banco Banif — Banco de Investimento S.A. deve
submeter, anualmente, a aprovacédo da Assembleia Ceral, uma declaracdo sobre a politica de
remuneracao dos membros dos respectivos 0rgdos de administracao e de fiscalizacao,

- que a Comissdo de Remuneracoes do Banif — Banco de Investimento S.A. tem, nos termos do art.29.% n.°
1, do Contrato de Sociedade, competéncia para fixar as remuneracdes dos membros dos 0rgéaos
socials;

— que a Comissdo de Remuneracoes exerce tal competéncia nos termos do mandato da Assembleia
ceral;

— que a Assembleia Ceral realizada a 30 de Maio de 2012 da Banif - SCPS, S.A., entdo holding de topo do
Crupo Financeiro Banif e incorporada no final desse ano, por fusao, no Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA, aprovou a Declaracdo relativa a Politica de Remuneracdo que lhe foi submetida pela

respectiva Comissdo de Remuneracoes, apos deliberacao unanime dos respectivos membros, ha qual
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s&o referidas as linhas gerais da remuneracéo aplicavel nas demais sociedades integrantes do Banif -
Crupo Financeiro;

—  que o Banif - Banco de Investimento SA faz parte integrante do Banif - Crupo Financeiro, tendo como
accionista unico o Banif - Banco Internacional do Funchal, SA;

- que o Plano de Recapitalizacdo do Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. aprovado em
Assemblela Ceral daquele Banco de 16 de Janeiro de 2013 deliberou a introducao, naquela politica, dos
ajustamentos em matéeria remuneratoria necessarios ao cumprimento das disposicoes tornadas
aplicavels pelo recurso ao investimento publico, ao abrigo da Lei n.° 63-A/2008 (conforme actualizada)
e, nomeadamente, os previstos no artigo 12.° da Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de Maio (conforme

actualizada);

a comissdo de Remuneracdes do Banif — Banco de Investimento S.A. submete a aprovacdo da

Assembleia Ceral a sequinte declaracdo sobre a Politica de Remuneracdo dos membros dos orgéos de

administracéo e de fiscalizacdo, em vigor para o exercicio de 2014

A Politica de Remuneracéo do Banif - Banco de Investimento SA encontra-se alinhada com a do Banif-
Banco Internacional do Funchal, SA. e € a resultante das alteracoes introduzidas pelo Plano de
Recapitalizacao na Politica de Remuneracao aprovada para vigorar no Crupo Financeiro Banif, sendo
dado rigoroso cumprimento ao disposto no acima citado preceito, ou seja, até ao integral reembolso do
investimento publico a que diz respeito o Plano de Recapitalizacéo,

(1) ndo sera paga qualquer remuneracdo variavel aos membros do orgéo de administracdo,

(/i) sera fixada para o conjunto dos membros dos orgaos de administracdo e fiscalizacdo (Conselho de
Administracdo e conselho Fiscal) uma remuneracdo que ndo sera superior @ 50% da respectiva
remuneracdo media dos 2 anos anteriores, contados com referéncia a data de operacdo de
recapitalizacdo, salvo se esse valor for inferior a remuneracdo em vigor em instituicoes de crédito
cujo capital seja detido na totalidade, directa ou indirectamente pelo Estado, caso em que pode ser

este o valor de remuneracéo a fixar.

Politica de Remuneracoes

A Politica de Remuneracdo dos orgdos de administracdo e de fiscalizacdo do Banif - Banco de

Investimento S.A., para o exercicio de 2014, foi aprovada em reuniao da Comissdo de Remuneracdes em

28 de Abril de 2014, por deliberacdo unadnime dos seus membros, e determina:

() 0 héo pagamento de Remuneracdo Variavel enquanto se mantiver o actual contexto accionista,
pelo que a Remuneracdo Global dos membros do Orgdo de Administracdo sera constituida
unicamente por Remuneracao Fixa,

(if) a Remuneracdo Fixa dos membros do Orgdo de Administracdo sera fixada tendo em
consideracao a situacdo economica da Instituicdo e os seus interesses numa perspectiva de
longo prazo, bem como as praticas em Vvigor no sector bancario, designadamente nos Crupos
Financeiros e Instituicoes que se encontrem igualmente em fase de recurso a mecanismos de
recapitalizacdo;

(iif) a fim de garantir a isencao e o rigor na accao fiscalizadora do Conselho Fiscal, os respectivos
membros ndo deverao vir a auferir qualquer remuneracdo, fixa ou variavel, pelo desempenho
dos seus cargos, podendo, no entanto, ser estabelecida uma remuneracéo exclusivamente em
funcdo das respectivas presencas nas reunioes daquele orgdo, ndo estando, por qualquer

forma, dependente ou relacionada com os resultados da sociedade.
Sem prejuizo do acima referido, a Comissdo de Remuneracdes continuara a realizar anualmente a

determinacéao do valor da remuneracdo variavel que caberia aos membros da Comissdo Executiva

do conselho de Administracdo por aplicacdo das regras da Politica de Remuneracédo aprovadas pela
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Assembleia Geral da Sociedade de 2012. Contudo, qualquer eventual atribuicdo e pagamento
respeitante a esses valores sO podera ocorrer apos o reembolso integral pelo Crupo do
investimento publico e ficara, em qualquer caso, inteiramente dependente de uma deciséo da

comissdo de Remuneracdes que estiver em funcoes apos aquele reembolso pelo Crupo Banif.

Comissao de Remuneracoes
A Comissao de Remuneracoes foi eleita em Assembleia Ceral de 23 de Marco de 2012, para um mandato

de 3 anos, ate ao final de 2014, e tem actualmente a seguinte composicao:

- Rentipar Financeira, SGPS, S.A., representada pela Dr.? Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque
Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque € licenciada em Politica, Filosofia e Economia pela
Universidade de Oxford (Reino Unido), Mestre em Relacdes Internacionais pela Universidade de John
Hopkins (EUA) e candidata a Doutoramento junto Instituto de Estudos Politicos da Universidade
Catdlica Portuguesa. Presentemente exerce cargos de administracdo em varias empresas do Grupo
Rentipar, sendo de destacar as holdings Rentipar Financeira — SCPS, SA, Rentipar Investimentos — SGPS,

SA, Rentipar Seguros — SCPS, SA e Acoreana Seguros, S.A..

- Renticapital — Investimentos Financeiros, S.A., representada pelo Dr. Jose Pedro Lopes Trindade

José Pedro Lopes Trindade € Licenciado em Administracdo e Gestdo de Empresas pela Universidade
Catolica Portuguesa (1981/1986). Entre 1986 a 1993 desenvolveu actividade de consultoria e auditoria
na Arthur Andersen, S.A., tendo exercido (de 1990 a Julho de 1993) as funcbes de Manager nessa
entidade. Desempenha, desde Julho de 1993, diversas funcbes de gestdo e assessoria no Crupo
Rentipar e, presentemente, exerce cargos de administracao em varias empresas do Crupo Rentipar,
sendo de destacar as holdings Rentipar Financeira — SGPS, SA, Rentipar Industria — SCPS, SA, Rentipar

Seguros — SCPS, SA., Investacor, SCPS, S.A.e Crupo Empresa Madeirense de Tabacos.

- Fundacdo Horacio Roque, representada pelo Dr. Fernando José Inverno da Piedade.
Fernando Jose Inverno da Piedade € licenciado em Cestao de Empresas pelo Instituto Superior de
Linguas e Administracdo (1982). Entre 1981 e 1988 integrou o Executive Team da Arthur Andersen em
Portugal. Actualmente exerce cargos de administracdo em varias empresas actuando em diversos

sectores de actividade economica.

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comissédo de Remuneracdes
para exercicio efectivo de funcdes, acima identificados, € membro dos orgdos de administracdo ou de

fiscalizacdo do Banif — Banco de Investimento, S.A.

Nenhum dos elementos da Comissao de Remuneracoes foi contratado por contrato de trabalho ou de
prestacéo de servicos, nem existe relacdo entre algum daqueles e qualquer entidade consultora da

sociedade.

A Comissdo de Remuneracdes nao recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas
com vista a preparacédo, elaboracdo e aprovacdo da Politica de Remuneracdo, tendo tomado em
consideracdo as praticas de remuneracao das empresas em geral e as praticas de remuneracdo no

sector financeiro e de outros Bancos portugueses que operam nos mercados nacional e internacional.

Foram ainda tomados em consideracdo o enquadramento legal referente a politicas/praticas
remuneratorias cuja necessidade de cumprimento decorre da circunstancia de o accionista unico,
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A., ter recorrido ao investimento publico nos termos e para

0s efeitos da Lei n.° 63-A/2008 de 24 de Novembro e da Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de Maio, bem
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COMOo 0S cOmpromissos assumidos pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. no dmbito do
respectivo Plano de Recapitalizacdo aprovado em Assembleia Geral daquele Banco de 16 de Janeiro de

2013.

Informacodes em cumprimento do disposto na Lei n.° 28/2009 de 19 de Junho

a.  Mecanismos que permitam o alinhamento dos interesses dos membros do orgéo de administracdo com

0s interesses da socliedade:

A Comissao de Remuneracoes considera que a presente Politica de Remuneracdes integra diversos
mecanismos que permitem o alinhamento dos interesses dos membros do orgao de administracdo
com os interesses da sociedade, nha medida em que prevé o nao pagamento de remuneracdo
variavel enqguanto se mantiver o actual contexto accionista, bem como que a remuneracao fixa dos
membros do orgédo de administracdo seja fixada tendo em conta a situacdo economica da

sociedade e os seus interesses numa perspectiva de longo prazo.

b.  Critérios de definicdo da componente variavel da remuneracdo:

Néo existira pagamento de qualquer remuneracdo variavel enquanto se mantiver o actual

contexto accionista.

c.  Existéncia de planos de atribuicdo de accoes ou de opcdes de aquisicido de accdes por parte de

membros dos orgaos de administracao e de fiscalizacdo:

0 Banif — Banco de Investimento SA nao tem em vigor ou em perspectiva quaisquer planos de
atribuicdo de accoes ou de opcdes de aquisicdo de accoes por parte de membros dos orgédos de

administracéo e fiscalizacao.

d.  Possibilidade de o pagamento da componente variavel da remuneracao, se existir, ter lugar, no todo

ou em parte, apos o apuramento das contas de exercicio correspondentes a todo o mandato:

Néo existira pagamento de qualquer remuneracdo variavel enquanto se mantiver o actual
contexto accionista, o qual, de acordo com o Plano de Recapitalizacdo aprovado para o Grupo Banif,

se devera manter para la do final do mandato em curso.

e.  Mecanismos de limitacdo da remuneracdo variavel, no caso de os resultados evidenciarem uma
deterioracéo relevante do desempenho da empresa no ultimo exercicio apurado ou quando esta seja

expectavel no exercicio em curso:

Néo existira pagamento de qualquer remuneracdo variavel enquanto se mantiver o actual
contexto accionista, sendo que, mesmo apos esta alteracdo do contexto accionista, o pagamento
dependera de uma deliberacdo discricionaria da Comissao de Remuneracoes em funcoes aquela
data, a qual, naturalmente, dependera de néo se verificar entdo qualquer deterioracao relevante

do desempenho da empresa.”
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11.2. Indicacao do montante anual da remuneracao auferida individualmente pelos membros dos

6rgaos de administracao e fiscalizacdo da sociedade, incluindo remuneracao fixa e variavel.

Montante anual das remuneracdes auferidas individualmente pelos membros dos orgaos de

administracao e fiscalizacdo da sociedade:

(valores em Euros)

o REMUNERACOES FIXAS OUTRAS
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

REMUNERACOES
Dr. Jorge Humberto Correia Tome 0.00 0.00
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes 0,00 0,00
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simodes Marques 178.331,00 0.00
Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro 122.634,52 0,00
Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya " 173.406,76 0,00

(*)  Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apos conclusdo do processo de registo junto do Banco de Portugal

(Valores em Euros)

REMUNERACOES
(EXCLUSIVAMENTE EM OUTRAS
CONSELHO FISCAL REMUNERACOES
SENHAS DE PRESEN(;A) ’
Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida (*) 0,00 0,00
Dr. Manuel Heleno Sismeiro (**) 0,00 0,00
Sr. Rui Manuel Braga de Almeida 6.000,00 0,00
Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo 6.000,00 0,00

(*) apresentou renuncia as respectivas funcoes por carta de 29.08.2014.
(**) nomeado em 29-12-2014 com inicio efectivo de funcoes a 07-04-2015, apos conclusao do respectivo processo de registo

Junto do Banco de Portugal.

.3 Informacdes em cumprimento do disposto no n.° 4 do artigo 16.° do Aviso n.° 10/2011 do

Banco de Portugal

a. Processo de decisdo utilizado na definicao da politica de remuneracao, incluindo, se for
caso disso, a indicacdo do mandato e da composicio da comissiao de remuneracdo, a
identificacao dos consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar a
politica de remuneracdao e dos servicos adicionais prestados por estes consultores a

sociedade ou aos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao;
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A Politica de Remuneracao referente ao exercicio de 2014 foi aprovada em reunido da Comissao de
Remuneracdes do Banif — Banco de Investimento, SA, no dia 28 de Abril de 2014, por deliberacao

unanime dos respectivos membros.

A Comisséo de Remuneracoes foi eleita em Assembleia Geral de 23 de Marco de 2012, para o trienio
2012-2014, e tem actualmente a seguinte composicao:
— Rentipar Financeira, SGPS, S.A., representada pela Dr.2 Maria Teresa Henriques da Silva Moura
Roque;
— Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A., representada pelo Dr. José Pedro Lopes
Trindade

— Fundacao Horacio Roque, representada pelo Sr. Vitor Hugo Simons;

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comisséo de Remuneracoes
para exercicio efectivo de funcoes, acima identificados, € membro dos orgaos de administracéo ou
de fiscalizacdo do Banif - Banco de Investimento, S.A., ou tem com algum daqueles quaisquer

vinculos familiares ou dependéncia de qualquer natureza.

A Comissao de Remuneracbes nao recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas
com vista a preparacéo, elaboracdo e aprovacao da Politica de Remuneracao, tendo tomado em
consideracao as praticas de remuneracéo das empresas em geral e as praticas de remuneracéo no
sector financeiro e de outros bancos portugueses que operam nos mercados nacional e

internacional.

b. Relativamente a componente variavel da remuneracao, as diferentes componentes que

lhe deram origem, a parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga;

Nao houve lugar a Remuneracéao Variavel dos Administradores Executivos referente ao exercicio de

2014.

c. Informacao sobre o modo como a politica de remuneracao em vigor permite, de forma
adequada, atingir os objectivos de alinhar os interesses dos membros do 6rgao de
administracdo com os interesses de longo prazo da instituicdo e desincentivar uma
assuncao excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na avaliacdo de

desempenho.

A Informacado em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdes aprovada na
Assembleia Geral Anual da Sociedade de 28 de Abril de 2014, transcrita no ponto I1.1 supra e que se

traduz no seguinte:

A Comissdo de Remuneracbes considera que a Politica de Remuneracdes em vigor integra diversos
mecanismos que permitem o alinhamento dos interesses dos membros do orgédo de administracao
com 0s interesses da sociedade, na medida em que prevé o ndo pagamento de remuneracdo

variavel enguanto se mantiver o actual contexto accionista, bem como que a remuneracao fixa dos
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membros do orgdo de administracdo seja fixada tendo em conta a situacdo econdmica da

sociedade e 0s seus interesses numa perspectiva de longo prazo.

d. Relativamente a remuneracao dos Administradores Executivos:

Os orgaos competentes da instituicao para realizar a avaliacdo de desempenho individual;

Nao existem orgaos da instituicdo com competéncia especifica para avaliacédo de
desempenho dos Administradores Executivos. A Comissédo de Remuneracdes avalia o
desempenho da generalidade dos membros da Comissao Executiva. Nao obstante, é a
estrutura accionista, nomeadamente ao o6rgao de administracdo do accionista Unico,
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. que cabe a avaliacdo do desempenho dos

Administradores Executivos.

Os critérios predeterminados para a avaliacédo de desempenho individual em que se

baseie o direito a uma componente variavel da remuneracao;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracoes
aprovada na Assembleia Ceral da Sociedade de 28 de Abril de 2014, transcrita no ponto I1.1
supra. Conforme ali se refere, os critérios para determinacdo da Remuneracéao variavel
sao aplicados ao desempenho da Comisséo Executiva e nao a cada Administrador
individualmente considerado. Nao existira pagamento de qualquer remuneracao variavel

engquanto se mantiver o actual contexto accionista.

A importéncia relativa das componentes variaveis e fixas da remuneracdo dos

Administradores Executivos, assim como os limites maximos para cada componente;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracéo sobre a Politica de Remuneracoes
aprovada na Assembleia Ceral da Sociedade de 28 de Abril de 2014, transcrita no ponto 1.1
supra. Complementarmente ao referido, clarifica-se que nao existira pagamento de

qualguer remuneracao variavel, enquanto se mantiver o actual contexto accionista.

Informacao sobre o diferimento do pagamento da componente variavel da remuneracéao,

com mencao do periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracéao variavel referente ao exercicio

de 2014.

0 modo como o pagamento da remuneracdo variavel esta sujeito a continuacéo do

desempenho positivo da instituicdo ao longo do periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio

de 2014.
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Vi.

Vil.

viil.

Xi.

Os critérios em que se baseia a atribuicdo de Remuneracao Variavel em acgdes, bem como
sobre a manutencéo, pelos Administradores Executivos, das accoes da instituicédo a que
tenham acedido, sobre a eventual celebracdo de contratos relativos a essas accoes,
designadamente contratos de cobertura (hedging) ou de transferéncia de risco,

respectivo limite, e sua relacao face ao valor da remuneracao total anual;

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. ndo tem em vigor ou em perspectiva quaisquer

planos de atribuicéo de accdes a membros dos orgaos de administracao e fiscalizacao.

Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracao variavel em opcoes e indicacao

do periodo de diferimento e do preco de exercicio;

0 Banif - Banco de Investimento, S.A. ndo tem em vigor ou em perspectiva quaisquer
planos de opcdes de aquisicao de accbes por parte de membros dos orgaos de

administracao e fiscalizacao.

Os principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de

quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios;

N&o existem quaisquer premios anuais, ou outros beneficios ndo pecuniarios relevantes.

A remuneracao paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de pagamento de

prémios e os maotivos por que tais prémios e ou participacéo nos lucros foram concedidos;

N&o existe remuneracéo paga sob a forma de participacéo nos lucros e ou de pagamento

de prémios.

As indemnizacdes pagas ou devidas a ex-membros executivos do 6rgao de administracao

relativamente a cessacao das suas funcdes durante o exercicio;

Nao foram pagas nem sao devidas a ex-membros executivos do orgao de administracao
quaisquer quantias/indemnizacdes decorrentes da cessacdo das suas funcdes durante o

exercicio de 2014.

Informacao sobre a existéncia de instrumentos juridicos nos termos do art.° 10.° do Aviso

n.°10/2011 do Banco de Portugal;

Sem prejuizo do regime legal aplicavel, ndo existem instrumentos juridicos especificos
tendentes a assegurar que nNao sera paga qualquer compensacado ou indemnizacao,
incluindo pagamentos relacionados com a duracéo de um periodo de pré-aviso ou

clausula de ndo-concorréncia, nos casos em que a destituicdo do membro do dérgédo de
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administracao, ou a resolucdo do seu contrato por acordo, resultar de um inadequado

desempenho das suas funcoes.

xii. ~ 0s montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacdo de dominio ou de

grupo;

(Valores em Euros)

REMUNERACOES FIXAS

~ OUTRAS
CONSELHO DE ADMINISTRACAO (INCLUI SENHAS DE REMUNERA;GES
PRESENCA)
Dr. Jorge Humberto Correia Tome 182.054,60 0,00
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes 146.017,55 0,00
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques 0,00 0,00
Dr. Pedro Brand&o de Mello e Castro ™ 0,00 0,00
Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya 0,00 0,00

(1) (2) Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apds conclusdo do processo de registo junto do

Banco de Portugal

Xiil. As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensodes ou de reforma

antecipada, com indicacdo se foram sujeitas a apreciacdo pela Assembleia Geral;

0s Administradores Executivos do Banif — Banco de Investimento, S.A. estdo abrangidos
por Fundos de Pensdes complementares a Seguranca Social. Estes administradores sao
participantes do Plano de Contribuicéo Definida do Fundo de Pensodes de Banif — Banco
de Investimento, S.A gerido pela Banif Acor Pensdes - Sociedade Cestora de Fundos de
Pensdes, S.A. Este Fundo é complementar a Seguranca Social. Sendo as suas
participacdes no Fundo idénticas a dos restantes empregados participantes do Fundo,

este assunto nao foi sujeito a apreciacado da Assembleia Geral.

XiV. A estimativa do valor dos beneficios nao pecuniarios relevantes considerados como

remuneracao ndo abrangidos nas situacoes anteriores;
Nao existem beneficios nao pecuniarios relevantes considerados como remuneracao.

XV. A existéncia de mecanismos que impecam a utilizacao pelos membros do orgao de
administracao de seguros de remuneracéo ou responsabilidade, ou quaisquer outros
mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo

risco inerentes as suas modalidades de remuneracao.

Nao estao definidos mecanismos com vista ao proposito descrito.

137



BANIF

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2014

BAMK

XVi. Relativamente a remuneracdo dos Administradores N&o Executivos, referéncia a

inclusdo de alguma componente variavel.

A remuneracdo dos Administradores Nao Executivos referente ao exercicio de 2014 nao
inclui qualguer componente variavel (entendendo-se como tal, uma componente

associada ao desempenho da sociedade).

1.4 Remuneracao dos colaboradores que, ndo sendo membros dos 6rgaos de administracao ou
de fiscalizacdo cumpram algum dos seguintes critérios: Desempenhem funcdées com
responsabilidade na assuncao de riscos por conta da instituicao ou dos seus clientes, com
impacto material no perfil de risco da instituicao;

a. A sua remuneracdo total os coloque no mesmo escaldo de remuneracdo que os
membros dos 6rgao de administracao ou fiscalizacao;

b. Exercam as funcdes de controlo previstas no Aviso do Banco de Portugal n.°c 5/2008.

a. Trabalhadores abrangidos

Consideram-se abrangidos no ponto 1.4 os colaboradores do Banif — Banco de Investimento, S.A. (i)
responsaveis por orgaos da 1.2 linha da estrutura do Banco, na medida em que exercem uma
actividade profissional com impacto no perfil de risco da instituicdo e os que (ii) integrando o
quadro directivo da instituicdo (Directores, Directores-Adjuntos e Subdirectores), desempenham
funcbes nas areas de auditoria, compliance e risco, sendo que nao existem colaboradores “cuja
remuneracao total os coloque no mesmo escaldo de remuneracdo que os membros dos érgaos de
administracdo ou fiscalizacdo” que nao se encontrem desde logo enquadrados num dos

pressupostos anteriores.

b. 0 processo utilizado na definicio da politica de remuneracdao e identificaciao dos
consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar a politica de
remuneracao e dos servicos adicionais prestados por estes consultores a sociedade ou

aos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao.

A “Politica de Remuneracdo dos Colaboradores do Banif — Banco de Investimento, S.A.” (‘PRCBBI’) &
definida ou revista anualmente pelo Conselho de Administracéo, sob proposta da Direccéo de
Recursos Humanos, tendo sido aprovada a 25 de Junho de 2014. A politica definida tem por base a
remuneracao praticada no sector para funcoes similares, o sistema de objectivos e incentivos,
avaliacao de desempenho anual, elementos de progressao na carreira e conduta dos colaboradores
reportada pelas hierarquias ou por registos formais, tais como eventos disciplinares, incidentes

criticos ou actos de valor excepcional.
Nao foram utilizados servicos de quaisquer peritos, consultores ou entidades externas, tendo sido

tomada em consideracéo a pratica seguida pela instituicdo e as praticas seguidas no sector

financeiro e por outros bancos portugueses que operam no mercado nacional e internacional.
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c. Relativamente a componente varidvel da remuneracdo, as diferentes componentes que

lhe deram origem, a parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga

A remuneracao variavel é constituida por incentivos e prémios decorrentes da avaliacdo de
desempenho, pagos em numerario, podendo esta, ou parte desta, ser convertida, de forma flexivel,
em Tickets Infancia, Ensino e Care, em reforco do Fundo de Pensbes e/ou em Plano Poupanca
Reforma (PPR’s), 0s quais possuem vantagens fiscais previstas na legislacdo em vigor. Os valores de

remuneracao variavel tém um limite maximo potencial de 20% da remuneracao global.

Foi paga em 2014 aos colaboradores abrangidos remuneracéo variavel referente ao exercicio de
2014 no valor de 40.054,62 euros, nao tendo havido lugar a diferimento do pagamento de qualquer

parcela.

d. Informacao sobre o modo como a politica de remuneracdao em vigor permite, de forma
adequada, atingir os objectivos de alinhar os interesses dos membros do 6rgao de
administracdo com os interesses de longo prazo da instituicio e desincentivar uma
assuncao excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na avaliacao de

desempenho

A PRCBBI estabelece um conceito de remuneracao global, composta por uma remuneracao fixa e
outra variavel. A remuneracao fixa visa retribuir as actividades desempenhadas com caracter de
regularidade e permanéncia representando a parte mais relevante da remuneracao global. A
remuneracao variavel é constituida por incentivos e prémios de desempenho e visa remunerar o
desempenho e responsabilidade de cada colaborador e tem um limite potencial. A remuneracao fixa
e variavel representam respectivamente >85% e <15% da remuneracdo global, podendo no seu

limite representar um equilibrio remuneratorio de 80% € 20%.

A definicdo do montante anual da remuneracao variavel, efectuada no inicio de cada ano pelo
Conselho de Administracao oscilara em funcao do grau de cumprimento dos objectivos individuais e
colectivos da unidade em que o Colaborador se integra de acordo com o sistema de objectivos e
modelo de avaliacao de desempenho aprovado, os resultados globais do Banco e as perspectivas de

evolucédo futura.

A remuneracao variavel € calculada com base em critérios pré-determinados, ndo havendo,

qualquer incentivo a assuncao excessiva de riscos por parte dos mesmos.

A PRCBBI prevé, assim, que o Conselho de Administracéo possa atribuir a colaboradores uma
remuneracao variavel, estando esta atribuicdo dependente de decisao discricionaria deste orgao de
gestao da instituicdo. Em caso de atribuicao de uma remuneracao variavel, sera assegurado que a

remuneracao fixa continue a constituir a parte mais relevante da remuneracao global.
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Deste modo, pretende-se promover e motivar um melhor desempenho individual de cada
colaborador, no contexto das funcdes que Ihe estdo confiadas, sem associar directamente este
(eventual) prémio ou incentivo aos resultados da sociedade, nomeadamente aos resultados no

curto prazo.

Dada a componente pouco substancial da remuneracdo variavel na remuneracdo global dos
colaboradores, entende-se que a politica remuneratoria existente ndo compromete os interesses

de longo prazo da instituicao e desincentiva a assuncao excessiva de riscos.

Os critérios utilizados na avaliacdo dos colaboradores sao os constantes do processo de avaliacéo
de desempenho em vigor no Banco, realizado pelas respectivas hierarquias e Conselho de

Administracéo no que toca aos responsaveis de 12 linha.

e. Orgaos competentes para a realizacdo da avaliacdo de desempenho individual

0 orgao competente para a avaliacdo dos colaboradores responsaveis por 6rgaos da 1.2 linha da
estrutura do Banco € o proprio orgao de administracdo, na pessoa dos responsaveis dos
respectivos pelouros. No que se refere aos colaboradores nao integrados no grupo anterior, 0s
quais desempenham funcdes nas areas de auditoria, compliance e risco, a sua avaliacéo € realizada
nos termos do processo normal de avaliacdo de desempenho em vigor no Banco, pelas respectivas

hierarquias.

f. Critérios pré-determinados para a avaliacdo de desempenho individual nos quais se

baseie o direito a uma componente variavel de remuneracao

A atribuicédo de uma componente variavel de remuneracéo a um colaborador decorre sempre de
uma decisdo do Conselho de Administracao e assenta num processo de avaliacdo de desempenho
individual com critérios objectivos pre-definidos. Tal nao confere ou constitui qualquer direito
adquirido, cabendo ao Conselho de Administracao a decisao de atribuicdo de remuneracao variavel

e a determinacao do montante alocado ao processo.

g. 0 modo como o pagamento da remuneracao variavel esta sujeito a continuacao do

desempenho positivo da instituicao.
Tendo em conta a expressao reduzida que a componente de remuneracao variavel assume na
politica remuneratoria do Banco, néo se vislumbra necessidade de proceder ao diferimento do

pagamento daquela.

h. 0s critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracao variavel em opcoes e indicacao

do periodo do diferimento e do preco de exercicio;

A PRCBBI n&o prevé a atribuicao de remuneracao variavel em opcoes.
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i. Os principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de

quaisquer outros beneficios nao pecuniarios

Além do prémio de desempenho, cujos termos de atribuicdo foram oportunamente
descritos nos pontos anteriores, n&o existe qualquer sistema de premios anuais. Os outros
beneficios prestados aos colaboradores do Banco, todos previstos na PRCBBI sdo 0s
seguintes:

i. Servicos de Assisténcia Médica (Seguro de Saude);

ii. Seguro de acidentes de trabalho, nos termos da lei;
iii. Fundo de Pensdes que confere pensao complementar com direitos adquiridos.

IL5  Divulgacao de Informacado quantitativa, em cumprimento do disposto no art.°c 17.° do Aviso

do Banco de Portugal n.° 10/2011

i. 0 montante anual agregado das remuneracdes auferidas pelos colaboradores e o

numero de beneficiarios

Outros Colaboradores

Valores em Euros

. . - . Remuneracoes
Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas IR
variaveis
Todos os colaboradores EUR 768.894,54 EUR 40.054,62

NUmero de beneficiarios abrangidos - 14.

ii. 0s montantes e os tipos de remuneracao variavel, separados por remuneracao

pecuniaria, accoes, instrumentos share-/inked e outros tipos

Toda a remuneracao variavel referente ao exercicio de 2014 foi de natureza pecuniaria, podendo
este, ou parte deste valor, ser convertido, de forma flexivel, em Tickets Infancia, Ensino e Care, em
reforco do Fundo de Pensbes e/ou em Plano Poupanca Reforma (PPR’s). E ao colaborador que é
dada a opcao de converter, toda ou parte, da sua remuneracao variavel nos beneficios flexiveis

acima descritos.

iii. 0 montante da remuneracao diferida nao paga, separada por componentes investidas

e nao investidas

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel diferida.
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iv. 0s montantes anuais da remuneracao diferida devida, paga ou objecto de reducdes
resultantes de ajustamento introduzidos em funcdo do desempenho individual dos

colaboradores

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracéao variavel diferida.

V. 0 numero de novas contratacoes efectuadas no ano a que respeita

Nao foram efectuadas novas contratacdes no ano de 2014.

Vi. 0 montante dos pagamentos efectuados ou devidos anualmente em virtude da

rescisdao antecipada do contrato de trabalho com colaboradores, o nimero de

beneficidrios desses pagamentos, e 0 maior pagamento atribuido a um colaborador.

Foi efectuada uma rescisao por mutuo acordo com o valor de indemnizacao de EUR 116.716,84.

vii. 0 montante anual agregado das remuneracdes auferidas pelos colaboradores,

discriminada por area de actividade

Outros Colaboradores

Valores em Euros

. . . . Remuneracoes
Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas .
variaveis
Funcoes de Responsabilidade EUR 423.190,39 EUR 32.805,20

Outros Colaboradores

Valores em Euros

. . . . Remuneracoes
Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas .
variaveis
Funcbes de Controlo EUR 62.740,88 EUR 1.093,00
(compliance)
Outros Colaboradores
Valores em Euros
. . . . Remuneracoes
Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas P
variaveis
Fungbes de Controlo EUR 171.849,46 EUR 6.156,42
(Cestao de Risco)
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Outros Colaboradores

Valores em Euros

. . . . Remuneracoes
Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas PR
variaveis
FungGes de Controlo EUR 111.113,81 EUR 0,00
(Auditoria)
viii. Remuneracoes do revisor oficial de contas

Em relacdo ao orgao de fiscalizacdo da sociedade, Revisor Oficial de Contas, o mesmo aferiu em 2014

uma remuneracao fixa, no valor de 39.360 euros (com IVA) com base num contrato de prestacao de

servicos celebrado com a Sociedade nos termos legais.
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OUTRAS INFORMACOES

Informacao nos termos do art.° 447.° do cédigo das Sociedades Comerciais
Informacéo sobre as acgdes e obrigacdes previstas no art. 447.° do Coédigo das Sociedades
Comerciais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, incluindo o movimento de accdes e

obrigacoes realizado durante o respectivo exercicio.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Informacdo sobre as accoes e obrigacoes previstas no art.° 447.° do Ccédigo das Sociedades
Comerciais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, incluindo o movimento de accbes e
obrigacdes realizado durante o respectivo exercicio.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

A data de 31/12/2014, era titular de 28.095.780 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA
(Banif), e titular de 100.000,00 euros de Obrigacdes Banif 7,5% 2013/2016, tendo, durante o ano de

2014, efectuado as seguintes transaccoes:

Tipo de Preco Posicao
Data Ooperacao Titulo Quantidade Unitario em Final
Euros
04/06/2014 subscricéo Accdes Banif 7.152.169 0,01
(0PS) ISIN PTBAFOAMOO002 £8.095.780
N . accoes
Compra Accoes Banif 2.380.484 0,0062 Banif
17/10/2014 (Bolsa / ISIN PTBAFOAMOO002 9.719.516 0,0063
Euronext)
Total: 12.100.000
accoes
Tipo de Preco Posicao
Data Operacao Titulo Quantidade Unitario em Final
Euros
. - . 100.000,00
Obrigacdes Banif 7,5% 75.000 1,0336 Euros de
17/10/2014 venda 2013/2016 Obrigacoes
ISIN PTBAFCOEO024 Banif 7,5%
2013/2016

Em 16/04/2014, foram transferidas para o Banif — Banco Internacional do Funchal SA as 4 accoes
preferenciais sem direito a voto do Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA de que era
titular.
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Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

A data de 31/12/2014, era titular, indirectamente, através da FN - Consultoria e Investimentos, SA
(FN), de 14.675.277 accbes do Banif — Banco Internacional do Funchal SA (Banif), 2.354.760 das quais
foram subscritas em 04/06/2014, ao preco de 0,01 euro, no ambito da Oferta Publica de Subscricao
de até 13.850.447.957 accOes ordinarias do Banif, realizada no periodo compreendido entre os dias

16 e 30 de Maio de 2014.

A data de 31/12/2014, a FN detinha ainda 250.000 Obrigacdes Banif SA 7,5% 2013/2016, ndo tendo

efectuado movimentos durante o ano de 2014.

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques

A data de 31.12.14 era titular de 2.198.506 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

(Banif SA), tendo efectuado, no decorrer de 2014, as seguintes transaccoes:

Data Movimento Titulo Quantidade Valor Posicao Final
Unitario
09/01/2014 Venda de Accdes Banif, SA 1.000.000 0,0136 euro 2.846.655
10/01/2014 venda de Accdes Banif, SA 1.000.000 0,0136 euro 1.846.655
Aquisicao de accoes
02/06/2014 (oPs) Banif, SA 351.851 0,01 euro 2.198.506

Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro

A data de 31.12.14 era titular de 246.829 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, tendo
efectuado no decorrer de 2014 a seguinte transaccéao:

Data Movimento Titulo Quant. Vvalor Posicao Final
Unitario
04/06/2014 Aquisicao de accoes Banif,SA 123.219 0,01 euro 246 829

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya

A data de 31.12.14 era titular de 258.832 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, tendo
efectuado no decorrer de 2014 a seguinte transaccéao:

Data Movimento Titulo Quant. Valor Posicao
Unitario Final
06/06/14 Aquisicdo de accoes Accohes Banif, SA 135.252 0,01 euro 258.832
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CONSELHO FISCAL

Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo

A data de 31.12.14 era titular de 309.023 accdes e de 5.000 obrigacdes do Banif - Banco
Internacional do Funchal, SA., adquiridas durante o exercicio de 2013, ndo tendo realizado durante o

ano de 2014 qualquer transaccao sobre estes valores.

Sr. Rui Manuel Braga de Almeida

A data de 31.12.14 n&do era titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de
quaisquer valores mobiliarios emitidos pelo Banif — Banco de Investimento, SA (incluindo accdes
e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por sociedades que com ele estejam
em relacdo de dominio ou de grupo, nem efectuou, directa ou indirectamente, durante o ano de
2014, qualquer transaccao sobre os referidos valores mobiliarios.

Informacao nos termos do art.° 448.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Lista de Accionistas a que se refere o n.° 4 do artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2014

Titularidade %

Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. 100%

Informacao sobre accoes proprias nos termos do Art.° 324.° do cédigo das Sociedades Comerciais

Nos termos do n.° 2 do Art. 324.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que nao se
verificou, durante o exercicio, qualquer movimento de acgcbes proprias, ndo detendo a Sociedade
accoes proprias a 31 de Dezembro de 2014.

Informacdao sobre as accoes e obrigacoes de sociedades do Banif - Grupo Financeiro

transaccionadas e/ou detidas durante o exercicio de 2014, por sociedades do mesmo Grupo

A seguir se informa sobre as accdes e obrigacoes de sociedades do Banif Grupo Financeiro
transaccionadas e/ou detidas durante o exercicio em apreco, por sociedades do mesmo Grupo:
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Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

L, Movimentos Posicdo 31/12/2014
Valores Mobiliarios — — -
Operacio Data Quantidade Valor OQuantidade Valor
obrigacdes préprias
Banif 2009-2019 Sub 2.086,00] 2.086.000,00
BCA 2007-2017 Sub 10.394,00] 519.700,00
Banif 2008-2018 Cx Sub 3.336,00) 3.336.000,00
Banif 2005-2015 Sub 29.251,00] 29.251.000,00)
Banif Float 2014 JUL 14 Saida 25-07-2014 1.700,00] 85.000.000,00) 0,00] 0,00)
Banif Float 2014 OUT 14 Saida 20-10-2014 1.000,00] 50.000.000,00) 0,00} 0,00)
BCA 2006-2016 Cx Sub 14.122,00| 706.100,00
Banif 2012/2019 Entrada 13-06-2014] 200,00 200.000,00 800,00 800.000,00
Entrada 13-06-2014] 1,00] 100.000,00
Banif 2012-2015 FUNGIVEIS
Entrada 17-10-2014] 1,00] 100,000,00 632,00 63.200.000,00
Entrada 23-01-2014] 200.000,00] 200.000,00
Entrada 29-07-2014] 650.000,00] 650.000,00
Entrada 14-08-2014] 33.540,00] 33.540,00
Entrada 03-10-2014] 500,00 500,00
Entrada 06-10-2014] 12.540,00 12.540,00
Entrada 08-10-2014] 53.353,00] 53.353,00
Entrada 14-10-2014] 8.708,00] 8.708,00)
Entrada 15-10-2014] 5.500,00) 5.500,00)
. Entrada 17-10-2014] 151.466,00) 151.466,00
Banif 7,5% 2013/16
Entrada 20-10-2014 184.000,00 184.000,00
Entrada 27-10-2014 39.588,00] 39.588,00]
Entrada 31-10-2014] 52.100,00] 52.100,00}
Entrada 05-11-2014 6.951,00 6.951,00)
Entrada 10-11-2014) 3.202,00] 9.202,00)
Entrada 13-11-2014) 4.540,00] 4.540,00]
Entrada 17-11-2014) 15.834,00 15.834,00
Entrada 04-12-2014] 763,00 763,00}
Entrada 05-12-2014] 763,00 763,00} 1.585.078,00] 1.585.078,00
Entrada 07-05-2014] 25,00 25.000,00
BANIF EMNT NOV 14 -
Saida 10-11-2014] 75,00 75.000,00] 0,00 0,00
BANIF COVERED BONDS OUT 47] Entrada 17-01-2014] 1.000,00] 100.000.000,00 1.000,00] 100.000.000,00
BANIF 2014/17 (135M)COVERD
! ) Entrada 31-07-2014) 1.350,00] 135.000.000,00) 1.350,00] 135.000.000,00)
BONDS SERIE 4
Entrada 11-08-2014] 49,00] 43.000,00)
BANIF TX FIXA EUR 2013/16 - Entrada 07-10-2014] 24,00] 24.000,00
5% Entrada 20-10-2014 15,00 15.000,00}
Entrada 27-11-2014 9,00} 9.000,00] 97,00 97.000,00
Banif Float OUT 17 Entrada 27-10-2014) 500,00 50.000.000,00 500,00 50.000.000,00
Banif 2012-2015 USD Entrada 21-10-2014] 1,00] USD 100.000,00] 1,00 USD 100.000,00
. Entrada 20-10-2014] 710,00 710.000,00
BANIF SENIOR TX FIXA 4,75%
Entrada 10-11-2014] 131,00 131.000,00
2014/17 EUR
Entrada 18-12-2014] 30,00 30.000,00 871,00 871.000,00
BANIF SENIOR TX FIXA
Entrada 21-10-2014 444,00 USD 444.000,00] 444,00 USD 444.000,00
2013/16 USD
F SENI %
BANIF SENIOR TX FIXA 4,75% Entrada 10-11-2014] 150,00 USD 150.000,00] 150,00 USD 150.000,00}
2014/17 USD
Accdes
Banif Agor Pensdes, SA 40.000] 240.267,014
will 308.375 0,00
Banif Imobiliaria, SA 05-06-2014] 6.400.000] 13.469.440,00 40.! .
Entrada 0.000.000] 5.227.789,84)
BANIF BRAZIL, LDA 150.000) 0,00
Banif & Comercial dos
. . . 100 0,00
Acores Inc S. José California
Banif & Comercial dos
. 100.000] 78.074,76
Acores Inc Fall River
Banif Finance, Ltd Entrada 08-05-2014] 98.000] 68.721,36 100.000] 0,01]
Investacor SGPS, SA 1.183.900] 8.425.108,38]
Banif - Banco de
. 17.000.000] 25.636.858,84]
Investimento, SA
Banif (Cayman), Ltd 26.000.000) 0,00]
. . " Incorporaca
Banif Securities Holding, Ltd co po, acao 31-12-2014 2.108| 6.745.794,60
Passivos 67.884.500,08
if | i | K,
Banif International Bank, 25.000.000] 13.905.403,08}
Ltd
ganif Banco m.ternacwona\ do Aqu‘SIC_aO @ 19-05-2014] 97.315.214 2.363.261.783 13.355.997,31
Funchal (Brasil), SA Banif
Banif Banco Internacional do| Securities 2907.410,50
. . 18-05-2014 64.724.186 1.089.322.544] 65.706.752,49
Funchal (Brasil), SA PREF Holding
Banif International Holdings 15.008.874] 0,00
Banif Mais, SCPS, SA 17.500.000] 216.741.739,51
Conversao
. Suprim. em
Banif Rent n 31-07-2014 6.000.000,00 60.000] 249.769,93
Prestacoes
suplement.
Banif Securities, INC \ncorpo.rag:ao 31-12-2014 7.416.040,30 1.197.515,00
Actios
Banco Banif Mais, SA Saida 30-06-2014) 1.000.000] 1.223.847,10) 0 0,00
Acoreana Seguros, SA 12.930.529 84.166.300,49
Banco Caboverdiano de
. 465.182 5.129.647,00
Negdcios, SA
Banif Bank Malta PLC 25.500.000 22.999.999,62
AccOes Banca Pueyo, SA 9.996.000] 39.067.700,00
Banif Holding (Malta) PLC Entrada 31-12-2014] 10.002] 24.530.129,11 10.002.000] 14.844.875,40
Inmobilidria Vegas Altas 669 2.499.632,58]
Accdes Preferenci; 5.000] 0,00)
Banif Finance AC PRF PRP 827 827.000,00
Banif Finance AC PRF 2009 29 USD 14.331,60]
Banif Finance AC PRF PSP 417 417.000,00
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Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

. Movimentos Posicdo 31/12/2014
Valores Mobiliarios — - -
Ooperacao Data Quantidade Valor Quantidade Valor
OQuotas
Numberone, SCPS, SA Saida 30-06-2014 2 351.925,65 0 0,00
Espaco Dez Saida 30-06-2014] 1 1,00 0 0,00
Unidades de Participacdo
Banif Imopredial 6.940.645 39.950.353
Fundo de Capital de Risco .
Saida 20-06-2014 150 117.296,27 0 0,00
Capven
Banif Renda Habitacédo Saida 30-12-2014 14.562] 13.172.247,86 80.618] 72.787.509,17|
Entrada 31-07-2014 25| 19.595,90,
Banif Property FEIIF Entrada 01-10-2014, 50) 39.506,09
Entrada 01-10-2014 50| 39.506,09 18.950 15.016.567,45
PABYFUNDO Entrada 12-12-2014 186.887 15.454.620,47 186.887 15.441.575,75]
Fundo Banif Portugal h
. 9 ¢ ama,da de 31-01-2014 10.000.000,00 5.000.000 19.606.500,00
Crescimento capital
obrigacoes (Grupo)
EURO INV Il 5% PERP 585.000,00) USD 380.443,03]
EURO INV | 5% PERP 110.000,00 41.800,00
Banif Mais (Ex-Leasing) 5/15 Saida 30-12-2014 6.000.000,00 6.000.000,00 0,00 0,00
. Saida 05-08-2014 9.500.000,01 9.500.000,01
Rentipar Seguros 2015 -
Saida 30-12-2014 9.499.999,96 9.499.999,96 0,00 0,00
Acoreana TX VR DEZ 17 Entrada 31-07-2014 200.000,00 200.000,00 4.460.000,00 4.293.372,90
Banif - Banco de 726.000,00 638.196,45
Investimento SUBOR. PERP. o o
Banif - Banco de
: 15.000.000,00 15.001.103,33]
Investimento TX VR 2016
BANIF FIN 5% JAN 14 Saida 31-01-2014 500.000,00 369.931,93 0,00 0,00
BANIF FINANCE SUB DEZ 2019 449.000,00 355.206,40,
BANIF FINANCE FIN SUB DEZ14| Saida 30-12-2014 500.000,00) 500.000,00 0,00 0,00
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Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

el . Movimentos Posicdo 31/12/2014
Valores Mobiliarios — - -
Operacao Data Quantidade Valor Quantidade Vvalor
obrigacoes (Securitizacio)
Saida 21-01-2014 0,47 47.319,77,
Saida 17-01-2014 0,46 46.447,53
ATLANTESMTC N°1CL D Saida 17-04-2014 0,57 57.251,40
Saida 17-07-2014 0,45 44.566,58|
Saida 17-10-2014 0,49 49.023,17| 54,75] 9.010.167,06
Saida 17-01-2014 6,92 691.864,50
Saida 17-04-2014 7,44 743.939,10
ATLANTES MTC N° 1 CL A -
Saida 17-07-2014 6,39 639.312,36
Saida 17-10-2014 14,45 646.429,98 111,00 11.003.387,45
Amortizacdo 18-03-2014 3.737.704,05
ATLANTES MTC N° 2 CL A -
Saida 26-03-2014 2.991,00 165.198.140,26 0,00 0,00
Amortizacdo 18-03-2014 303.111.68
Amortizacdo 18-06-2014 311.752,96
ATLANTES MTC N°2CL B " =
Amortizacado 18-09-2014 287.844,50
Amortizacdo 18-12-2014 264.155,18 184,00 14.219.605,71
Amortizacdo 18-03-2014 123.550,96
Amortizacdo 18-06-2014 127.073,22]
AULANTES MTC N°2CLC - -
Amortizacado 18-09-2014 117.327,92
Amortizacdo 18-12-2014 107.671,95 75,00 5.797.499,46
ATLANTES MTC N° 2 CL D Amortizacdo 18-03-2014 16.688,79| 161,25 15.259.237,52
Amortizacdo 20-02-2014 7.628.474,54)
Amortizacao 20-05-2014 7.552.872,50
ATLANTES MTC N° 3CL A - —
Amortizacédo 20-08-2014 7.810.211,69
Amortizacao 24-11-2014 8.639.617,06 5.586,00 343.756.970,25
Amortizacao 20-02-2014 786.334,95
ATLANTES MTC N° 3CL B - —
Amortizacao 20-05-2014 778.542,00 414,00 37.142.955,82)
Amortizacao 20-02-2014 14.170,77|
ATLANTES MTC N° 3CL C Amortizacdo 20-05-2014 15.132,14;
Amortizacdo 20-11-2014 14.968,62] 576,68 63.560.051,01
Amortizacdo 20-03-2014 8.699.630,35
ATLANTES MTC N°4 CL A -
Saida 23-05-2014 4.292,50) 310.641.860,64 0,00 0,00
ATLANTES MTC N°4CL B 357,50 35.754.140,05]
ATLANTES MTC N°4CLC 742,50 83.359.205,53
Amortizacao 24-02-2014 12.909.660,96
Amortizacao 23-05-2014 8.453.334,70
ATLANTES MTC N° 5CL A - =
Amortizacao 26-08-2014 11.317.578,42)
Amortizacao 24-11-2014 8.877.919.96 4.550,00 343.146.124,59
ATLANTES MTC N°5CL B 450,00 45.017.621,25
ATLANTES MTC N°5CLC 662,50 73.981.567,88
Saida 20-03-2014 1,75] 175.385,90
Saida 20-03-2014 1,07 106.969,11
Saida 20-06-2014 1,87 187.442,62
Saida 20-06-2014 1,14 114.322,59
AZOR MORTCACES N° 1 CL A -
Saida 22-09-2014 0,96 95.604,10
Saida 22-09-2014 3,82 156.751,90
Saida 22-12-2014 1,21 121.085,28
Saida 22-12-2014 1,99 198.530,69 47,89 4.688.975,19
AZOR MORTCACESN°1CLC 20,00 1.780.506,61]
AZOR MORTCACES N°1CLD 48,08 5.070.884,05]
Amortizacdo 21-01-2014 3.573.405,21
Amortizacdo 22-04-2014 2.704.631,55
AZOR MORTCACES N° 2 CL A —
Amortizacao 21-07-2014 2.619.273,29
Amortizacdo 21-10-2014 2.749.415,88 2.535,00 158.434.836,94]
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L. Movimentos Posicdo 31/12/2014
Valores Mobiliarios — - -
Operacao Data OQuantidade Valor Quantidade Valor
AZOR MORTGAGES N° 2 CL B 465,00 43.154.630,40
AZOR MORTCACES N°2CL C 67,50 3.964.547,56
Entrada 11-06-2014 1.036,42 51.821.190,25
ATLANTES MTC N° 6 CL A -
Saida 23-07-2014 5,91 295.565,44] 1.030,51 44.332.373,87
ATLANTES MTC N°6 CL B Entrada 11-06-2014 440,00 7.028.335,38 440,00 0,00
Saida 24-02-2014 97,53 9.753.141,84
Saida 23-05-2014 62,23 6.223.468,17
ATLANTES MTC N°7CL A -
Saida 26-08-2014 50,74 5.074.128,50
Saida 24-11-2014 69,42 6.941.551,42 2.562,97 256.357.997,29
ATLANTES MTC N°7CL B 397,00 39.715.545,86
Amortizacédo 24-02-2014 29.778,70
ATLANTES MTC N°7CL C Amortizacéo 23-05-2014 22.246,06
Amortizacdo 24-11-2014 21.631,65 635,50 71.551.417,62]
Saida 15-03-2014 52,34 5.234.406,18]
Saida 15-06-2014 0,02 2.460,40
ATLANTES FIN N°1 CL A - NPL -
Saida 15-09-2014 70,38 7.037.962,49
Saida 15-12-2014 3,13 313.494,54 1.075,06 99.108.969,03
ATLANTES FIN N° 1 CL B - NPL 450,00 0,00
ATLANTES FIN N° 4 CL A 0,00 0,00
Saida 19-09-2014 113 112.630,25
ATLANTES FIN N° 4 CL B -
Saida 19-12-2014 30,81 3.081.042,60 58,07 5.810.459,16
ATLANTES FINN°4CL C 165,00 15.513.960,32]
Saida 19-03-2014 5,30 532.026,23
Saida 20-06-2014 4,78 483.924,57
ATLANTES FINN° 4CL D -
Saida 19-09-2014 17,63 1.762.850,18
Saida 19-12-2014 3,08 308.242,23 22,38 0,00
ATLANTES FIN N° 5 CL A 0,00 0,00
Saida 19-09-2014 5,51 551.125,67|
ATLANTES FINN° 5CL B =
Saida 19-12-2014 35,51 3.551.067,59 190,00 19.008.630,21]
Saida 19-03-2014 13,22 1.322.138,20
ATLANTES FINN° 5CLC Saida 19-06-2014 6,03 600.618,01
Saida 19-09-2014 38,72 3.871.988,36 0,00 0,00
Saida 19-03-2014 29,66 1.145.389,15
Saida 19-06-2014 10,14 1.014.443,41]
ATLANTES FINN°5CL S -
Saida 10-09-2014 41,75 4.174.520,85
Saida 19-12-2014 4,63 462.535,15 21,93 2.193.273,26
ATLANTES FINN° 6 CL A 0,00 0,00
ATLANTES FINN° 6 CL B 90,00 9.008.467,25)
Amortizacéo 28-02-2014 24.760,71]
ATLANTES FINN° 6 CL C —
Amortizacao 20-03-2014 12.110,09 24,00 1.557.443,98|
Saida 20-03-2014 6,50 649.641,66
Saida 20-06-2014 3,44 343.894,92
ATLANTESFINN°B6CL S -
Saida 20-09-2014 2,70 270.466,64
Saida 20-12-2014 2,35 235.328,11 59,01 5.900.668,67
Saida 02-01-2014 9,26 925.967,66
ATLANTES SMEN° 2 CL A Saida 03-01-2014 4,90 490.218,17
Saida 14-01-2014 406,84 40.391.559,41 0,00 0,00
Amortizacéo 26-08-2014 74.884,78
ATLANTESSMEN°2CL B -
Saida 19-09-2014 3.611,00 361.025.115,22 0,00 0,00
ATLANTES SMEN°2CL C Saida 26-08-2014 104,00 10.400.000,00 0,00 0,00
Amortizacéo 25-02-2014 910.001,13
Amortizacéo 27-05-2014 1.581.341,90
ATLANTESSMEN°2CL S - -
Amortizacao 26-08-2014| 1.400.149,88
Saida 19-09-2014 1,00 14.882.346,88 0,00 0,00
ATLANTES SME N° 3CL A 0,00 0,00
ATLANTES SMEN° 3CL B Entrada 04-02-2014 1.125,00 112.500.000,00 1.125,00| 112.519.490,63
ATLANTES SMEN° 3CLC Entrada 04-02-2014 1.500,00 150.000.000,00 1.500,00 150.100.987,50]
ATLANTES SME N° 3CL D Entrada 04-02-2014 1.864,00 188.518.752,88 1.864,00 150.069.003,25
Entrada 04-02-2014 383,00 38.300.000,00
Saida 28-03-2014 25,48 2.548.222,48
ATLANTES SMEN° 3CL S Saida 30-06-2014 66,35 6.635.053,16
Saida 29-09-2014 33,33 3.332.521,61]
Saida 28-12-2014 37,64 3.764.207,95] 220,20 27.472.469,61
ATLANTES SME N° 4 CL A 0,00 0,00
ATLANTES SMEN°4CL B 0,00 0,00
ATLANTES SMEN° 4 CL C Entrada 30-09-2014 1.800,00 180.000.000,00 1.800,00 180.152.025,01
ATLANTES SMEN° 4 CL D Entrada 30-09-2014 1.864,00] 187.899.999,94 1.864,00 131.059.190,25
Entrada 30-09-2014 410,00 41.000.000,00
ATLANTESSMEN°4CL S -
Saida 29-12-2014 87,35 8.734.811,36 322,65 32.265.188,64
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Banif International Asset Management

o MOVIMENTOS Quantidade 7 valor Nominal
VALORES MOBILIARIOS
em 31/12/2014
operacao Data Quantidade Vvalor
Accdes Banif Multifund, Ltd 100 USD|
Numberone, SGPS, Lda
. MOVIMENTOS Quantidade / valor
VALORES MOBILIARIOS
- - em 31/12/2014
Operacao Data Quantidade Valor
- e Extincédoe
Accdes Banif Finance, |. -
Ltd incorporacéao dos 30-06-2014 99.000,00 68.721,36) 0
' Activos no Banif
Banif International Bank, Ltd (Bahamas)
MOVIMENTOS
VALORES MOBILIARIOS Posicio R j
Operacao Data OQuantidade valor Moeda
31-12-2014
Obrigacdes BANIF FIN 5% USD JAN14 0,00 Reembolso Final 31-01-2014 100,00]
100.000,00fUSD
XS0804318482
Obrigacdes BANIF CX SUBOR. 2008/2018 507.000,00 EUR
PTBAFOXE0003
Obrigacdes BCA CX SUBORD. 2007/2017 612.800,00 CUR
PTBCAIXE0004
Obrigacdes BCA CX SUBORD. 2006/2016 1.488.250,00 cUR
PTBCAFXE0007
Obrigacdes EURO INV | 5% PERP 371.000,00 EUR
XS0180280421
Obrigacdes BANIF FIN ACC PRF 04 143,00 Entrada 02-04-2014 143,00 o.00leuR
XS0208508845 Transf.Interna !
Obrigacdes BANIF FIN SUB PREP 1.000,00] Entrada 03-01-2014 1.000,00] 0.00leuR
XS0280064204 Transf.Interna !
Obrigacdes BANIF FIN SUB 3% DEZ19 645.000,00 Entrada 17-01-2014 645.000,00 0.00leuR
XS0476077366 Transf.Interna ’
Banif Bank (Malta) PLC
) MOVIMENTOS POSICAO 31/12/14
VALORES MOBILIARIO
Operacdo Data OQuantidade valor Quant.
Reembolso Parcial 05-08-2014 1.666.667,00]
OBRIGACOES RENTIPAR SEGUROS SGPS, SA 0 0
Reembolso Total 30-12-2014 1.666.667,00
Banif Finance Ltd
. MOVIMENTOS PDSI;Z\O 31/12/14
VALORES MOBILIARIOS = =
Ooperacao Data Quantidade Valor Quant. Valor
Obrigacoes Banif SFE FLT PRP
10.000.000 10.000.000,00]
XS0476678288
Accdes Preferenciais BIB
10.000.000 10.000.000,00
XS0436092976
Accbes Ordinarias BIB Entrada Transf.
Interna 30-06-2014 11.019.688 11.019.688,00[11.019.688 11.019.688,00
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Banif Mais - SGPS, SA
. MOVIMENTOS POSICAO 31/12/14
VALORES MOBILIARIOS — -
Operacdo Data Quantidade Valor Quant. Valor
Accdes Banco Banif Mais, SA Aquisicao 30-06-2014 1.000.000} 2.191.217,14) 101.000.000 101.000.000,00
Quotas Margem - Mediacdo de Seguros, Lda. 4 6.234,97|
Accdes TCC Investments Luxembourg SARL Alienacéo 30-09-2014 100 12.500,00 0| 0|
Banco Banif Mais, SA
. MOVIMENTOS POSICAO 31/12/14
VALORES MOBILIARIOS = -
Operacao Data Quantidade Vvalor Quant. Valor
Accoes Banif Plus Bank zartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag 3.000.000.000 HUF]
1.500.000)
Aquisicao 30-09-2014 100) 12.500,00]
Accoes TCC Investments Luxemburg SARL
Dissolucéo Sociedade 11-12-2014 0f 0,00
Banco Mais, SA 3Y Floating Rate Covernment Guaranteed Notes Cancelamento Emissao 21-07-2014 250 25.000.000,00, 0of 0]
Obrigacdes de Caixa Subordinadas - Banif Leasing, SA 2005 / 2015 | Reembolso Antecipado 30-12-2014 6.000 6.000.000,00) 0| 0,00]
Amortizacdo 20-03-2014 1,32) 132.470,73
Amortizacdo 20-06-2014 1,20 119.618,35)
Obrigacoes Atlantes Finance 4 Class D Amortizacao 19-09-2014 4,42 442.315,14]
Aquisicao 04-11-2014 32,62) 3.262.241,63 27,82) 2.782.374,31
Amortizacdo 19-12-2014 7,07 706.615,44]
" . . - 19-09-2014 141.426,17
Obrigacdes Atlantes Finance 4 Class B Alienacao 40,14 72,9 7.290.154,51
20-09-2014 3.868.419,32)
Obrigaces Atlantes Finance 4 Class C 206 20.600.000,00)
ObrigacBes Atlantes Finance 5 Class B 169) 16.500.000,00)
Amortizacdo 19-03-2014 187.942,71
Obrigacoes Atlantes Finance 5 Class C Amortizacdo 19-06-2014 5,86 85.708,83|
Amortizacao 19-09-2014 312.211,79)
Obrigacdes Atlantes Finance 6 Class B 311 31.100.000,00]
Obrigacdes Atlantes Finance 6 Class C Amortizacao 19-04-2014 0,43 42.889,91
Aquisicao 04-11-2014 72,32 7.232.087,49) 84,57, 8.457.110,09
TCC Investments Luxembourg, SARL
o MOVIMENTOS POSICAO 31/12/14
VALORES MOBILIARIOS = m
Operacao Data Quantidade Valor Quant. Valor
Amortizacao 20-03-2014 529.882,91
. ~ . Amortizacao 20-06-2014 27,18 478.473,39
Obrigacdes Atlantes Finance 4 Class D - —
Amortizacao 19-09-2014 1.709.776,48|
Alienacao 04-11-2014 32,62 3.262.241,63] 0,00 0,00
Amortizacao 19-03-2014 751.770,86
Obrigacdes Atlantes Finance 5 Class C Amortizacdo 19-06-2014 35,14 342.835,31]
Amortizacao 19-09-2014 2.419.530,50 0,00 0,00
Obrigacdes Atlantes Finance 6 Class C Alienacao 04-11-2014 72,32 7.232.087,48) 0,00] 0,00}
Banif - Banco de Investimento, SA
Movimentos R
- — Ouantidade / valor
Entidade Valor Mobilidrio nominal em 31/12/14
Tipode Transaccdo Data Quantidade valor

Accoes Banif Cestao de
BANIF - BANCO DE 400.000]

Activos, SA
INVESTIMENTO, SA

Accoes Banif Acor Pensodes, SA 209.000]
Accdes Banif Capital, SA 150.000]
Accdes Gamma STC, SA 50.000 / 250.000

Accoes Banif International

USD 50.000}
Asset Management
Quotas Worldvilas - Sociedade 250/ USD 435
Accdes Banif SA 565.574
Accdes Banif Imobiliaria, SA Alienacao 22-05-2014 6.400.000,00 13.469.440,00 0
Obrigacbes BANIF BCO INT Aquisicdo 21-02-2014 8.900 9.304,21
FUNCHAL 7 1/2 07/16 Alienacao 24-02-2014 8.900] 9.261,56| 0
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Banif Imobiliaria

B MOVIMENTOS Quantidade / valor
VALORES MOBILIARIOS

— - em 31/12/2014
Ooperacao Data Quantidade Valor

Accoes Ordinarias da Sociedade Will L
. L. Aquisicao | 26-12-2014 309.375,00 309.375,00 309.375,00 EUR
- Projectos Turisticos, SA

Informacao nos termos do artigo 486.° do Codigo das Sociedades Comerciais

Consultar o Diagrama de Participacdes constante da figura seguinte.
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BANIF - GRUPO FINANCEIRO
DIAGRAMA DE PARTICIPAGOES
31-12-2014

Banif - Banco Internacional

do Funchal, SA a)
Capital Social: 1.720.700.000 EUR

Acoreana Seguros, SA

Cap. Social: 135.570.000 EUR

100% 85,92% 47,69%
100% Banif Banif - Banco de Banif Mais - SGPS, SA 7,92% 51,69% Banco Caboverdiano 100% Banif Securities
Imobiliaria, SA Investimento, SA de Negécios Holdings, Ltd
Cap. Social: 100.000.000 EUR Cap. Social: 85.000.000 EUR Cap. Social: 20.369.095 EUR Capital Social: 900.000.000 CVE Cap. Social: 2.108.000 USD
. — . p = - - i 100%
100% Banif Finance, Ltd 100% Banif Ggstao de Banco Banif Mais, SA Banif Bank ) »
— Activos 100%| 78% (Malta) —> Banif Securities Inc
Cap. Social: b) Cap.Social: 2.000.000 EUR Cap. Social: 101.000.000 EUR Cap.Social: 32.500.000 EUR C. Social: 8.532.707 USD
1
9 R l % i i 100%
100,0/1 Banif Rent, SA MCO2 - Soc. Gestorg’d.e 10000 Ganit Plus Bank ZRT Banif Holding b
25% Fundos de Inv. Mobiliario 100% (Malta), Ltd Komodo
Cap. Social: 300.000 EUR Cap.Social: 2.950.000 EUR Cap. Social: 3.000.000.000 HUF Cap. Social: 10.002.000,00 EUR C. Social: 10.100.256 USD
59,20% Gamma - Soc. Margem 100% Banif (Cayman),Ltd c) 100%
) Investacor, SGPS . — ’ . .
—— ¢ 100% Titularizag&o de Créditos 100%] Mediacao de Seguros, Lda — Banif (Brasil), Ltda
Cap. Social: 10.000.000 EUR Cap. Social: 250.000 EUR Cap. Social: 6.234,97 EUR Cap. Social: 42.000.000 USD Cap. Social: 150.000 BRL
99,03%
33,32% Banca Pueyo, SA 56,499 Banif 69,41% Banif International Banif-Banco Internacional
—> (Espanha) Acor Pensbes 29,19% Bank, Ltd d) 0,97% do Funchal (Brasil), SA
Cap. Social: 4.800.000 EUR 10,81 % Cap. Social: 1.850.000 EUR 30,59% Cap. Social: 36.019.788 EUR > Cap.Social: 707.883.592 BRL
| T 100%
Inmobiliaria Vegas Altas Banif Capital - Soc. 85% Banif International Banif Banco de
9 . ) !
33.33% (Espanha) 100% de Capital de Risco Holdings, Ltd Investimento (Brasil), SA
Cap. Social: 60.330,42 EUR Cap. Social: 750.000 EUR Cap. Social: 17.657.498 USD Cap. Social: 90.785.158,21 BRL
§  100%
100% Banif Financial Banif Gestao de Ativos
Services Inc. (Brasil) S. A.
Cap. Social: 371.000 USD Cap. Social: 10.787.073 BRL
3,29%
100% Banif LDI Desenvolvimento Imobilidrio SA 2,13%
Finance (USA) Corp. 7,23%
Cap. Social: 6.280.105.09 USD Cap. Social: 154.175.615 BRL
1431% T ‘[
9,23%
100% Banif Forfaitin . .
) ) ) . - 9 Banif Real Estate (Brasil)
a) Foram consideradas as sociedades com maior relevancia para o Grupo Company
b) A percentagem de controlo de capital votante é de 100%, sendo o capital social Cap. Social: 250.000 USD Cap. Social: 74.746.824 BRL
constituido por: 100.000 ac¢des ordinarias de valor nominal unitario de USD 1 e T 100,00%
acgOes preferenciais sem voto: d) O capital social é constituido por: 36.019.688 de acgGes ordinarias de valor nominal unitario Santa Ester 21,8%
10.320 acgBes-USD 0,01/accéo e 7.950 accdes-EUR 0,01/accéo. de EUR 0,01 e 10.000 acgdes preferenciais com o valor nominal unitaro de EUR 0,01. 78,2%

c) A percentagem de controlo de acgdes ordinarias é de 100%, sendo o capital social
constituido por: 26.000.000 de ac¢des ordinarias de valor nominal USD 1 e
16.000.000 de accdes preferenciais, de valor nominal de USD 1.

Cap. Social: 73.653.927 BRL
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RECOMENDACOES DO FSF E DO CEBS
RELATIVAS A TRANSPARENCIA E A
VALORIZACAO DE ACTIVOS

[ . ] Modelo de negocio

Descricao do modelo de negocio (e, razdoes para o
desenvolvimento das actividades/negocios e respectiva
contribuicdo para o processo de criacao de valor) e, se
aplicavel, das alteracoes efectuadas (por exemplo, em
resultado do periodo de turbuléncia);

Descricao das estratégias e objectivos (incluindo as
estratégias e objectivos especificamente relacionados com
produtos estruturados);

Descricao da importancia das actividades desenvolvidas e
respectiva contribuicdo para o negdcio (incluindo
abordagem em termos quantitativos);

Descricdo do tipo de actividades desenvolvidas, incluindo a
descricao dos instrumentos utilizados, o seu funcionamento
e critérios de qualificacdo que os produtos/investimentos
devem cumprir;

Descricao do objectivo e da amplitude do envolvimento da
instituicdo (i.e. compromissos e obrigacoes assumidos),
relativamente a cada actividade desenvolvida;

Descricao da natureza e amplitude dos riscos incorridos em
relacdo a actividades desenvolvidas e instrumentos
utilizados

Descricdo das praticas de gestdo de risco (incluindo, em
particular, na actual conjuntura, o risco de liquidez)
relevantes para as actividades, descricdo de quaisquer
fragilidades/fraquezas identificadas e das medidas
correctivas adoptadas;

Ver Relatorio de Cestdo e Contas:

— Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

Ver anexo das Demonstracoes Financeiras :
= Nota “3.RELATO POR SECMENTOS”
Ver Relatorio de Cestéo e Contas:

- Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF = BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

Ver Relatorio de Gestéo e Contas:

— Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF = BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

Ver anexo das Demonstracdes Financeiras
= Nota “2.1 BASES DE
APRESENTACAQ”
Ver Relatoério de Cestao e Contas:

= Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

Ver Relatorio de Cestdo e Contas:
= Capftulo 03. A ACTIVIDADE

DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

[ ] Riscos e gestéo de riscos

Ver Relatorio de Gestéo e Contas:
= Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO
DE INVESTIMENTO, SA
= ponto “36.1 POLITICAS DE GESTAO DE
RISCOS”

Ver o referido no ponto anterior (11. 6.)
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[ 1. ] Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Descricao qualitativa e quantitativa dos resultados com
énfase nas perdas (quando aplicavel) e impacto dos "write-
downs" nos resultados;

Decomposicao dos "write-downs"/perdas por tipos de
produtos e instrumentos afectados pelo periodo de

turbuléncia, designadamente, dos seguintes: comercial
mortgage backed securities (CMBS), residential
mortgagebacked securities (RMBS), colateralised debt

obligations (CDO), asset-backed securities (ABS);

Descricao dos motivos e factores responsaveis pelo impacto
sofrido;

Comparacao de i) impactos entre periodos (relevantes) e de
ii) demonstracoes financeiras antes e depois do impacto do
periodo de turbuléncia;

Decomposicao dos “write-downs” entre montantes

realizados e nao realizados;

Descricao da influéncia da turbuléncia financeira na cotacao
das accdes da entidade;

Divulgacao do risco de perda maxima e descricao de como a
situacao da instituicdo podera ser afectada pelo
prolongamento ou agravamento do periodo de turbuléncia
ou pela recuperacao do mercado;

Divulgacédo do impacto que a evolucdo dos “spreads”
associados as responsabilidades da propria instituicdo teve
em resultados, bem como dos metodos utilizados para
determinar este impacto;

N.A.

N.A.

Ver Relatorio de Cestdo e Contas:

Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

ponto “36.1 POLITICAS DE GESTAO DE
RISCOS”

Ver anexo das Demonstracdes Financeiras:

Nota “6.ACTIVOS FINANCEIROS
DETIDOS PARA NEGOCIACAQ”
Nota “7.0UTROS ACTIVOS
FINANCEIROS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS”

N.A.

Ver Relatoério de Cestao e Contas:

Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

Ver Relatorio de Cestdo e Contas:

Capitulo 03. A ACTIVIDADE
DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO
DE INVESTIMENTO, SA

ponto “36.1 POLITICAS DE GESTAO DE
RISCOS”

Ver anexo das Demonstracdes Financeiras:

Nota”37. JUSTO VALOR DE
INSTRUMENTOS FINANCEIROS”

periodo de turbuléncia

18.

Niveis e tipos das exposicoes afectadas

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor
das exposicoes "vivas";

Informacao sobre mitigantes do risco de credito (e.g.
atraves de credit default swaps) e o respectivo
efeito nas exposicoes existentes

Divulgacéo detalhada sobre as exposicoes, com
decomposicao por:

- Nivel de senioridade das exposicoes/tranches
detidas;

- Nivel da qualidade de créedito (e.g ratings, vintages)
- Areas geograficas de origem;

- Sector de actividade;

- Origem das exposicoes (emitidas, retidas ou
adquiridas);
- Caracteristicas do produto: e.qg. ratings,

peso/parcela de activos sub-prime associados, taxas
de desconto, spreads, financiamento;

- Caracteristicas dos activos subjacentes: e.g.
vintages, racio

“"Loan-to-value", privilégios creditorios, vida média
ponderada do activo subjacente, pressupostos de

N.A.

N.A.

N.A.
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19.

20.

21.

evolugdo das situacdes de pré-pagamento, perdas
esperadas.

Movimentos ocorridos nas exposicoes entre periodos
relevantes de reporte e as razoes subjacentes a
essas variacoes

(vendas, "write-downs", compras, etc.)

Explicacbes acerca das exposicoes (incluindo
"veiculos" e, neste caso, as respectivas actividades)
que nao tenham sido consolidadas (ou que tenham
sido reconhecidas durante a crise) e as razoes
associadas;

Exposicdo a seguradoras de tipo
qualidade dos activos segurados:

- Valor nominal (ou custo amortizado) das exposicoes
seguradas bem como o montante de proteccéo de
credito adquirido;

- Justo valor das exposicoes "vivas', bem como a
respectiva proteccao de credito;

- Valor dos "write-downs" e das perdas, diferenciado
entre montantes realizados e ndo realizados;

- Decomposicédo das exposicoes por rating ou
contraparte;

"monoline" e

N.A.

N.A.

N.A.

Politicas contabilisticas e métodos de valorizacdo

22

23.

24.

25.

Classificacao das transaccoes e dos produtos estruturados
para efeitos contabilisticos e o respectivo tratamento
contabilistico;

Consolidacdo das Special Purpose Entities (SPE) e de outros
"veiculos" e reconciliacdo destes com os produtos
estruturados afectados pelo periodo de turbuléncia;

Divulgacao detalhada do justo valor dos instrumentos
financeiros:

- Instrumentos financeiros aos quais € aplicado o justo
valor;

- Hierarquia do justo valor (decomposicao de todas as
exposicoes mensuradas ao justo valor na hierarquia do
justo valor e decomposicao entre disponibilidades e
instrumentos derivados bem como divulgacdo acerca da
migracao entre niveis da hierarquia);

- Tratamento dos "day 1 profits" (incluindo informacao
quantitativa);

- Utilizacao da opcgao do justo valor (incluindo as condicdes
para a sua utilizacéo) e respectivos montantes (com
adequada decomposicao);

Descricao das tecnicas de modelizacéo utilizadas para a
valorizacdo dos instrumentos financeiros, incluindo
informacao sobre:

- Técnicas de modelizacao e dos instrumentos a que s&o
aplicadas;

- Processos de valorizacao (incluindo em particular os
pressupostos e 0s inputs Nos quais se baseiam os modelos);
- Tipo de ajustamento aplicado para reflectir o risco de
modelizacao e outras incertezas na valorizacao;

- Sensibilidade do justo valor (nomeadamente as variacoes
em pressupostos e inputs chave);

- Stress scenarios.

Ver anexo das Demonstracoes Financeiras:
= Nota “2.8 INSTRUMENTOS
FINANCEIROS”, onde consta a
descricao e tratamento
contabilisticos dos instrumentos
financeiros

Ver anexo das Demonstracoes Financeiras:

—  Nota “2.4 Uso de estimativas na
preparacao das Demonstracoes
Financeiras”

Ver anexo das Demonstracdes Financeiras:

— Nota“28 INSTRUMENTOS
FINANCEIROS”;
— Nota”37. JUSTO VALOR DE

INSTRUMENTOS FINANCEIROS”

Ver o referido no ponto anterior (V. 24.)

Outros aspectos relevantes na divulgacdo

26.

Descricao das politicas de divulgacdo e dos principios que
sao utilizados no reporte das divulgacoes e do reporte
financeiro.

Ver anexo das Demonstracdes Financeiras:
—  Nota “2.1 BASES DE APRESENTACAQ”
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Sede Social: Avenida 24 de Julho, n° 98, 1200-870 Lisboa
Capital Social: 85.000.000 euros

Numero Unico de Matricula e Pessoa Colectiva: 502 261 722
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

Em cumprimento das disposigdes legais e estatutarias aplicaveis, o Conselho Fiscal apresenta o presente
relatorio e parecer sobre o relatorio de gestado e restantes documentos de prestacdo de contas do Banif -
Banco de Investimento, SA, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014, os quais sdo da

responsabilidade do Conselho de Administracéo.
Fiscalizacao

Durante o exercicio, o Conselho Fiscal acompanhou a evolugéo da actividade do Banco, tendo efectuado
reunides com a frequéncia e extensdo que considerou adequadas. No cumprimento destas funcdes o
Conselho Fiscal sempre obteve da Administragdo e dos servicos do Banco, todas as informagbes e

esclarecimentos solicitados.

Os critérios valorimétricos utilizados encontram-se explicitados no anexo as contas e correspondem a
correcta avaliacdo do patrimonio social. O Conselho Fiscal procedeu a apreciagéo do relatério de gestao

do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 emitido pelo Conselho de Administragéo.

O Conselho Fiscal acompanhou igualmente os trabalhos desenvolvidos pela PricewaterhouseCoopers &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda e apreciou a Certificagéo Legal das Contas

emitida sem reservas mas que exprime uma énfase, com a qual concorda.

Face ao exposto, o Conselho Fiscal é da opinido que a informagédo constante das demonstracdes
financeiras em apreco foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas, legais e estatutarias
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacéo financeira e
dos resultados do Banif-Banco de Investimento, SA e que o relatorio de gestdo expde fielmente a evolugéo
dos negdcios, do desempenho e da posicédo financeira do Banco e contém uma descricao dos principais

riscos e incertezas com que se confrontam.

Banif - Banco de Investimento, S A 1’;] .

f
I

70 Lishoa

ial: Av. 24 de Julho, 98 - 1200-8
213 816 200 | Fax (351) 21

www.banifib.com



O Conselho Fiscal manifesta o seu apreco pela colaboragéo recebida do Conselho de Administracéo e dos

Servigos.
Parecer
Em consequéncia do acima referido, o Conselho Fiscal € de opinido que a Assembleia-Geral aprove:

a) O relatorio de gestéo, as contas e o respectivo anexo relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2014;

b) A proposta de aplicacao de resultados apresentada pelo Conselho de Administrac&o.

Lisboa, 28 de abril de 2015

{[W\AMMO%:LM

MANUEL HELENO SISMEIRO (Presidente)

VO i é:i;géﬁ}\

TERESA LUCINDA CAMOESAS CASTELO

sl

RUI MANUEL BRAGA DE ALMEIDA
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