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MENSAGEM DO PRESIDENTE DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

0 ano de 2013 foi um ano de viragem para a economia portuguesa e também para a economia da
Zona Euro. Apesar de ter sido, em termos anuais, um ano de recessao (-1,4%), a economia
portuguesa mostrou sinais claros de recuperacao a partir do 2° trimestre do ano, impulsionada
pela melhoria da procura interna, mantendo-se ao mesmo tempo a dindmica das exportacdes. Um
dos principais desequilibrios da economia portuguesa, o desequilibrio das contas externas, foi
eliminado, tendo Portugal encerrado o ano de 2013 com um excedente na Balanca Corrente e de
Capital de 2,6% do PIB, tendo a balanca de bens e servicos registado, pela primeira vez em varias

decadas, um saldo positivo (1,7% do PIB).

Esta melhoria do sentimento econdmico teve igualmente reflexo na melhoria de sentimento nos
mercados financeiros. A estabilizacdo da Zona Euro reflectiu-se positivamente na reducéao do risco-
pais de Portugal, com queda das taxas de rendibilidade das obrigacoes do Tesouro e dos “spreads”
face aos paises de melhor notacao de risco, permitindo operacdes de financiamento em mercado
por parte da Republica. Igualmente, os passos dados pelas autoridades da Unido Europeia no
estabelecimento da Unido Bancaria foram positivos, tendo-se avancado na constituicao de um
supervisor Unico para os Bancos da EU, que devera entrar em funcdes em Novembro de 2014, apos
um processo de avaliacéo de activos bancarios e testes de esforco com base em cenarios extremos.
A expectativa actual & a de que este processo permita uma gradual reducéao da fragmentacao dos
mercados monetarios, facilitando o regresso ao pleno funcionamento dos mercados de

financiamento por grosso das instituicoes financeiras.

0 Banif enfrentou em 2013 um ano de desafios importantes, decorrentes do processo de transicao

iniciado em 2012 e que impuseram ao Grupo uma elevada capacidade de execucao e de entrega.

ApOs o0 anuncio da recapitalizacdo do Banif por parte do Estado Portugués, no final de 2012,
realizou-se a 16 de Janeiro de 2013 uma Assembleia Geral de Accionistas que aprovou o Plano de
Recapitalizacédo do Banco e aprovou a entrada do Estado no capital social do Banif, atraves da
subscricdo de 700 milhdes de euros em accdes especiais e ainda a subscricdo de instrumentos
subordinados de conversao contingente qualificados como capital Core Tier 1 no valor total de 400
milhdes de euros. Esta AC autorizou ainda o Conselho de Administracdo a deliberar um aumento de
capital de 450 milhdes de euros destinado a investidores privados, operacao que, na AG realizada a

25 de Junho de 2013, veio a ser permitida realizar de forma faseada em varias operacoes.

O desafio da recapitalizacédo com recurso a investidores privados foi, assim, prosseguido por
intermédio de varias operacdes de aumento de capital, das quais avulta, pelo seu impacto na

percepcao externa do Banco, a Oferta Publica de Subscricao destinada ao publico em Ceral,
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realizada em Julho de 2013. Esta operacao, que decorreu entre 8 e 19 de Julho, abrangeu um
montante de 100 milhdes de euros, tendo atraido elevada procura por parte dos investidores, em
montante 1,6 vezes superior a oferta. 0 montante em oferta foi subscrito por cerca de 17.000
investidores, o que implicou tambéem uma nova presenca do Grupo no mercado de capitais. O
numero de accionistas do Grupo passou de cerca de 5.500 no final de 2012 para cerca de 27.000 no
final de 2013, imprimindo uma nova dinadmica do Crupo no mercado de capitais e,

concomitantemente, uma responsabilidade do Grupo perante um ndmero maior de accionistas.

0 contexto de ajustamento da economia portuguesa, caracterizado pela desalavancagem das
familias e das empresas, impoe condicdes operacionais complexas para a actividade bancaria, que
tornam inevitavel a reestruturacao e o redimensionamento da estrutura do Banif. Nesse sentido, o
Crupo tem levado a cabo um processo de transformacao organizacional, que assenta em 4 eixos
principais: - reducao dos custos de estrutura; - simplificacdo societaria e do modelo de governo; -
simplificacdo de processos e de arquitectura de sistemas; - reorientacdo e reposicionamento

comercial.

Este processo, iniciado em 2012, foi prosseguido e acelerado em 2013, o que permitiu resultados
assinalaveis nas varias frentes. Desde logo com a reducado dos balcdoes e do numero de
colaboradores, tendo os custos de estrutura sido reduzidos em 12,8% em 2013, mas tambem com a
simplificacéo da estrutura organizacional e reducéo do nUmero de membros da Comissao Executiva
(de 8 para 5) e do Conselho de Administracdo (de 13 para 9). Em termos comerciais 0 Banco
redireccionou a sua captacao para os segmentos de maior valor para o Crupo, nomeadamente os
segmentos de clientes afluentes e de banca privada e para a emigracdo, e redireccionou a
actividade crediticia para os segmentos de PME e micro empresas dos sectores industrial e agro-
alimentar. Esta actuacao permitiu a recuperacao da margem financeira e do produto bancario em

2013.

E importante referir ainda o acesso do Banco aos mercados financeiros internacionais para a
colocacao de titulos referentes a uma operacéo de securitizacdo de carteiras de crédito ao
consumo e automovel, no montante de 180 milhdes de euros. Esta operacao foi a primeira operacéo
do género no mercado portugués desde 2008 e abre perspectivas favoraveis para a reducao
gradual do recurso ao financiamento do Banco Central Europeu e a sua progressiva substituicao

por fontes de mercado.

Encerrar o capitulo da recapitalizacéo, fechar o acordo com a Comissao Europeia para o Plano de
Reestruturacdo do Banco e prosseguir os eixos principais da transformacdo do Banif sdo as
prioridades de accao para este ano. Ja foram alcancados objectivos muito importantes, mas os
proximos anos serao ainda de elevada exigéncia. 0 Conselho de Administracdo esta consciente das
dificuldades e empenhado no cumprimento daqueles objectivos, norteado pela defesa do interesse

dos accionistas, depositantes, clientes e demais stakeholders.

Jorge Humberto Correia Tomé

Presidente do Conselho de Administracéo
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ENOUADRAMENTO MACROECONOMICO

Enquadramento Internacional

A economia mundial enfrentou um ano de transicdo em 2013, com um fortalecimento gradual do
bloco dos paises desenvolvidos e com um abrandamento das economias emergentes e em
desenvolvimento face as taxas de crescimento observadas nos periodos anteriores. De acordo com
o FMI, o crescimento mundial tera abrandado ligeiramente em 2013 face a 2012 (de 3,1% para 3,0%),

apesar de a actividade global e o comércio mundial terem recuperado no segundo semestre do ano.

Taxa de Crescimento do PIB por grandes blocos econémicos
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De facto, o abrandamento da actividade foi mais marcado na primeira metade do ano, onde os
paises desenvolvidos continuaram a sofrer o impacto recessivo da crise financeira,
consubstanciado no reequilibrio do balanco das familias e das empresas, assim como no processo

de consolidacao orcamental, em especial na Europa.

Nos EUA, a economia sofreu igualmente o impacto da consolidacao orcamental excessiva provocada
pelos cortes automaticos da despesa publica (“sequester”), com consequéncias No consumo
privado, que foram em parte mitigadas pela recuperacao do mercado imobiliario e do emprego. No
conjunto do ano a economia norte-americana tera crescido 1,9%, um abrandamento face ao

crescimento de 2,8% registado em 2012.

No entanto, a recuperacao economica ganhou traccaéo na 22 metade do ano, com o PIB a crescer a
uma media superior a 3,5% no 3° e 4° trimestres do ano, apos um ritmo de 1,75% na 12 metade do
ano. De entre as principais componentes do PIB, as despesas dos consumidores e das empresas
aceleraram durante esse periodo, a medida que se desvaneceram os efeitos da contraccéao fiscal. O

efeito riqueza proporcionado pela valorizacéo registada nos mercados accionista e imobiliario
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também tera contribuido para a sustentacdo do consumo privado. Do mesmo modo, o investimento
empresarial também comecou o ano de forma moderada, mas recuperou na segunda metade do
ano, reflectindo melhores perspectivas de vendas, maior confianca e condicdes de financiamento

favoraveis.

A inflacdo permaneceu moderada, com a variacao total e “core” do deflator das despesas de
consumo dos individuos a situar-se em 1% em 2013, abaixo do objectivo de 2% da FED.
Relativamente ao emprego, o fortalecimento da actividade economica na segunda metade do ano
permitiu o aumento do ritmo de criacdo de postos de trabalho, de forma generalizada pelos varios
sectores da economia. No entanto, a taxa de desemprego permanece ainda elevada, situando-se em

méedia em 7,5% em 2013.

Relativamente a politica monetaria, a FED manteve, ao longo de grande parte do ano, as actuais
politicas nao tradicionais - o programa de “quantitative easing” e o “forward guidance” — apos as
taxas de juro terem sido conduzidas para perto de zero desde finais de 2008. Ambos instrumentos
colocaram uma pressao descendente sobre as taxas de juro de longo prazo e suportaram o preco
dos activos financeiros, contrabalancando os efeitos contraccionistas da politica orcamental
restritiva. No entanto, a medida que a recuperacao se foi afirmando, num contexto de estabilidade
de precos e melhoria do emprego, comecou a discutir-se a remocéao do ritmo de compras de activos.
Essa discussao iniciou-se em Maio, provocando de imediato um aumento da volatilidade nos
mercados financeiros, sobretudo nos paises emergentes e em desenvolvimento, especialmente
naqueles que apresentam um défice externo mais elevado (casos da India, Indonésia e Brasil). A FED
iniciou em Dezembro uma modesta reducado do ritmo da compra de activos, de 45 para 40 mil
milhdes de dolares de titulos de divida de longo prazo e de 40 para 35 mil milhdes de dolares de

titulos de divida hipotecaria.

A Zona Euro destacou-se pela negativa entre os principais blocos economicos, com as estimativas
actuais do FMI a apontarem para uma contraccao do PIB em 2013 de -0,4%, apds uma contraccao de
-0,7% observada em 2012. Em 2013 reduziu-se a diferenca de crescimento entre os paises da
“periferia” e do “core”, se bem que ainda se mantém diferencas significativas quanto a capacidade
de financiamento daquelas economias. No entanto, observou-se igualmente uma marcada
recuperacao na segunda metade do ano, corroborada pelos indicadores de sentimento economico,
que se aproximam dos seus valores médios de longo prazo. Esta recuperacao foi ajudada por uma
melhor procura externa, menor impacto fiscal e melhores condicdes financeiras. No entanto, o
credito ao sector privado continua com variacdes negativas, o desemprego esta a estabilizar e a

apreciacao do euro funciona como um travao ao crescimento.

No que respeita a politica monetaria, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu, na reuniao de Maio, a
sua principal taxa de referéncia para 0,50%, tendo na mesma ocasiao demonstrado uma postura a
favor de descidas adicionais das taxas de juro de referéncia, o que veio a acontecer em Novembro,
com nova descida de 0,25%. Para além das medidas convencionais, o BCE equacionou a utilizacdo de

instrumentos n&o convencionais, incluindo eventuais medidas de estimulo ao credito as pequenas e
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meédias empresas que permitam mitigar o efeito da subida das taxas de juro de mercado em

algumas economias da area do euro.

Taxas Directoras do BCE
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Fonte: Reuters Datastream

E importante referir que ao longo do ano se alcancaram alguns progressos no processo de
construcéo da Unido Bancaria, o que permitiu reduzir o risco de fragmentacdo da area do euro,
uma vez que tiveram como efeito a melhoria das condicdes de financiamento nos mercados
internacionais e na diminuicdo dos prémios de risco, com especial impacto nos paises periféricos

mais afectados pela crise das dividas soberanas.

Na economia japonesa, que tera crescido 1,7% em 2013, foram visiveis os efeitos positivos das
politicas monetarias e orcamentais expansionistas, o chamado “Abenomics”. Em particular, o Banco
do Japao reforcou em Abril o cariz acomodaticio da sua politica, tendo-se comprometido a duplicar
a base monetaria em dois anos por forma a atingir o objectivo anteriormente ja fixado de 2% para
a inflacéo e o Governo anunciou um pacote de estimulos fiscais no montante de 1,4% do PIB, ambos
com o objectivo de quebrar a deflacdo e impulsionar o crescimento. De acordo com o FMI, estas
politicas terdo incrementado o PIB em 1%, apesar de nao se terem transmitido para o aumento dos

salarios.

0Os paises emergentes e em desenvolvimento, que tém sido o motor do crescimento global nos anos
mais recentes, mostraram sinais de arrefecimento em 2013 perante a recessao da Zona Euro, a
acumulacao de desequilibrios estruturais e de maiores restricdes no acesso aos capitais externos.
De acordo com o FMI, o crescimento economico ter-se-a reduzido para este grupo de paises, de 4,9%
em 2012 para 4,7% em 2013, com particular destaque na América Latina (de 3,0% para 2,6%), Na
RUssia (de 3,4% para 1,5%) e nas economias do sudeste asiatico’ (de 6,2% para 5,9%). A volatilidade

dos fluxos de capitais, que aumentou apods os mercados financeiros comecarem a antecipar o inicio

' ASEAN-5, composto pelas economias de Indonésia, Malésia, Filipinas, Tailandia e Vietname.
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da reducdo dos estimulos na economia norte-americana, teve impacto significativo sobre o
desempenho de varias economias, mais vulneraveis face a um conjunto de desequilibrios
acumulados nos Ultimos anos, nomeadamente os que apresentam niveis elevados de divida privada,

elevado endividamento em moedas externas ou grandes defices externos.

A economia chinesa mostrou ao longo de 2013 uma dupla vertente: por um lado de suporte da
economia mundial enquanto principal motor de crescimento, por outro enquanto factor de risco. As
duvidas existentes no inicio do ano sobre a sustentabilidade do crescimento chinés e a
possibilidade de “hard landing” desvaneceram-se, com a economia a recuperar na segunda metade
do ano. De acordo com o FMI, o crescimento na China manteve-se face ao ano anterior, em 7,7%. A
China enfrenta o dilema entre estimular a economia e, assim, travar a desaceleracédo em curso, e a
necessidade de corrigir bolhas especulativas em determinados mercados, para os quais foram

canalizados montantes excessivos de crédito, por intermédio do chamado “shadow banking”.
Enquadramento Nacional

Em Portugal, o PIB registou em 2013, de acordo com a estimativa rapida do Instituto Nacional de
Estatistica (INE), uma contraccdo de 1,4% em volume. Esta contraccao reflecte uma reducédo
acentuada do ritmo de queda da economia face ao registado em 2012 (-3,2%) € uma recuperacao
marcada a partir do segundo trimestre do ano, com o produto a registar variacbes em cadeia
positivas no 2°, 3° e 4° trimestres do ano, de respectivamente, 1,1%, 0,3% e 0,5%. Como resultado, a
variacao homologa do PIB no 4° trimestre do ano passou para territorio positivo, situando-se em

1,6%, 0 que nao se verificava desde o 4° trimestre de 2010.
Evolucao do PIB (trimestral)
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Fonte: Reuters Datastream

A recuperacao econdmica a que se assistiu desde o segundo trimestre do ano esta muito
relacionada com o desempenho da procura interna. A procura interna registou uma forte

correccao desde finais de 2010, caindo cerca de 13%, com 0 consumo e o investimento a recuarem,
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respectivamente, 11% e 27%. Essa tendéncia reverteu-se a partir do 2° trimestre do ano, com a
procura interna a registar uma expansao no 2° e 3° trimestres de 2013 e eventualmente também
no 4° trimestre (se bem que a estimativa rapida do INE n&o da os detalhes por componente). Este
desempenho reforcou o contributo positivo das exportacoes liquidas, o que conduziu a economia a

territorio positivo.

No entanto, a economia portuguesa permanece afectada por um conjunto de constrangimentos
estruturais, que deverao continuar a condicionar o potencial de crescimento da economia,
nomeadamente o elevado endividamento dos varios sectores institucionais, o nivel ainda
relativamente baixo das qualificacdes da populacdo activa e a forte segmentacao do mercado de
trabalho, que promove uma longa duracdo do desemprego e uma elevada rotacédo em alguns
grupos de trabalhadores. Assim, a correccao dos desequilibrios acumulados nas ultimas décadas
devera persistir nos proximos anos e o processo de ajustamento devera assumir um caracter

permanente.

De facto, a apesar da recuperacao da procura interna a partir do final do 1° trimestre de 2013,
sobretudo no que concerne as componentes de consumo privado e consumo publico, esta
continuara a ser condicionada pelo processo de consolidacdo orcamental e de desalavancagem do
sector privado, e pela manutencdo de condicdes desfavoraveis no mercado de trabalho. As
exportacdes, em contrapartida, deverdo continuar a manter um ritmo de crescimento forte,
suportado pela recuperacao da procura externa, reforcando o papel desta componente no
ajustamento da economia portuguesa. Neste sentido, devera continuar a assistir-se a um reforco
do peso das exportacdes no PIB, que ja se tera situado em 41% em 2013, e uma reducao do peso da
procura interna, corrigindo parcialmente a trajectoria de subida da década anterior, verificando
simultaneamente uma reducdo do endividamento das familias e da taxa de poupanca dos

particulares.

A recuperacdo da procura interna € visivel nos indicadores de sentimento econdmico,
nomeadamente no indicador de confianca dos consumidores, que passou de -56 pontos em Janeiro
para -36 em Dezembro. O indicador coincidente do consumo privado, por seu turno passou de uma
variacdo homologa de -4,2% em Janeiro para uma variacao positiva de 0,6% em Dezembro, enquanto
o indice de volume de negocios no comercio a retalho registou uma evolucao semelhante, passando
de -4,1% para -0,7% em igual periodo. A variacdo mais expressiva verificou-se nas vendas de
automoveis ligeiros de passageiros, que registou em Dezembro de 2013 um crescimento homaologo

de 35,8%.

Os indicadores de investimento mostraram igualmente uma forte recuperacéo, com o indice de
producao industrial referente aos bens de investimento a passar de uma variacdo homologa de -
9,1% em Janeiro para +10% em Dezembro de 2013. Da mesma forma, o indice de volume de negdcios
na industria referente aos bens de investimento passou de -8,6% em Janeiro para +8,6% em
Dezembro de 2013. 0 desempenho do investimento em material de transporte registou um
desempenho expressivo, ainda que partindo de bases muito baixas. As vendas de veiculos

comerciais ligeiros e pesados registaram subidas homodlogas de, respectivamente, 54,6% e 268,8%
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em Dezembro. Também os indicadores do investimento em construcdo mostraram recuperacéo,
ainda que nao suficiente para inverter a tendéncia de contraccéo neste subsector, com as vendas

de cimento a passarem de uma variacao homologa de -37% em Janeiro para -1,5% em Dezembro.

0 contributo da procura externa liquida tem sido o principal sustentaculo da actividade econémica
desde 2011 e o ano de 2013 nao foi excepcao. De facto, apesar das condicionantes externas,
nomeadamente os constrangimentos do mercado comunitario e as crescentes tensdes nos
mercados emergentes, as exportacdes de bens (nominais) cresceram 8,0% em termos homologos
em Dezembro, enquanto as importacdes aumentaram 3,5%. Para o conjunto do ano, o crescimento
das exportacdes cifrou-se em 4,9% e as importacdes aumentaram 0,8%, mas excluindo
combustiveis, as exportacdes e as importacoes aumentaram, respectivamente 2,1% € 1,9% em
termos anuais. Relativamente ao comeércio internacional de servicos, as exportacdes e as
importacées aumentaram 15,1% e 4,0% em termos homologos em Dezembro de 2013, registando

para o conjunto do ano variacoes de, respectivamente, 7,7% € 2,2%.

A evolucdo acima descrita permitiu alterar a situacdo de défice cronico da balanca corrente, que
passou de um défice de 3.331,5 milhdes de euros em 2012 para um excedente de 880,9 milhdes de
euros em 2013. A melhoria da balanca corrente mais do que compensou a diminuicdao do excedente
da balanca de capital (em 457,9 milhdes de euros), permitindo que o saldo conjunto das balancas
corrente e de capital tenha aumentado 3.754,6 milhdes de euros em 2013, para 4.293,4 milhdes de

euros.
1. Mercado de trabalho

De acordo com o inquérito ao emprego do INE, a taxa de desemprego situou-se em 15,3% Nno 4°
trimestre de 2013, o que representa uma queda de 1,6p.p. face ao trimestre homologo e de 0,3 p.p.
face ao trimestre anterior. Nesse periodo, o0 numero de desempregados diminuiu 10,5% em termos
homologos, apos uma queda de 3,7% no 3° trimestre. No 4° trimestre, o emprego total aumentou
0,7% face ao trimestre homologo e o numero de trabalhadores por conta de outrem registou um

aumento de 1,9% enquanto as restantes formas de emprego diminuiram 3,9%.

Em termos de média anual, a taxa de desemprego fixou-se em 16,3%, 0 que representa um aumento
de 0,6 p.p. em relacao a 2012. A populacéo desempregada foi de 875,9 mil pessoas, tendo aumentado
1,8% em relacdo ao ano anterior (mais 15,8 mil pessoas). A populacdo empregada registou um

decréescimo total medio anual de 2,6% (menos 121,2 mil pessoas).

Em 2013, a populacdo activa diminuiu 1,9% em relacéo ao ano anterior (105,4 mil pessoas), tendo a
taxa de actividade da populacéo em idade activa atingido 60,2%, uma diminuicao de 0,8% em relacdo
ao ano anterior. A taxa de inactividade, por seu turno, foi de 39,8%, tendo aumentado 0,8 p.p. face

ao ano anterior.

10
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Evolucdo da Taxa de Desemprego
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2. Evolucao dos Precos

A evolucéao dos precos em 2013 foi enquadrada por um contexto em que as pressoes inflacionistas
externas e internas se mantiveram contidas, dada a recuperacdo moderada da actividade
economica a nivel mundial e a continuacéao do processo de ajustamento da economia portuguesa.
Assim, o indice harmonizado de precos no consumidor apresentou ao longo do ano um perfil de
desaceleracdo em termos homodlogos que foi generalizado as suas principais componentes, em
particular os bens energeticos, que tém vindo a apresentar um contributo negativo para a inflacao.
Neste contexto, a variacao média da inflacdo situou-se em 0,4% em 2013 (2,5% em 2012), tendo a

variacdo homologa do IHPC atingido 0,2% em Dezembro.

Por componentes, em termos homologos em Dezembro, destacam-se as variacdes negativas dos
bens industriais (-0,8%), tanto os energéeticos (-0,7%) como 0s nao energéeticos (-0,8%) € a variacao
nula dos bens alimentares (0%), sendo que por classes assume particular destaque pela negativa a
variacdo do vestuario e calcado (-2,7%), enquanto pela positiva o destaque vai para as bebidas

alcodlicas e tabaco (+4,2%) e saude (+3,1%).
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Evolucao da Inflacao (IHPC)

e [HPC VM. e IHPC V.

Fonte: Reuters Datastram

3. Balanca de Pagamentos e Posicao de Investimento Internacional

Em 2013 a economia portuguesa registou uma capacidade liquida de financiamento externo -
medida pelo saldo conjunto das balancas corrente e de capital - de 4,3 mil milhdes de euros, o que
corresponde a 2,6% do PIB, continuando a tendéncia de melhoria que se verifica desde 2009. 0 saldo
conjunto da balanca corrente e de capital aumentou em 2,3 p.p. do PIB relativamente a 2012. Esta
evolucao € explicada pelas reducdes em 1,1 p.p. do défice da balanca de bens e de 0,6 p.p. do défice
da balanca de rendimentos, assim como pelo aumento dos excedentes da balanca de servicos (+0,7

p.p.) e das transferéncias correntes (+0,1 p.p.).

A balanca comercial registou um excedente de 2,8 mil milhdes de euros, em resultado do aumento
das exportacoes de bens e servicos em 5,7%, enquanto as importacoes cresceram 1,1%. O defice da
balanca de bens decresceu cerca de 20%, atingindo -7 mil milhdes de euros em 2013, em virtude do
crescimento das exportacdes de bens em 4,9% e do pequeno aumento das importacoes em 0,8%. A
balanca de servicos apresentou um excedente de 9,9 mil milhdes de euros, o que representa um
aumento de 1,2 mil milhdes de euros relativamente a 2012, atribuivel ao desempenho positivo de

todas as componentes.

A capacidade liquida de financiamento da economia portuguesa reflectiu-se no aumento de activos
liquidos de Portugal face ao exterior. Neste contexto, a amortizacdo de passivos das outras
instituicdes financeiras e monetarias foi superior a reducao dos activos deste sector sob a forma
de empréstimos e depositos. 0 aumento do investimento directo do exterior em Portugal nas
sociedades nao financeiras em 2013 resultou num contributo negativo do investimento para a

variacao de activos liquidos sobre o exterior.

Nao obstante o aumento de activos liquidos de Portugal face ao exterior, a posicdo de investimento

internacional (Pll) de Portugal, medida pela diferenca entre o stock de activos e passivos de
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natureza financeira, agravou-se em 2,7 p.p. relativamente ao final de 2012. No final de 2013, a PII
ascendeu a -196,6 mil milhdes de euros, ou seja, -118,9% do PIB. Este agravamento da PIl resulta da
valorizacéo dos passivos detidos por nao residentes, nomeadamente dos titulos de divida emitidos
pelo Estado Portugués e das accdes de bancos e sociedades ndo financeiras residentes, assim como

da desvalorizacao do ouro, que afectou os activos de reserva do Banco de Portugal.

No final de 2013, a divida externa liquida situava-se em 170,4 mil milhdes de euros (103% do PIB),

menos 0,5 p.p. do que no final de 2012.
4. Crédito e Recursos

0 crédito bancario voltou a contrair em 2013, pelo 3° ano consecutivo, se bem que se verificou uma
reducao no ritmo de contraccéo face ao ano anterior (de -9,7% para -5,6%). O credito interno
ascendeu a 330,8 mil milhdes de euros no final de 2013, menos 13,6 mil milhdes de euros que no
final de 2012. A contraccao do crédito verificou-se em todos os sectores, com o crédito a sociedades
nao financeiras a cair 7,6 mil milhdes de euros e o credito a particulares a cair 5,9 mil milhdes de
euros. O crédito ao sector financeiro ndo monetario manteve-se praticamente inalterado, enquanto
o credito as administracdes publicas totalizou 39,9 mil milhdes de euros, menos 0,2 mil milhdes que

no final de 2012.

Em consequéncia da reducao do crédito, os activos liquidos (de passivos) do sector monetario sobre
o exterior aumentaram cerca de 3,2 mil milhdes de euros, em resultado do contributo dos bancos e
do Banco de Portugal, que aumentaram 2,5 e 0,7 mil milhdes de euros, respectivamente. No entanto,
a posicao externa liquida do sector monetario manteve-se negativa, tendo atingido -26,9 mil milhdes
de euros em Dezembro de 2013, reflectindo essencialmente os activos externos liquidos negativos
do Banco de Portugal (-28,3 mil milhdes de euros) que corresponde “grosso modo” ao financiamento
do Eurosistema aos bancos residentes, que é registado como passivo do Banco de Portugal face ao

Eurosistema e como activo relativamente aos bancos residentes.

Em 2013, o financiamento obtido pelos bancos portugueses junto do Eurosistema decresceu,
depois do aumento registado entre 2007 e 2012. No final de 2013 este montante ascendeu a 47,9

mil milhdes de euros, menos 4,9 mil milhdes de euros que no periodo homalogo.

No que respeita aos depositos, verificou-se no ano de 2013 um aumento de 2,6 mil milhdes de euros,
tendo totalizado 225,6 mil milhdes. Para esta evolucdo contribuiram todos os sectores a excepcao
das instituictes financeiras nao monetarias. Assim, os depositos das sociedades nao financeiras
aumentaram 2,5 mil milhdes de euros, os depodsitos de particulares e das administracdes publicas
aumentaram em ambos os casos 1,6 mil milhdes de euros e os depodsitos das instituicoes
financeiras nédo monetarias apresentaram um decréscimo de 3,1 mil milhdes de euros. No caso das
administracdes publicas, é importante referir que o aumento dos depositos reflectiu, em grande
medida, o acréscimo de 2,4 mil milhdes de euros de depositos deste sector junto do Banco de
Portugal, que correspondem a fundos recebidos e ndo utilizados (a data de 31/12/2013) no ambito

do Programa de Assisténcia Economica e Financeira a Portugal.
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No caso dos particulares, e a semelhanca dos Ultimos anos, estes revelaram em 2013 uma
tendéncia crescente por depositos com prazos superiores a 2 anos. Estes depositos aumentaram
3,1 mil milhdes de euros e representam 30,8% dos depositos do sector, enquanto os depositos com

prazos inferiores diminuiram 1,5 mil milndes de euros.

Em relacéo aos titulos emitidos por bancos residentes, verificou-se um decréscimo de 13,3 mil
milhdes de euros em 2013, invertendo a tendéncia de crescimento registada desde 2006. Os titulos
emitidos ascendiam a 86 mil milhdes de euros, dos quais aproximadamente 56% se encontravam na

carteira do proprio sector monetario.
5. Taxas de juro e indexantes de mercado

Em 2013, as taxas de juro de novos empréstimos decresceram, continuando uma tendéncia que ja
se havia verificado em 2012. Essa reducao foi mais expressiva nos novos empréstimos concedidos a
sociedades nao financeiras, cuja taxa média se fixou em Dezembro de 2013, em 5,08%, menos 61
pontos base que no periodo homologo. Na mesma data, a taxa dos novos empréstimos concedidos a

particulares situou-se em 6,1%, menos 7 p.b. que em Dezembro de 2012.

No que respeita as taxas dos depositos, verificou-se uma diminuicdo em 2013, a exemplo do que ja
havia sido registado em 2012. Em Dezembro de 2013, as taxas de juro dos novos depdsitos de

sociedades nao financeiras e particulares situaram-se em 1,32% e 1,86%, respectivamente.

Em 2013, as taxas Euribor mantiveram-se praticamente inalteradas ao longo do ano. A taxa de
referéncia do BCE, por seu turno, diminuiu 25 p.b. em Maio e em Novembro, passando de 0,75% No

inicio do ano para 0,25% em Dezembro.

Evolucao das taxas Euribor
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Fonte: Reuters Datastream

0 resultado favoravel das avaliagbes regulares no ambito do Programa de Ajustamento Econdémico

e Financeiro (PAEF), assim como a perspectiva de que o BCE pudesse vir a accionar o programa de
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Transacgcbes Monetarias Definitivas (na sigla inglesa, OMT) para a divida publica portuguesa de
medio prazo, contribuiram para a melhoria da percepcéao do risco dos emitentes portugueses nos
mercados financeiros, circunstancia que o Tesouro portugués aproveitou para voltar a emitir
obrigactes de medio e longo prazo. Assim, o Tesouro levou a cabo, em Maio, uma nova emissao de
divida publica de longo prazo (3 mil milhdes de euros, maturidade em 2024 e yield de 5,669%), com

um acolhimento favoravel dos investidores externos.
6. Politica Orcamental

No que respeita a politica orcamental, prosseguiu em 2013 a estrategia de consolidacéo das contas
publicas, tendo sido revistos na 72 avaliacdo regular do programa os limites para o défice
orcamental, de 4,5% para 5,5% do PIB em 2013 e de 2,5% para 4,0% em 2014. Esta revisdo prendeu-
se com a necessidade de permitir o funcionamento dos estabilizadores da economia, num contexto

menos favoravel do mercado de trabalho e de contribuicdo negativa da procura interna.

0 ajustamento orcamental em 2013 resulta de medidas de consolidacdo no valor de 3,2% do PIB
incluidas no OE2013 e de medidas adicionais incluidas no OE Revisto no valor de 0,8% do PIB
destinadas, principalmente, a compensar a decisdo do Tribunal Constitucional de 5 de Abril. Na
sequéncia daquela decisdo, o Governo repds o subsidio de férias a funcionarios publicos e
pensionistas e quaisquer prestacdes correspondentes ao 14° més, assim como reviu a aplicacdo da

contribuicdo social sobre prestacoes de doenca e de desemprego.

No seu conjunto, as medidas executadas em 2013 destinadas a garantir o cumprimento das metas
acordadas para o défice ascenderam a 3,4% do PIB e situaram-se, na grande maioria, do lado da
receita. Estas incluem a reestruturacéo do IRS, aumentos nos impostos especiais sobre o consumo,
a revisao da tributacdo dos bens imobiliarios e 0 aumento das contribuictes dos beneficiarios para
os sistemas de proteccdo na doenca. Do lado da reducédo da despesa, destacam-se a diminuicao da
massa salarial do sector publico através da reducao de efectivos e limitacdo da contratacéo de
pessoal conjugada com a alteracéo do periodo normal de trabalho de 35 para 40 horas semanais,

menores consumos intermedios, poupancas nas parcerias publico-privadas

Os dados mais recentes referentes a execucao orcamental de Dezembro de 2013, publicados pelo
Ministério das Financas, mostram que o defice das administracdes publicas na Optica da
contabilidade publica se situou em 8.731 milhdes de euros, um valor abaixo do estimado no relatorio
do 0E2014 (10.993,8 milhdes de euros). De acordo com estes dados, o objectivo de racio de défice

sobre o PIB para 2013, de 5,5%, tera sido confortavelmente atingido.

Esse objectivo tera sido atingido em virtude do forte aumento da receita fiscal do Estado, que
aumentou 13,1% em 2013 (10,1% se excluido o impacto do perdao fiscal). Esse aumento foi
particularmente expressivo nos impostos directos, que registaram um crescimento de 27,6% (22,3%
quando corrigido o efeito do perdao fiscal), visivel tanto no crescimento da receita de IRS (+35,5%),
como do IRC (+18,8%). Os impostos indirectos registaram um aumento de 2,4% (1,0% excluindo as

receitas do perdao fiscal), em resultado do desempenho do IVA, cujas receitas cresceram 3,5%.
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A despesa do Estado, por seu turno, aumentou 3,4% em 2013, com 0 crescimento na rubrica de
remuneracoes certas e permanentes (+6,6%) a ser justificado pelo pagamento dos subsidios de
ferias e de Natal. As transferéncias correntes apresentaram uma variacado pouco significativa face
ao ano anterior (+1,0%), reflectindo em larga medida os efeitos de base decorrentes dos elevados
montantes adicionais transferidos para o Servico Nacional de Saude em 2012 para o pagamento de

dividas a fornecedores.

Quanto a Seguranca Social, a receita das contribuicoes cresceu 2,5% em 2013 (0,7% retirando o
efeito do perdao fiscal), enquanto a despesa em pensdes aumentou 5,7%, reflectindo o aumento do
numero de pensionistas e o pagamento integral em 2013 dos subsidios de ferias e de Natal.
Adicionalmente, a despesa em subsidios de desemprego e apoio ao emprego teve um aumento
significativo em 2013 (+5,1%), apesar de ter revelado um padrao intra-anual de desaceleracéo. A
generalidade das restantes prestacdes evoluiu em sentido contrario, com destaque para a reducéao
da despesa com o Rendimento Social de Insercdo e o Subsidio por doenca, que apresentaram
quedas de, respectivamente, 18,8% € 6,9%. Por ultimo, a despesa com pensdes e abonos da
responsabilidade da Caixa Ceral de Aposentactes apresentou em 2013 um aumento expressivo
(+16,4%), essencialmente em resultado do pagamento na totalidade dos subsidios de férias e de

Natal aos beneficiarios deste sistema.

De acordo com o FMI (no relatorio da 102 avaliacédo do PAEF) a divida publica devera ter atingido
129,5% do PIB em 2013 (124,1% em 2012), um valor acima das expectativas, justificado pela
acumulacao de “almofadas” de liquidez. Assim, a divida liquida, excluindo os depodsitos da
administracao central, devera ter-se situado em cerca de 120% do PIB em 2013. Esta evolucéo é
essencialmente explicada pelo efeito juros, ou seja, pelo diferencial positivo entre a taxa de juro
implicita na divida e a taxa de variacao do PIB nominal. Em 2013 o défice primario contribuiu
tambem para o acréscimo da divida, o que foi em parte compensado com outros ajustamentos
defice-divida de efeito redutor, nomeadamente a receita de privatizacdo da ANA e a aplicacdo dos

activos do Fundo de Estabilizacao Financeira da Seguranca Social em divida publica portuguesa.

Mercados Financeiros

No que respeita aos mercados financeiros, o ano de 2013 registou varios acontecimentos com

impacto significativo no sentimento dos investidores.

Pela positiva destaca-se o regresso de Portugal ao financiamento dos mercados (em Abril);
divulgacao de indicadores econdmicos nos EUA que revelaram sinais encorajadores ao nivel da
procura interna e do mercado imobiliario; medidas de suporte por parte do BCE em termos de
estimulos monetarios, nomeadamente em termos de injeccéo de liquidez e decisao relativamente a
descida da taxa de juro de referéncia para as operacoes de refinanciamento para niveis minimos
historicos; a decisao da Irlanda de sair do programa de ajustamento sem recorrer a um programa

cautelar.
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Pela negativa, verificaram-se um conjunto de eventos cujos efeitos se fizeram sentir

maioritariamente durante o primeiro semestre:

— Resultado das eleicdes em Italia e impasse que se verificou na formacao do Governo;

— Crise do Chipre e impacto da escolha do respectivo processo de resgate financeiro. O risco de
contagio associado ao plano de resgate do Chipre foi reduzido, mas gerou um elevado nivel de
incerteza, bem como, desconfianca em relacéo ao sistema bancario. De referir que o modelo
seguido em Chipre envolveu directamente a reestruturacdo do sistema bancario e contemplou
a taxacao dos depositos acima de 100 mil euros;

— Declaracoes da Reserva Federal norte-americana relativamente a reducao dos programas de
compra de divida de longo prazo, em Maio;

— Decisao do Banco da China em deixar de conceder liquidez ilimitada ao sistema bancario chinés,
de forma a controlar a concessao de credito.

— Inicio do processo de reducédo do programa de compra de activos em mercado por parte da FED,

em Dezembro.

Neste contexto, o PSI-20 registou uma subida de 16% em 2013, impulsionado por ganhos
significativos ocorridos na segunda metade do ano, apos uma primeira metade com desempenho
negativo. De facto, a subida dos juros de mercado associada a esperada atenuacao dos estimulos
monetarios do FED, bem como as dificuldades associadas ao processo de consolidacao orcamental
interromperam a tendéncia de descida dos spreads e das yields da divida publica na primeira

metade do ano, provocando uma queda do indice PSI-20 de 4,56% no segundo trimestre.

Relativamente aos principais indices bolsistas internacionais, o destaque pela positiva no ano para
0 ASE grego com uma valorizacdo de 28,1%, seguido pelo DAX alemao (+25,5%) e pelo IBEX espanhol
(+21,4%). Os principais indices norte-americanos, Se-P 500 e Nasdaq valorizaram, respectivamente,
29,6% € 38,3%. Pela negativa, destacam-se os indices dos mercados emergentes, com o Bovespa a
desvalorizar 15,5%, a bolsa de Istambul a cair 13,3%, 0 Mexbol a recuar 2,2% e a bolsa de Jacarta a

recuar 1%.

A volatilidade dos mercados financeiros, que se acentuou no 2° trimestre do ano, alimentada pela
incerteza em torno de uma possivel atenuacéo do programa de compra de activos em mercado
(“quantitative easing”) (OE) da FED, afectou mais directamente as economias emergentes e em
desenvolvimento, pelas perspectivas de liquidez menos acessivel. Em consequéncia, no Brasil o real
depreciou-se cerca de 13% face ao dolar e 17% face ao euro, com o indice Bovespa a recuar 15,5%

Nno ano.

A circulacao da liquidez na Zona Euro — e, em particular, na periferia — continuou a evoluir de forma
desfavoravel. A taxa Euribor a 3 meses subiu ao longo do ano, de 0,19% para 0,27%, nao obstante as
duas reducdes da taxa de juro das operacdes principais de refinanciamento em 50pb, para 0,25%,
sugerindo a manutencéo dos juros de referéncia em niveis baixos por um periodo prolongado de
tempo. Durante o ano verificou-se uma apreciacéo do euro face as principais divisas de referéncia,

tendo passado de 1,319 para 1,379 face ao dolar (+4,5%) e de 113,6 para 144,7 face ao iene (+27,3%)
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No mercado de divida publica, a recuperacao da actividade econdmica na segunda metade do ano e
a sinalizacdo por parte da Reserva Federal de atenuacado do OE, as yie/ds da divida publica norte-
americana e da divida alema a 10 anos subiram, em 2013, de 1,75% para 3,03% e de 1,3% para 1,9%,

respectivamente.

Dentro da Zona Euro, destaca-se o comportamento favoravel das obrigacdes dos paises do Sul da
Europa, tendo-se verificado reducdes expressivas nas yields em Espanha, Italia e Portugal. Este
comportamento foi proporcionado por melhores indicadores de desempenho economico e pelos
avancos na construcdo da arquitectura da Unido Bancaria na Zona Euro, assim como pela
existéncia de um “backstop” credivel, o mecanismo OMT do BCE. Neste contexto, as taxas de
rendibilidade das obrigacdes portuguesas a 10 anos passaram de 7,25% no final de Dezembro de

2012 para 6,04% no final de Dezembro de 2013.

Evolucao da Taxa de Rendibilidade das 0T’s
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Fonte: Reuters Datastream

No mercado das commodities, viveu-se um ano de correccdo, afectado pelo sentimento de
abrandamento global, que teve impacto sobre as principais commodities agricolas e metais
industriais e preciosos. De facto a queda no preco dos metais deve tanto ao aumento da producao
mineira nos ultimos anos como aos sinais de abrandamento no mercado imobiliario na China. De
acordo com o FMI, a correlacéo entre o crescimento do preco das commodities e o crescimento na
actividade macroeconomica nos mercados emergentes € muito elevada (0,8). O indice de precos de
matérias-primas, divulgado no “The Economist” tem vido a apresentar variacdes homologas
negativas desde Marco de 2013, registando uma variacéo de -12,3% em Dezembro. No que respeita
ao petroleo Brent, registou-se uma valorizacdo homologa de -5,5% em Dezembro (em euros), tendo o

crude encerrado este periodo a cotar nos 110,7 dolares por barril.
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03

A ACTIVIDADE DESENVOLVIDA

0 Banif - Banco de Investimento (BBI) continuou a implementar o novo modelo estratégico definido
para a instituicdo e as suas participadas, o qual beneficia dos desenvolvimentos em curso na
economia portuguesa (maior énfase nos temas da gestdo da poupanca, crescimento das
actividades relacionadas com mercados de capitais e foco na reestruturacédo financeira das

empresas e sectores de actividade) e assenta nos seguintes vectores essenciais:

— Focar nos negocios de assessoria financeira, geradores de comissdes e com reduzida
utilizacdo de capital regulamentar, recentrando a actividade nas areas de negocio de
Cestdo de Activos/Wealth Management, Intermediacéo Financeira, Mercado de Capitais e
Corporate Finance, em conjugacao com as linhas estratégicas de medio prazo delineadas
para o Banif — Grupo Financeiro, designadamente ao nivel dos segmentos de clientes a
privilegiar;

— Prosseguir a reducéao do activo e passivo do Banco, reforcando ainda a liquidez e solvéncia
da instituicao;

— Desenvolver o cross-selling entre as diversas areas de negdcio no BBl e participadas, e
ainda com o Banif SA e restantes unidades do Grupo;

— Potenciar a eficiéncia e eficacia organizacional do BBI e participadas

A. ACTIVIDADE DE BANCA DE INVESTIMENTO

1. CORPORATE FINANCE

Em Portugal, a actividade de Mé&-A foi essencialmente marcada pelo Programa de Privatizacoes do
Coverno, que contribuiu para um aumento de 26% face a 2012 em termos de valor. Em termos de

volume observou-se um decréscimo de 16%.

A Direccao de Corporate Finance participou em varios projectos e/ou transaccdes durante o ano de

2013, dos quais merecem destaque 0s seguintes:

— Assessor Financeiro da ProA Capital e da sua participada Ambuibérica na aquisicao da Medsalva
no Brasil (um dos maiores operadores privados de transporte regular e urgente de doentes);

— Assessor Financeiro do Banif, SEPI e Cruz Vermelha de Cabo Verde no processo de alienacéo do
BCN - Banco Caboverdiano de Negodcios (em curso);

— Assessor Financeiro do Governo Regional dos Acores na avaliacdo da EDA — Electricidade dos
Acores;

— Assessor Financeiro do Fundo TIIC - Transport Infrastructure Investment Company na

identificacao, analise, avaliacao, estruturacao de uma oportunidade de investimento;
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— Assessor Financeiro da Empresa de Electricidade da Madeira na avaliacdo da ENEREEM -
Energias Renovaveis;

— Assessor Financeiro da Cenor Consultores na analise de opcoes estrategicas;

— Assessor financeiro exclusivo da Rotas do Algarve Litoral (Concessionaria liderada pela
ACS/Dragados e Edifer) no ambito do acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Algarve
Litoral;

— Assessor financeiro exclusivo da SPER (Concessionaria liderada pela ACS/Dragados e Edifer) no
ambito do acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Baixo Alentejo;

— Reestruturacao dos créditos do Grupo Banif sobre o Grupo Lagoa.

2. MERCADO DE CAPITAIS

Em 2013 a area de Mercado de Capitais - Divida esteve envolvida na estruturacéo e colocacéo de 16
transaccbes em mercado primario, tanto em Emissdes em Euros como em Dolares Norte-

Americanos, num montante total de cerca de 596,2 milhdes de Euros.

Das operacOes realizadas destaca-se a lideranca conjunta da Emisséo de Obrigacdes Taxa Fixa
Mota-Engil 2013/2016, no montante global de 175 milhdes de Euros, em coordenacdo com o Espirito
Santo Investment Bank, o Banco Comercial Portugués, S.A., actuando através da sua area de banca
de investimento e o Banco Popular Portugal, S.A.. No ambito da referida emissdo, o Banif - Banco
Internacional do Funchal, S.A. assumiu a qualidade de membro do Consorcio de Colocacdo das
obrigactes, em conjunto com o Banif - Banco de Investimento, S.A.,, e com os restantes Bancos

Colocadores.

Para alem da lideranca e colocacao da emissao de obrigacbes supra referida, a Direccado de
Mercados de Capitais estruturou varios Programas de Emissao de Papel Comercial, entre os quais

para:

a Santogal SCPS, S.A., a Santagol Imaobiliaria, S.A., Santogal L — Comeércio e Reparacao
Automovel, S.A.,, Santogal P — Comércio e Reparacao de Automoveis, Lda e Mercauto -
Metalomecéanica de Reparacao e Construcao de Automoveis, Lda no valor nominal maximo
de 5 milhdes de Euros;

ii. a Mota-Engil, Engenharia e Construcdo, S.A. no valor nominal maximo de 25 milhdes de
Euros;

jii. a SATA Internacional — Servicos e Transportes Aereos, S.A. e SATA Air Acores - Sociedade
Acoriana de Transportes Aereos, S.A. no valor nominal maximo de 6 milhdes de Euros (com
garantia de subscricéo) e no valor nominal maximo de 5 milhdes de Euros (sem garantia de
subscricao);

iv. a Barraqueiro SGPS, S.A,, a C.B. Barraqueiro Holding SGPS, S.A., a Barraqueiro Transportes,
S.A., @ EVA Transportes, S.A., a Rodoviaria do Alentejo, S.A. e a Rodoviaria de Lisboa, S.A. no
valor nominal maximo de 4 milhdes de Euros;

V. a Sovena Portugal — Consumer Goods, S.A. e a Sovena Oilseeds Portugal, S.A. no valor

nominal maximo de 12,5 milhdes de Euros; e
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a Colep Portugal, S.A. no valor nominal maximo de 10 milhdes de Euros.

Adicionalmente, deve dar-se particular mencao a extensa colaboracéo prestada ao Banif — Grupo

Financeiro no ambito do respectivo plano de captacdo de recursos e do respectivo Plano de

Recapitalizacdo, e que se traduziu nas seguintes transaccoes estruturadas pela Direccao de

Mercado de Capitais, nas vertentes de Divida e de Equity:

a)

assessoria na admissao a negociacao de 10.000.000.000 de novas accdes ordinarias
representativas de um aumento de capital social do Banif — Banco Internacional do
Funchal, S.A., por colocacdo particular, no montante de 100 milhdes de Euros (Junho de
2013);

organizacao e lideranca de um aumento de capital social do Banif - Banco Internacional do
Funchal, S.A. no montante de 100 milhdes de Euros, atraves de uma Oferta PUblica de
Subscricéo de Accdes dirigida ao publico em geral, e de uma emisséo de obrigacdes no
montante de 60,3 milhdes de Euros, através de uma Oferta PUblica de Subscricao reservada
a accionistas e a detentores de valores mobiliarios obrigatoriamente convertiveis em
accOes representativas do capital social do Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
(Julho de 2013);

assessoria na admissao a negociacao de 4.070.000.000 de novas accdes ordinarias
representativas de um aumento de capital social do Banif — Banco Internacional do
Funchal, S.A., por colocacdo particular, no montante de 40,7 milhdes de Euros (Agosto de
2013);

organizacao e lideranca de uma Oferta Publica Geral e Voluntaria de Aquisicdo de valores
mobiliarios subordinados emitidos pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A., pelo
Banif Finance, Ltd. e pelo Banif - Banco de Investimento, S.A. por contrapartida da emissao
de 7.179.522.043 novas acgdes, 0 que correspondeu a um aumento de capital social do Banif
- Banco Internacional do Funchal, S.A. no montante de 70,8 milhdes de Euros (Outubro de
2013);

trés emissdes de Senior Notes para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. ao abrigo
do seu Euro Medium Term Note Programme, no montante global de 70 milhdes de Euros e
de 25 milhdes de Dolares Americanos;

duas emissoes de obrigacdes sénior para o Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. nos

montantes de 80 milhdes de Euros e de 50 milhdes de Délares Americanos.

3. SALES & TRADING

0 ano 2013 constituiu um enorme desafio, tendo-se levado a cabo uma estratégia de optimizacéo de

recursos humanos e materiais, dotando a area de maior flexibilidade e enfoque no Cliente. Foi assim

possivel melhorar os elevados padroes de servico e satisfacdo dos clientes e superar com sucesso

as adversidades, materializado na abertura de mais de 1.000 contas/contrapartes no periodo.

A elevada volatilidade dos mercados financeiros proporcionou igualmente um conjunto de

oportunidades de investimento e de intermediacéo, sobretudo no mercado da divida soberana e

corporativa e nas accdes nacionais, amplamente aproveitadas pelos nossos Clientes.
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0 ano foi igualmente marcado pelo langcamento, em Maio, da plataforma de trading online, BANIF
TRADER. Esta plataforma disponibiliza ferramentas de negociacao online em 18 Mercados de Accoes
e varias moedas, fidelizando os actuais clientes do Crupo e dinamizando a captacdo de novos

clientes vocacionados para o investimento online em produtos financeiros.

No segmento de Accdes e Exchange - Traded Funds, o Banif Investimento negociou mais de 430
milhdes de euros nos mercados europeus e norte-americano, para mais de 200 clientes particulares
e institucionais, nacionais e internacionais, contando para isso com uma equipa que oferece um

servico de execucao, desde a abertura dos mercados na Europa até ao fecho de Nova lorque.

No segmento de Obrigacoes, a Direccao de Sales & Trading desenvolveu a sua actividade através da
gestdao de uma carteira de negociacao, constituida por emissdes obrigacionistas de emitentes
portugueses e brasileiros, a qual registou um volume intermediado de cerca de 1.500 milhdes de
euros, para mais de 250 clientes institucionais. Esta actividade assenta numa equipa de vendas

residente em Lisboa e em Miami, e em traders dedicados na gestao do flow de mercado.

Ao longo do ano destacou-se ainda a afirmacéo da Mesa de Distribuicdo Multi-Produto da Direccao,
nomeadamente na sua capacidade de colocacdo de papel comercial, emissdes de obrigacdes em
mercado primario e ofertas publicas de venda, com volumes intermediados superiores a 400

milhdes de euros.

A Direccao de Sales & Trading é ainda responsavel pela elaboracéo de diversas newsletters diarias
e semanais, quer na vertente de accdes, quer na vertente de obrigacoes, as quais sao distribuidas

a universo alargado de clientes particulares e institucionais.

4. SECURITIZACAO

Durante o exercicio, foram estruturadas pelo Banif Investimento duas operacdes de securitizacao,

num montante global de aproximadamente 1.100 milhdes de euros.

A emissao Atlantes SME No.2 foi concretizada em Maio e envolveu a cessao a Camma de uma
carteira de creditos a Pequenas e Medias Empresas (“PME’s”) originados pelo Banif - Banco
Internacional do Funchal, S.A. (“Banif”). As obrigacbes emitidas totalizaram 834 milhdes de euros e
foram integralmente subscritas pelo Banif. A tranche sénior desta emisséo, cujo montante
ascendeu a 441.3 milhdes de euros, beneficiou de rating A- pelas Agéncias Standard ¢ Poor’s e
DBRS, tendo sido declarada elegivel para operacdes de financiamento junto do Banco Central

Europeu (“BCE”). A operacéo foi liderada pelo Royal Bank of Scotland e pelo Banif Investimento.

Em Dezembro foi concretizada a operacéao denominada Atlantes Finance No.6, a qual envolveu a
cessao a Gamma de uma carteira de credito automovel e consumo originados pelo Banif Mais e
Banif. A operacao foi liderada pelo Citibank e pelo Banif Investimento, tendo as obrigacdes classe A
beneficiado de notacado de rating A- por parte da Standard & Poor’s e DBRS. A tranche sénior desta

emissao (classe A) foi integralmente colocada junto de investidores institucionais (Reino Unido,
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Suica, Italia, Alemanha, Holanda, Franca e Espanha) na sequéncia de roadshow realizado em
Londres, Frankfurt, Munique, Paris e Amesterddo. Tratou-se da 12 operacéo de securitizacao

Portuguesa a ser colocada em mercado primario nos Ultimos 6 anos.

Outros factos relevantes ocorridos durante o exercicio de 2013:

— Em Fevereiro foi cancelada a operacéo de securitizacdo envolvendo créditos a PME’s
denominada Atlantes SME No.l. Esta decisao ocorreu na sequéncia do reembolso total das
obrigacoes classe A, tendo o Banif, na qualidade de detentor das obrigacdes classe B e C,
optado pelo reembolso total antecipado das respectivas classes de obrigacdes, cujo
montante ascendeu a aproximadamente 578 milhdes de euros.

— Em Dezembro foram introduzidas alteracdes na documentacado das operacdes Atlantes
Mortgage No.3, Atlantes Mortgage No.5 e Atlantes Mortgage No.7. Estas alteracdes visaram
acomodar a reducdo de rating do Royal Bank of Scotland, que actua como swap
contraparte das referidas operacdes e foram decididas pelo Banif, enquanto investidor
unico das emissoes, e na sequéncia da confirmacéao dos respectivos ratings por parte das

agéncias envolvidas (Standard & Poor’s, Fitch e DBRS).

B. ACTIVIDADE DAS PARTICIPADAS / GESTAO DE ACTIVOS

A actividade de gestao de activos é desenvolvida i) pelo Banif - Banco de Investimento, S.A. na gestao
de patrimonios e consultoria para o investimento de clientes particulares e institucionais; ii) pela
Banif Cestéo de Activos — Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. nos fundos
de investimento; iii) pela Banif Acor Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A., NOS
fundos de pensodes, e iv) pela Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A, nos fundos de

capital de risco.

Em 31 de Dezembro de 2013 a Area de Cestdo de Activos do Banco de Investimento e sociedades
participadas tinha sob gestéo e consultoria para investimento o montante de 2.583 milhdes de
euros. Em Dezembro de 2012 esse montante era de 2.702 milhdes de euros, consubstanciando,

portanto, um decréscimo de 4,6% em 2013.

BANIF GESTAO DE ACTIVOS (FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO E FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO)

0 mercado revelou, em 2013, maior procura por produtos de investimento que proporcionam
rendibilidades competitivas, beneficiando o sector dos fundos e, em particular, as suas classes mais

conservadoras.

A estratégia da Area de Gestédo de Activos teve enfoque nos seguintes vectores:
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— Adaptar a gama de produtos ao contexto actual, materializada numa reducao da oferta e
num maior enfoque em activos domeésticos, nomeadamente papel comercial e divida privada
de emitentes nacionais;

— Racionalizar a estrutura, no ambito da reestruturacdo societaria em curso no Grupo Banif;

— Melhorar a qualidade do servico prestado, com o desenvolvimento nao so de planos de
formacao para o segmento afluente do Banif SA mas também de material promocional sobre
os Fundos;

— Desenvolver o relacionamento com investidores externos;

— Promover e concretizar atempadamente a implementacdo interna referente ao processo

UCITS IV, cuja implementacao entrou em vigor em Setembro.

E importante destacar que a Banif Cestdo de Activos foi distinguida pela World Finance Magazine
com o premio “Best Investment Management Company, 2013, Portugal”. Este Préemio traduziu a
elevada confianca do mercado nos resultados e na qualidade da actividade desenvolvida pela Banif

Cestdo de Activos.

A revista World Finance € uma das mais prestigiadas no mundo - ;
BANIF CESTAO DE ACTWVOS

BEST INVESTHMENT MANAGEMENT
COMPANRY IN PORTUGAL | 2013

=

financeiro e os seus prémios destacam as empresas de

exceléncia em vérias areas de negdcio, nomeadamente as que HNUMA BOA GESTAO
DE ACTIVOS
exercem actividades de gestdo de activos. TODOS SAEM A GANHAR

WORLD

Em Abril de 2013, a Banif Gestdo de Activos integrou uma rede FINANCE

INVESTMENT

pioneira de gestores de activos, o CBAM (Group of Boutique Asset MANAGEMENT

AWARDS

Managers), organizacdo que congrega diversas entidades
gestoras de activos internacionais, focadas em estratégias

especializadas e personalizadas de gestéo dos activos dos seus

clientes.

Na prossecucdo da estratégia delineada, a Sociedade manteve a monitorizacdo das condicdes do
mercado, consubstanciada no alinhamento dos fundos de investimento sob sua gestdo as
necessidades dos clientes, concretizando, assim, a reformulacdo da sua linha de produtos nas

seguintes vertentes:

Fundos mobiliarios
(i) adequacao estratégica de produtos
(ii) liquidacao dos fundos de investimento Banif Brasil e Infra Invest;
(iiiyadaptacao dos fundos de investimento mobiliarios abertos a transposicéo legislativa dos
Organismos de Investimento Colectivo;
(iv)realizacao de diversas accoes de formacdo internas sobre mercados financeiros, numa

optica aplicada a fundos de investimento.
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Fundos imobilidrios
(v) reducdo temporaria das comissdes de gestado dos fundos Banif Imogest e Banif Imopredial, a
par, neste ultimo, com a reducéo temporaria da comissao de deposito;
(vi)aumento de capital de fundos imobiliarios fechados (2 aumentos de capital do Fundo Imoveis

Brisa).

No que respeita aos fundos mobiliarios, os activos geridos passaram de 672,2 milhdes de euros no
final de 2012 para 632,4 milhdes de euros no final de 2013 (-5,9%), enquanto os fundos imobiliarios
evoluiram de 816,0 para 737,8 milhdes de euros no mesmo periodo, o que representou uma reducao

de 9,6%.

A quota de mercado da Banif Gestdo de Activos, S.C.F.I.M., S.A. em Dezembro de 2013 era de 5,5%,

contra 6,3% no final de 2012.

Os proveitos aumentaram 10,1% relativamente ao exercicio anterior, o que conduziu a um aumento
dos resultados liquidos da Sociedade, que passaram de 455 milhares de euros em 2012 para 958

milhares de euros em 2013.
BANIF ACOR PENSOES (FUNDOS DE PENSOES)

A Sociedade prosseguiu a sua actividade comercial junto de empresas e associacdes socio-
profissionais, o que se traduziu em 116 empresas contactadas, 13 propostas de constituicdo de
novos Fundos de Pensoes, 1 participacdo num concurso para a constituicdo de Fundo de Pensoes e

1 nova adesao colectiva aos Fundos de Pensdes Abertos Banif Reforma.

0 volume de activos geridos passou de 270 milhdes de euros em Dezembro de 2012 para 282 milhdes
no final de 2013, o que representou um acréscimo de 4,4%, essencialmente resultante do retorno

alcancado nos fundos geridos. A quota de mercado permaneceu praticamente inalterada em 1,88%.

0 Resultado Liquido obtido pela Sociedade cifrou-se em 678 milhares de euros, contra 577 milhares

no ano anterior, o que representou um aumento de 17%.
BANIF INVESTIMENTO (GESTAO DE PATRIMéNIOS)

Durante o ano, a Direccao de Gestao de Patrimonios desenvolveu esforcos no sentido de angariar
mandatos de consultoria para o investimento junto de clientes do Banif — Banco de Investimento,
S.A., bem como de potenciais novos clientes, com o objectivo de alargar a sua base de clientes.
Apesar da obtencdo de um novo mandato de consultoria para o investimento, o cliente primordial
continuou a ser a Companhia de Seguros Acoreana - destacando-se aqui o aconselhamento
prestado, ndo s6 no segmento de obrigacbes mas tambéem noutras classes de activos, tendo em
consideracao as responsabilidades do cliente e os seus objectivos financeiros e contabilisticos. No
que diz respeito a gestao de fundos de pensdes, mandatada pela Banif Acor Pensdes e enquadrada

na Cestdo de Patrimoénios do Banif — Banco de Investimento, S.A., destaca-se a redefinicdo dos
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limites de investimento dos fundos de pensdes abertos e no apoio prestado ao cliente em reunides

regulares realizadas com os principais fundos de pensdes geridos.

0s montantes sob gestédo e prestacao de servicos de consultoria para o investimento da Direccao
de Gestado de Patrimonios registaram um decréscimo de cerca de 2,2% durante 2013, de um total de
1.214 milhdes de euros no final de 2012 para o valor de 1.187 milhdes de euros em 31 de Dezembro

de 2013.
BANIF CAPITAL (FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO)

Em 2013 a Banif Capital lancou um novo fundo, o Banif Portugal Crescimento-Fundo Capital de Risco,
que decorre de um compromisso assumido no Plano de Recapitalizacdo do Banif S.A. e que prevé o

investimento de 10 milhdes de euros anuais ao longo de 5 anos.

Paralelamente, a Sociedade continuou a gerir trés fundos de capital de risco: o Fundo Capven,
orientado para o segmento de PMEs portuguesas; o Banif Capital Infrastructure Fund, um fundo
direccionado para o sector das infra-estruturas europeias e o Banif Clobal Private Equity Fund, um

fundo de fundos de private equity composto por 3 fundos internacionais.

A Banif Capital continuou a acompanhar a evolucao dos activos/fundos sob gestado, tendo tido um
papel decisivo de interface com investidores nacionais e internacionais para o alinhamento de

parcerias estratégicas para as suas participadas.

Apesar de 2013 ter sido um ano dificil para as PMEs portuguesas e para o sector financeiro, a
actividade da Sociedade apresentou um crescimento do Resultado Liquido de 171%, terminando o

ano com um valor aproximado de 65 milhares de euros.
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04
ANALISE AS CONTAS

Indicadores Financeiros do Banif - Banco de Investimento

As contas do Banif - Banco de Investimento relativas a 2013 reflectem a reducdo de actividade
economica em geral verificada no mercado portugués, num contexto de escassez de liquidez e de
premio de risco soberano que se manteve elevado no periodo, afectando de uma forma transversal

os custos de financiamento dos agentes econdomicos em geral.

No plano individual o produto da actividade aumentou 33%, o qual reflecte o aumento nos
resultados de operacdes financeiras e que compensaram a quebra Nos proveitos de comissoes e na
margem financeira face a 2012, enquanto que os custos em geral decresceram significativamente
(59% face a 2012), fruto dos grandes ajustamentos concretizados nas despesas com pessoal e nos

fornecimentos e servicos de terceiros.

(valores expressos em milhares de euros)

Individual

2013 2012 Variacao
Activo Liquido 614.476 1.058.025 -58,1%
Capitais Proprios 50.932 82.474 -61,8%
Produto Bancario 11.124 8.344 33,3%
Resultado do exercicio -27.480 -21.765 -26,3%
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PERSPECTIVAS FUTURAS

A criacao de valor para os accionistas € a principal prioridade do Conselho de Administracéao, pelo
que, com o objectivo de reposicionar o Crupo dentro do sistema financeiro nacional e potenciar a
capacidade de geracao organica de capital, foram identificadas como cruciais determinadas areas
de actuacao, nomeadamente nos ambitos da desalavancagem de balanco, reposicionamento

comercial, eficiéencia operacional e simplificacao societaria.

Estas linhas de orientacéo estratégica sustentaram, né&o apenas o Plano de Recapitalizacao
aprovado pelo Estado Portugués, mas também o Plano de Reestruturacéo, que tem vindo a ser
objecto de discussdes pormenorizadas e prolongadas entre o Ministério das Financas e a Direccao
Ceral de Concorréncia da Comissao Europeia, e que ainda tera de ser submetido a aprovacéo final
do colégio de comissarios da Comissao Europeia. Uma vez concluida a sua negociacéo, o Plano de
Reestruturacao devera: (/) mostrar a viabilidade do Crupo a médio e longo prazo de uma forma
autonoma, sem qualquer apoio estatal; (77) demonstrar a contribuicéo presente e futura do Grupo e
dos seus accionistas (excluindo o Estado Portugués) para os esforcos de recapitalizacéo e de
reestruturacao; e (/i) incluir medidas destinadas a prevenir uma eventual distorcéao em termos de
concorréncia que poderia verificar-se pelo facto de o Grupo receber fundos publicos do Estado

Portugués.

Assim, o Grupo devera manter e explorar um negocio de banca de retalho sustentavel, rentavel e
consideravelmente eficiente, centrado nos segmentos principais do Grupo, prestando servicos (7)as
ilhas (Regiao Autonoma da Madeira e Regido Auténoma dos Acores), (/7)) as comunidades
portuguesas emigrantes, e (/i) as microempresas, PMEs e clientes privados/de alto rendimento no

continente.

0 Crupo continua igualmente comprometido com um processo de turnaround operacional focado
na melhoria das capacidades de geracédo organica de capital e que se baseia em medidas criticas ao
nivel da reducéao de custos, recuperacao de crédito, gestao imobiliaria e aumento da produtividade.
A plataforma operacional do Crupo sera simultaneamente racionalizada e recentrada na
conservacao e atraccado de recursos de clientes privados/de alto rendimento no continente e os
demais segmentos nas regides autonomas e no desenvolvimento do negocio empresarial junto do
segmento das microempresas e PMEs. Em particular, a distribuicdo geografica da rede de agéncias
sera ajustada e recentrada em funcao da rentabilidade das suas operacdes e do apoio a actividade
comercial junto dos segmentos alvo do Grupo. Globalmente, & objectivo do Grupo, com o plano
acima descrito, fazer convergir as suas principais métricas de produtividade para as melhores
praticas de mercado, garantindo assim racios de cost/income compativeis com niveis atractivos de
retorno sobre os capitais proprios. Adicionalmente, e no sentido de fazer face aos elevados niveis de
incumprimento de crédito, o Crupo reformulou e tem vindo a reforcar as estruturas de gestao de

risco e de recuperacao de credito.
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Relativamente ao processo de desalavancagem ja em curso, ele abrange varias classes de activos
bem como unidades de negocio, nomeadamente na esfera internacional, e tem por objectivo
principal a optimizacdo da estrutura de balanco por reducéo do peso dos activos de baixo retorno e,
simultaneamente, a minimizacdo da geracao de imparidade. O desinvestimento nas subsidiarias do

Brasil, de Cabo Verde e de Malta faz parte deste plano.

Finalmente, tal como se tornou publico em Janeiro, o Crupo encontra-se a negociar uma parceria
estrategica com a Cuiné Equatorial, no ambito da qual esta contemplada a possibilidade de um
aumento de capital, que permitira concluir a ultima fase do processo de recapitalizacao iniciado em

2013.
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APLICACAO DE RESULTADOS

Considerando que, no exercicio de 2013, o Banif Banco de Investimento obteve, no ambito da sua

actividade, um resultado negativo de EUR 27.479.716,40;

0 Conselho de Administracdo propode, nos termos e para os efeitos da alinea b) don°1 e do n° 2 do
artigo 376° do Codigo das Sociedades Comerciais, que o resultado negativo de EUR 27.479.716,40

seja levado a Resultados Transitados.
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NOTA FINAL

Em Assembleia Geral Anual de Accionistas da Sociedade, realizada a 28 de Marco de 2013 foram
aprovados o Relatorio de Cestédo e as Contas do Banif — Banco de Investimento, SA, referentes ao
exercicio de 2012, foi aprovada a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio apresentada pelo
Conselho de Administracao e foi aprovada uma declaracédo sobre a politica de remuneracéo dos
membros do drgao de administracdo e do 6rgao de fiscalizacdo da sociedade, em conformidade com

o disposto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n° 28/2009 de 19 de Junho.

Nessa mesma Assembleia foi igualmente designada a sociedade de revisores oficiais de contas
Ernst & Young Audit ¢ Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, representada
pela Dra. Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto, para o exercicio das funcdes previstas no artigo
446.° do Codigo das Sociedades Comerciais e no n.° 4 do artigo 25.° do Contrato de Sociedade, pelo

periodo de um ano, com referéncia ao exercicio de 2013.

Em reuniao do Conselho de Administracdo de 29 de Agosto de 2013, foi aprovada a alteracao da
sede social da Sociedade para a Avenida 24 de Julho, n.° 98, em Lisboa, e a consequente alteracao

do numero 1 do Artigo Segundo do Contrato de Sociedade.

Em Assembleia Geral extraordinaria da Sociedade, realizada a 30 de Agosto de 2013, na sequéncia
das renuncias apresentadas pelos Senhores Dr. Luis Filipe Marques Amado, Dr. Nuno José Roquette
Teixeira, Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida, Dr.2 Maria da Conceicao Rodrigues Leal, Dr.
Concalo Vaz Cago da Camara de Medeiros Botelho e Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira, aos cargos,
respectivamente, de Presidente e de Vogais do Conselho de Administracdo, foi aprovado pelo
accionista unico , Banif - Banco Internacional do Funchal SA, reduzir e fixar em 5 (cinco) o numero
de membros que integram o Conselho de Administracao, até final do mandato em curso de 2012-

2014.

Ainda na referida Assembleia Ceral extraordinaria, foram eleitos os Senhores Dr. Pedro Brandao de
Mello e Castro e Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya para o exercicio de funcdes no Conselho de
Administracéo da Sociedade, juntamente com os demais membros daquele 6rgao anteriormente
designados, ficando a composicao do Conselho de Administracao, até ao final do mandato em curso

de 2012-2014, a ser a seguinte:

- Dr. Jorge Humberto Correia Tome

- Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

- Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques
- Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro

- Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya
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Nessa mesma data, 30 de Agosto de 2013, em reunido do Conselho de Administracao, foi deliberado:

— designar o Dr. Jorge Humberto Correia Tomé para Presidente do Conselho de

Administracao.

— ajustar, em face da reducao do numero de membros do Conselho de Administracao, a

composicao da Comissao Executiva a qual passa a ser a seguinte:

- Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques;
- Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro;

- Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya.

— designar, para Presidente da Comissao Executiva, o Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simoes

Marques.

— delegar a gestdo corrente da Sociedade na Comissao Executiva, nos termos do deliberado

na reunido do Conselho de Administracao realizada em 23 de Marco de 2012.

0 conselho de Administracao, em reunido de 25 de Outubro de 2013, deliberou:

— designar, nos termos do n.° 1 do artigo 19.° do Contrato de Sociedade, para Vice-
Presidentes do Conselho de Administracédo, até final do mandato em curso de 2012-2014, 0s
Senhores Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes e Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes

Marques.

Uma vez concluido o processo de registo especial junto do Banco de Portugal, os Senhores Dr. Pedro
Brandado de Mello e Castro e o Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya iniciaram funcdes como
membros do Conselho de Administracdao do Banif — Banco de Investimento, SA em 10 de Janeiro de
2014.

Cada um dos membros do Conselho de Administracéo, signatarios do presente documento, infra
identificados, declara, sob sua responsabilidade propria e individual, que, tanto quanto é do seu
conhecimento, o relatério de gestédo, as contas anuais, a certificacdo legal de contas e demais
documentos de prestacao de contas exigidos por lei ou por regulamento, foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados do Banif - Banco de
Investimento, S.A, e que o relatorio de gestdo expde fielmente a evolucdo dos negocios, do
desempenho e da posicao do Banif — Banco de Investimento, S.A,, e contém uma descricdo dos

principais riscos e incertezas com que se defronta.

32



BANIF

INVESTMENT
BAMK

Ao concluir o seu relatdrio sobre a actividade desenvolvida durante o exercicio de 2013, o Conselho
de Administracdo manifesta aos membros do Conselho Fiscal, ao Revisor Oficial de Contas e as

autoridades de supervisao o seu agradecimento pelo apoio e colaboracédo demonstrados.

Lisboa, 24 de Fevereiro de 2014

0 Cconselho de Administracao

Jorge Humberto Correia Tome - Presidente

Vitor Manuel Farinha Nunes - Vice-Presidente

Raul Manuel Nunes da Costa Simodes Marques — Vice-Presidente

Pedro Brandao de Mello e Castro

Jorge Abreu Parreira Pereira Moya
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Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
A ctivos finenceiros detidos para negociacéo

0 utros activos financ. a0 justo valor atrav. resultados
A ctivos finenceiros disponiveis para venda

A plicagdes em instituicdes de crédito

Credito aclientes

Investimentos detidos ate a meturidade

A ctivos néo correntes detidos para venda

0 utros activos tangveis

Activos intangveis

Invest. em filiais, assoc. e empreend. conjuntos

A ctivos por impostos correntes

A ctivos por impostos diferidos

0 utros activos
Total de Activo

R ecursos de bencos centrais

Passivos financeiros detidos para negociacéo
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de dientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

0 utros passivos subordinedos

0 utros passivos
Total de Passivo

Cepita
Reservas de reavaliagéo
0 utras reservas e resultados transitedos

Resultado do exercicio
Total de Capital

Total de Passivo e C apital

0 Técnico O fidal de Contas

BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
BALANGO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(M ontantes expressos em milhares de Euros)
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BAMK

31-12-2013 31-12-2012
Notas Viizgggzseie Impar_idad?e Yalpr Valor liquido
amortizagdes amorti zagdes |iquido

4 1111 1111 3.257
5 19.223 19.223 27.305
6,24 33.317 33.317 114.790
7 68.642 68.642 72.660
8,24 74.467 21.375 53.092 266.324
9 11.009 11.009 12.535
10,24 375.502 32.918 342.584 446.861
11 25.738
12 23.606 5.269 18.337 7.811
13,24 3.514 2.862 652 9.463
14 8.097 5.472 2.625 3.163
15 10.760 790 9.970 10.131
16 1.393
17 13.233 13.233 7.996
18,24 40.792 111 40.681 48.598
683.273 68.797 614.476 1.058.025
19 140.777 334.820
20 16.823 101.871
21 172.686 268.958
22 209.221 243.724
23 175 165
24 3.039 3.878
16 189 219
17 395
25 17.182 17.472
26 3.452 4.049
563.544 975.551
27 85.000 85.000
27 (2.967) 1.095
27 (3.621) 18.144
27 (27.480) (21.765)
50.932 82.474
614.476 1.058.025

0 Conselho de Administracdo

35



BANIF

INVESTMENT
BAMK

BANIF -BANCO DEINVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO DERESULTADOS
EM 31 DEDEZEMBRO DE 2013 E 2012

(M ontantes expressos em milhares de euros)

Notas 31-12-2013 31-12-2012

Juros e rendimentos similares 28 27.168 46.129
Juros e encargos similares 28 20.536 33.948

Margem Financeira 6.632 12181
Rendimentos de instrumentos de capital 29 1.611 708
Rendimentos de servicos e comissdes 30 6.634 7.546
ENcargos com Servigos e comissoes 30 (1.136) (747)
Result deactivos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 31 (7.725) (7.008)
Resultedos de activos financeiros disponiveis para venda 31 5.707 (2.079)
Resultados de reavaiacéo cambial 31 72 (1.854)
Resultados de dienacdo de outros activos 32 104 (410)
O utros resultedos de exploracéo 33 (775) 7

Produto bancario 11124 8.344
C ustos com pessoal 34 (2.873) (5.431)
G astos gerais administrativos 35 (3.496) (5.793)
D epreciagdes e amortizagdes 13,14 (1.027) (1.307)
Provisdes liquidas de reposiodes e anulagdes 24 831 839
Conrecodes de valor assoc. a0 crédito adientes e valores a receber de out. deved. 24 (19.991) (5.072)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 24 (13.671) (12.780)
Imparidede de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 24 (1.988) (4.055)

Resultado antes de i mpostos (31.091) (25.255)
Impostos

Correntes 16 (663) (746)

Diferidos 17 4.274 4.236

Resul tado apds i mpostos (27.480) (21.765)

Do qual: Resultado apds impostos de operacdes desconti nuadas

Resultado liquido do exercicio (27.480) (21.765)
N Umero de aopdes em circulagéo 17.000.000 17.000.000

Resultado por acgdo (/acgdo) -1,62 -1,28

0 Técnico O ficial de Contas 0 Conselho de Administracdo
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BANIF-BANCO DEINVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
EM 31 DEDEZEMBRO DE 2013 E 2012

(M ontantes expressos em milhares de euros)

31-12-2013 31-12-2012
Resutedo Liguido (27.480) (21.765)
G anhos/ (perdas) de justo valor de activos financeiros
disponiveis paravenda (5.420) 37.023
| mpostos diferidos 1.358 (9.811)
T otal do Rendimento integrd, liquido deimposto (31.542) 5.447
0 Técnioo O fidial de Contas 0 Conselho de Administragédo
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DE VARIAGCO ES EM CAPITAL PRO PRIO
EM 31DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(M ontante expressos em milhares de Euros)

Reservas 0 utras Resultado do Total de
Notas Capital Reavaliagdo Reservas exercido Capital

Saldosem 31.12.2011 85.000 (26.117) 15.081 3.063 77.027
A umento de cepitdl
A plicacdo do result lig. do exercicio anterior

T ransferencia para reservas 3.063 (3.063)
Rendimento intega 27.212 (21.765) 5.447
Saldos em 31.12.2012 27 85.000 1.095 18.144 (21.765) 82.474
A umento de capital
A plicacgo do resultado liguido do exercicio anterior

T ransferencia para reservas (21.765) 21.765
Rendimento integal (4.062) (27.480) (31.542)
Saldos em 31.12.2013 27 85.000 (2.967) (3.621) (27.480) 50.932
0 Técnico O fidal de Contas 0 Conselho de Administragdo
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BANIF-BANCO DEINVESTIMENTO, SA.

DEMONSTRACAO DE FLUXOSDE CAIXA

EM 31 DEDEZEMBRO DE 2013 E 2012

(M ontante expressos em M ilheres Euros)

ACTIVIDADE O PERACIO NAL

Resul tados de Expl oracio:
Resultado liguido do exercicio
Correcpdes de valor associadas a0 crédito
Perdas por imparidade
Provisdes do exercicio
A nortizagdes do Exercicio
D otacéo paraimpostos do exercicio
D otagdo paraimpostos Diferido
D erivados (liquido)
D ividendos reconhecidos
M as Valiana A lienacgo do Imobilizado
Juros pagos de Passivos subordinados
O utros

Variagdo dos Activos e Passivos O peracionais:
Variagdo dos A ctivos e Passivos O peracionais:
(A umento)/Diminuicdo de A ctivos finenceiros detidos para negociacéo
(A unrento)/D iminticéo de A ctivos financeiros ao justo vaor através de resultados
(A umento)/Diminuicdo de A ctivos financeiros disponiveis para venda
(A urento)/D iminuicéo de A plicagdes em O utras | nstituigdes de C redito
(A umento)/D iminuicdo de Crédito a Clientes
(A umento)/D iminuicdo de | nvestimentos detidos até a maturidade
(A umento)/Diminuicdo de A ctivos néo correntes detidos para venda
(A umento)/D iminuicdo de O utros activos
A unmento/(D iminuicao) de Passivos financeiros detidos para negociagdo
A urmento/D iminuicdo) de Bancos Centrais
A umento/(D iminuicdo) de Recursos de O utras | nstituigbes de C rédito
)
)

A umento/(D iminuicdo) de Recursos de C lientes e outros emprestimos
A umento/D iminuicdo) de O utros passivos subordinados

A urmento/D iminuicdo) de O utros Passivos

Impostos sobre o rendimento

Fluxos de caixa da actividade operad onal

ACTIVIDADE DEINVESTIMENTOS
A quisicio de subsididrias/associadas
C onoesséo de suprimentos a entidades associades
Alienacdo de subsidiérias/associades
Aquisicdo de A ctivos Tangveis
Alienacdo de A ctivos Tangveis
Aquisicio de A ctivos I ntangveis
Dividendos recebidos
0 utros
Fluxos de caixa da actividade de investi mento

ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitentes a
Juros pagos de passivos subordinedos
Aquisicio de passivos emitidos
Fluxos de caixa da actividade de financiamento

TOTAL

VARIAC() ES DE CAIXA E SEUS EQ UIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Efeito das diferengas de cémbio nes rubricas de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Valor de Balango das rubricas de C aixa e Seus Equival entes, em 31 de Dezembro

Caixa

D epdsitos a0 rdem em Bancos C entrais

Depdsitos a0 rdemem O utras I nstituiodes de C rédito
C heques a cobrar

0 Técnico O fidal de Contas

BANIF

INVESTMENT
BAMK
Notas 31-12-2013 31-12-2012
(27.480) (21.765)
19.991 5.072
17.626 16.835
(2.806) (839)
1.026 1.307
(3.611) (4.236)
746
639 3.211
(1.611) (709)
(30)
428
4.459 413
8.233 433
(1.713) 1.910
4.019 37.661
191.194 3.459
1.513 46.922
83.604 (3.755)
25.524 14.275
(4.000) (5.134)
7.917 (2.214)
(2.418) (1.471)
(195.058) 21.553
(96.609) (40.162)
(33.836) (33.201)
(287)
(628) (21.731)
700 (7.633)
(20.078) 10.461
(11.845) 10.894
(107)
(16.250)
161
(152) (135)
30 34
(39) (354)
1.611 1.509
6
1.617 (15.303)
(430)
(346)
(776)
(10.228) (5.185)
30.562 35.747
20.334 30.562
(10.228) (5.185)
4 2 1
4 1.109 3.256
5 19.223 27.305
20.334 30.562

0 Conselho de Administragdo
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1. INFORMACAO GERAL

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. (Sociedade) resultou da cisdo, efectuada em 15 de Dezembro de
2000, da Ascor Dealer - Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual resultou, igualmente, a
constituicdo de uma nova sociedade corretora denominada Banif Ascor — Sociedade Corretora, SA. A
maioria das participacdes detidas pelo Crupo Banif em sociedades cujo objecto social principal fosse
constituido por actividades ligadas a banca de investimento, foram, nessa data, transferidas para

este novo Banco.

As accOes da Sociedade sdo 100% detidas pela Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A., holding do
Banif - Grupo Financeiro (Crupo), entidade que apresenta contas consolidadas para uso publico e que
cumprem com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS). Nestes termos, a Sociedade

esta dispensada de apresentar demonstracdes financeiras consolidadas.

Durante o ano de 2013 a Sociedade alterou a sua Sede Social para a Avenida 24 de Julho, n° 98 — 1°

piso, em Lisboa, Portugal.

Em 24 de Fevereiro de 2014, o Conselho da Administracao da Sociedade reviu e aprovou o Balanco e a
Demonstracado de Resultados de 31 de Dezembro de 2013 e aprovou globalmente o Relatorio de
Cestdo o qual, em conjunto com as Demonstracdes Financeiras, sera submetido a aprovacao da

Assembleia Geral Anual de Accionistas de 28 de Abril de 2014.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Alteracoes voluntarias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio de 2013 nao ocorreram alteracdes voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparacao da informacao financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos
comparativos.

2.2 Novas normas e interpretacoes aplicaveis ao exercicio de 2013

2.2.1 Novas normas e interpretacodes aplicaveis ao exercicio

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes emissoes,
revisoes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacoes com efeitos a partir de 01 de Janeiro de

2013.

a) Revisoes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacées endossadas pela UE com efeitos

nas politicas contabilisticas e divulgacoes adoptadas pela Sociedade.

IFRS 7 Compensacao de activos financeiros e passivos financeiros (Emenda)
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Esta emenda requer que as entidades divulguem informacdo sobre direitos de compensacao e
acordos relacionados (por exemplo garantias colaterais). Estas divulgacdoes providenciam
informactes que sao Uteis na avaliacao do efeito liquido que esses acordos possam ter na
Demonstracao da Posicéo Financeira de cada entidade. As novas divulgacdes sao obrigatorias para
todos os instrumentos financeiros que possam ser compensados, tal como previstos pela IAS 32
Instrumentos Financeiros: Apresentacao. As novas divulgacdes também se aplicam a instrumentos
financeiros que estéo sujeitos a acordos principais de compensacao ou outros acordos similares
independentemente de os mesmos serem compensados de acordo com o previsto na IAS 32.

A emenda deve ser aplicada retrospectivamente.

IFRS 13 Mensuracao do justo valor (Emissao)
A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientacao para a mensuracao do justo valor de acordo com
as IFRS. A IFRS 13 nao indica quando uma entidade devera utilizar o justo valor, mas estabelece uma

orientacao de como o justo valor deve ser mensurado sempre que o mesmo e permitido ou requerido.

0 justo valor & definido como o “preco que seria recebido para vender um activo ou pago para
transferir um passivo numa transaccao entre duas partes aactuar no mercado na data de

mensuracao”.
A norma deve ser aplicada prospectivamente.

IAS 1 Apresentacao de demonstracdes financeiras (Emenda)

A emenda a IAS 1 altera a agregacao de itens apresentados na Demonstracdo do Rendimento
Integral. Itens susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados”) para lucros ou perdas no
futuro (por exemplo na data de desreconhecimento ou liquidacdo) devem ser apresentados
separados dos itens que nao susceptiveis de serem reclassificados para lucros ou perdas (por

exemplo, reservas de reavaliacao previstas na IAS 16 € IAS 38).

Esta emenda nao altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstracao de
Rendimento Integral, nem se os mesmos devem ou nao ser susceptiveis de serem reclassificados em

lucros ou perdas no futuro.
A emenda deve ser aplicada retrospectivamente.

IAS 19 Beneficios dos empregados (Revista)

A IAS 19 Beneficios de empregados (Revista), sendo as principais alteracoes as seguintes:

— Aeliminacao da opcao de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, conhecida
pelo “metodo do corredor”; Ganhos e Perdas actuariais sdo reconhecidos na Demonstracao do
Rendimento Integral quando os mesmos ocorrem. Os valores reconhecidos nos lucros ou
prejuizos sao limitados: ao custo corrente e de servicos passados (que inclui os ganhos e
perdas nos cortes), ganhos e perdas na liquidacao e custos (proveitos) relativos a juros

liquidos. Todas as restantes alteracdes no valor liquido doactivo (passivo) decorrente do
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plano de beneficio definido devem ser reconhecidas na Demonstracao do Rendimento
Integral, sem subsequente reclassificacao para lucros ou perdas.

— Os objectivos para as divulgacoes relativos a planos de beneficio definido sao explicitamente
referidos na revisao da norma, bem como novas divulgacdes ou divulgacoes revistas. Nestas
novas divulgacoes inclui-se informacao quantitativa relativamente a analises de sensibilidade
a responsabilidade dos beneficios definidos a possiveis alteracdes em cada um dos principais
pressupostos actuariais.

— Beneficios de cessacao de emprego deverao ser reconhecidos no momento imediatamente
anterior: (i) a que compromisso na sua atribuicao ndo possa ser retirado e (ii) a provisao por
reestruturacao seja constituida de acordo com a IAS 37.

— A distincdo entre beneficios de curto e longo prazo sera baseado na tempestividade da
liquidacao do beneficio independentemente do direito ao beneficio do empregado ja ter sido

conferido.
A norma revista deve ser aplicada retrospectivamente.

A Empresa ja tinha alterado voluntariamente a politica de reconhecimento dos ganhos e perdas
actuariais, conhecida pelo “método do corredor”, em 31 de Dezembro de 2011, passando a reconhecé-

los desde essa data na Demonstracao do Rendimento Integral.

b) Revisoes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacées endossadas pela UE sem

efeitos nas demonstracoes financeiras da Empresa

IFRS 1 (Emenda) Adopcao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro -
economias hiperinflacionarias

OQuando a data de transicao para as IFRS ocorrer na data, ou apos data, em que a moeda funcional
cesse de ser uma moeda de uma economia hiperinflacionaria, a entidade pode mensurar todos
os activos e passivos detidos antes da data da cessacéao, e que foram sujeitas aos efeitos de uma
economia hiperinflacionaria, ao seu justo valor na data da transicao para IFRS. Este justo valor pode
ser utilizado como o custo considerado para esses activos e passivos na data de abertura da

demonstracéo da posicao financeira.

A emenda remove adicionalmente as datas fixas na IFRS 1 relativas ao desreconhecimento de activos
e passivos financeiros e de ganhos e perdas em transaccoes no reconhecimento inicial, a nova data

passa a ser considerada a data da transicao para as IFRS.

IFRS 1 Adopcao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro (Emenda) e IFRS 9
e IAS 20 Contabilizacdao dos subsidios governamentais e divulgacao de apoios governamentais
A emenda estabelece uma excepcao na aplicacao retrospectiva da IFRS 9 Instrumentos financeiros e

IAS 20 Contabilizacao dos subsidios governamentais e divulgacao de apoios governamentais.

Esta emenda requer que as entidades que apliguem alIFRS 1 apliguem prospectivamente os

requisitos exigidos pela IAS 20 relativamente a emprestimos governamentais que existam a data da
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transicdo para as IFRS. No entanto, as entidades podem optar por aplicar os requisitos previstos
na IFRS 9 (ou IAS 39, conforme aplicavel) e IAS 20 a empréstimos governamentais retrospectivamente

se a informacao necessaria tenha sido obtida na data de reconhecimento inicial desses emprestimos.

Esta adopcao permite aos primeiros adoptantes um alivio da aplicacao retrospectiva da mensuracao
de empréstimos governamentais com uma taxa de juro inferior a taxa de juro de mercado. Como
resultado da nao aplicacao retrospectiva da IFRS 9 (ou IAS 39) e IAS 20, os adoptantes pela primeira
vez nao necessitam de reconhecer o correspondente beneficio de uma taxa inferior a taxa de juro de

mercado num empreéstimo governamental como subsidio.

IAS 12 Impostos sobre o rendimento

A emenda a IAS 12 clarifica que a determinacao de imposto diferido relativo a propriedades de
investimento mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40, devera ser calculada tendo em conta a
sua recuperacao atraves da sua alienacao no futuro. Esta presuncao pode ser no entanto rebativel
caso a entidade tenha um plano de negocios que demonstre que a recuperacaéo desse imposto

sera efectuada através do uso das propriedades de investimento.

Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por activos fixos
tangiveis nao depreciaveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de revalorizacao devem
ser calculados no pressuposto de que a sua recuperacao sera efectuada atraves da venda destes

activos.

IFRIC 20 Custos de separacao de residuos durante a fase de producao numa mina a superficie
Esta interpretacao aplica-se a remocao de residuos incorridos numa mina de superficie durante a

fase de producao.

Se o beneficio decorrente da actividade de separacao de residuos for realizado no periodo corrente,
uma entidade deve reconhecer esses custos de separacao e remocao de residuos como custos de
inventarios. Quando o beneficio se refere a um acesso melhorado ao minério entéo a entidade devera
reconhecer esses custos como activos nao correntes se determinados critérios de reconhecimento
forem cumpridos. Os activos de separacao e remocao de residuos devem ser contabilizados como

uma adicao ou melhoramentos a activos ja existentes.

Os custos da actividade de separacéao de residuos que relinem as condicoes para serem reconhecidos
como um activo e o inventario produzido nao for identificavel separadamente, uma entidade deve
alocar estes custos por ambos os activos utilizando um método de alocacdo baseado numa medida

relevante de producao.

ApOs a mensuracao inicial, o activo resultante da actividade de separacéo e remocao de residuos
deve estar registado ao seu valor de custo ou ao valor reavaliado, liquido de amortizacdes e
imparidades, utilizando os mesmos critérios de valorizacdo dos activos de que esta componente faca

parte integrante.
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A IFRIC nao requer a total aplicacao retrospectiva.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2009-2011
Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2009-2011, o IASB emitiu seis emendas a cinco normas cujos

resumos se apresentam de seguida:

IFRS 1 (Emenda) Adopcao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro
Esta emenda:

— Clarifica que uma entidade que parou de aplicar as IFRS pode escolher entre: (i) voltar a
aplicar alFRS 1, apesar de Jja o ter feito num periodo anterior; ou (i)
aplicar retrospectivamente de acordo com a IAS 8, como se nunca tivesse deixado de aplicar
as IFRS. Se uma entidade voltar a aplicar a IFRS 1 ou aplicar a IAS 8, deve divulgar as razoes
porque deixou de aplicar as IFRS e subsequentemente reatou a aplicacéo das IFRS.

— Clarifica que, naadopcaéo das IFRS, uma entidade que tenha capitalizado custos de
financiamento de acordo com o anterior normativo, pode manter esse montante capitalizado

sem qualquer ajustamento na Demonstracao da posicao financeira na data de transicao.

IAS 1 (Emenda) Apresentacao de demonstracées financeiras
Clarifica a diferenca entre informacdo comparativa adicional e informacéao minima comparativa.
Ceralmente, a informacdo comparativa minima requerida corresponde ao periodo comparativo

anterior.

Uma entidade deve incluir informacao comparativa nas notas as demonstracoes financeiras quando
voluntariamente divulga informacao para além da informacdo minima requerida. A informacao
adicional relativa ao periodo comparativo ndao necessita de conter um conjunto completo de

demonstracoes financeiras.

Adicionalmente, o balanco de abertura do da posicao financeira (terceiro balanco) deve ser
apresentado nas seguintes circunstancias: i) quando uma entidade aplica uma politica
contabilistica retrospectivamente ou elabora uma reexpressao retrospectiva de itens nas suas
demonstracoes financeiras; ou ii) quando reclassifica itens nas suas demonstracdes financeiras e
estas alteracoes sao materialmente relevantes para a demonstracao da posicéao financeira. 0 balanco
de abertura devera ser o balanco de abertura do periodo comparativo. Todavia, ao contrario da
informacéo comparativa voluntaria, nado sao requeridas notas para sustentar a terceira

demonstracéo da posicao financeira.

IAS 16 Activos fixos tangiveis
Clarifica que sobressalentes e equipamentos de servico que cumprem com a definicao de activos

fixos tangiveis devem ser classificados como tal e ndo sao inventarios.
IAS 32 Instrumentos financeiros

Clarifica que o imposto sobre o rendimento que resulte de distribuicoes a accionistas deve ser

contabilizado de acordo com a IAS 12 Impostos sobre o rendimento.
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IAS 34 Relato financeiro intercalar
Clarifica que os requisitos da IAS 34 relativamente a informacao por segmentos para o total
de activos e passivos para cada segmento reportavel, de forma a melhorar a consisténcia com a IFRS

8 Relato por segmentos.
De acordo com esta emenda, o total de activos e passivos para cada um dos segmentos reportaveis
so necessitam de ser divulgados quando os mesmos sao regularmente providenciados aos gerentes

de segmento.

As melhorias devem ser aplicadas de forma retrospectiva.

2.2.2 Novas normas e interpretacdes ja emitidas, mas que ainda nao sao obrigatodrias

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicacdo € obrigatodria apenas em
periodos com inicio apos 01 de Janeiro de 2013 e que a Empresa nao adoptou antecipadamente sao

as seguintes:

Ja endossadas pela UE:

IFRS 10 Demonstracoes financeiras consolidadas
O IASB emitiu a IFRS 10 Demonstractes Financeiras Consolidadas que substitui os requisitos de
consolidacao previstos na SIC 12 Consolidacdo - Entidades com Finalidade Especial e na IAS 27

Demonstracoes Financeiras Consolidadas e Separadas.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as entidades e
veiculos com finalidade especial. As mudancas introduzidas pela IFRS 10 irdo requerer que a Gestao
faca um julgamento significativo de forma a determinar que entidades s&o controladas e

consequentemente ser incluidas nas Demonstracdes financeiras consolidadas da empresa-mae.

Esta norma, de acordo com o endosso (Regulamento EU n° 1254/2012, de 11 de Dezembro), é aplicavel
para exercicios iniciados em ou apdos 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser antecipada desde que
a entidade apligue simultaneamente a IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28 (revista em

2011). A aplicacéo e retrospectiva.

IFRS 11 Acordos conjuntos
A IFRS 11:
— Substitui a IAS 31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos e a SIC 13 Entidades
Conjuntamente Controladas - Contribuicdes nao Monetarias por Empreendedores.
— Altera o conceito de controlo conjunto e remove a opcao de contabilizar uma entidade
conjuntamente controlada atraves do méetodo da consolidacéo proporcional, passando uma
entidade a contabilizar o seu interesse nestas entidades através do metodo da equivaléncia

patrimonial.
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— Define ainda o conceito de operacdes conjuntas (combinando os conceitos existentes
de activos controlados e operacdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de
consolidacao proporcional para estas operacoes, devendo cada entidade registar nas suas
demonstracdes financeiras os interesses absolutos ou relativos que possuem nos activos,

passivos, rendimentos e custos.

Esta norma, de acordo com o endosso (Regulamento EU n° 1254/2012, de 11 de Dezembro), é aplicavel
para exercicios iniciados em ou apdos 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser antecipada desde que
a entidade apligue simultaneamente a IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28 (revista em

2011). A aplicacao e retrospectiva.

IFRS 12 Divulgacao de participacées em outras entidades
A IFRS 12 Divulgacao de Participacoes em Outras Entidades estabelece o nivel minimo de divulgacoes
relativamente a empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras

entidades ndo consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgacdes que eram obrigatorias nas IAS 27 Demonstracoes
Financeiras Consolidadas e Separadas referentes as contas consolidadas, bem como as divulgacoes
obrigatorias incluidas na IAS 31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos e na IAS 28

Investimentos em Associadas, para além de novas informacdes adicionais.

Esta norma, de acordo com o endosso (Regulamento EU n° 1254/2012, de 11 de Dezembro), é aplicavel
para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser antecipada desde que
a entidade apligue simultaneamente a IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28 (revista em

2011). A aplicacao e retrospectiva.

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 (Emendas) - Orientacoes de Transicao
Estas emendas permitem a adopcao de procedimentos menos exigentes na transicao para as IFRS
10, IFRS 11 e IFRS 12 como por exemplo a reexpressao de comparativos que fica limitada ao periodo

imediatamente anterior a transicao.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n° 313/2013, de 4 de Abril), as alteracdes sao aplicaveis
para o0s exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser antecipada desde

que a entidade tambéem adopte antecipadamente a IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12.

IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (Emendas) - Entidades de Investimento

As entidades de investimento que incluem os Fundos de capital de risco devem satisfazer trés
elementos da definicao e quatro caracteristicas tipicas para que possam ser consideradas como
entidades de investimento a quem se aplicam as novas disposicoes. Para o efeito, devem ser
considerados todos os factos e circunstancias incluindo o fim a que se destinam e a sua concepcao.
Estas entidades estdo isentas de consolidar as suas subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos, as quais devem ser valorizadas ao justo valor atraves de resultados nos termos da IFRS 9

(ou IAS 39 conforme aplicavel), com excepcao daquelas que prestem servico exclusivo a entidade de
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investimento, as quais devem ser consolidadas (investimentos em subsidiarias) ou contabilizadas
usando o metodo da equivaléncia patrimonial (investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos). Tambeém devem ser valorizadas ao justo valor os investimentos em outras entidades de
investimento sobre as quais exista controlo. Uma entidade mae de uma entidade de investimento que
nao seja, ela propria, uma entidade de investimento ndo pode usar nas suas contas o modelo de
justo valor aplicado pela sua subsidiaria as respectivas participadas. Organizacdes de capital de risco,
fundos de investimento e outras entidades que nao satisfacam as condicoes para serem
consideradas entidades de investimento nos termos agora definidos, mantém a possibilidade de
poder mensurar os investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos ao justo valor

atraves de resultados nos termos da opcéo prevista na IAS 28.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n° 1174/2013, de 20 de Novembro), as alteracoes sao
aplicavels para 0s exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser
antecipada desde que a entidade aplique todas as emendas simultaneamente. A aplicacdo é

retrospectiva.

IAS 27 Demonstracoes financeiras consolidadas e separadas (Revista em 2011)
Ccom a introducado da IFRS 10 e IFRS 12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o tratamento contabilistico

relativamente a subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas nas contas separadas.

De acordo com o endosso, as alteracoes a IAS 27 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou
apos 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser antecipada desde que a entidade aplique

simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 28 (revista em 2011). A aplicacdo é retrospectiva.

IAS 28 Investimentos em associadas e joint ventures
Com as alteracdes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial também as joint ventures a semelhanca do que ja acontecia com

as associadas.

De acordo com o endosso, as alteracoes a IAS 28 serao aplicavels para os exercicios iniciados em ou
apos 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser antecipada desde que a entidade aplique

simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 27 (revista em 2011). A aplicacdo € retrospectiva.

IAS 32 Instrumentos financeiros (Compensacao de activos financeiros e passivos financeiros)

A emenda clarifica o significado de “direito legal correntemente executavel de compensar” e a
aplicacao da IAS 32 aos critérios de compensacao de sistemas de compensacao (tais como sistemas
centralizados de liquidacéo e compensacao) os quais aplicam mecanismos de liquidacao brutos que

nao sao simultaneos.

0 paragrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um activo financeiro e um passivo financeiro devem ser
compensados e a quantia liquida apresentada no balanco quando, e apenas guando, uma entidade
tiver actualmente um direito de cumprimento obrigatorio para compensar as quantias

reconhecidas”’.
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Esta emenda clarifica que os direitos de compensar nao so tém de ser legalmente correntemente
executaveis no decurso da actividade normal, mas tambem tém de ser executaveis no caso de um
evento de incumprimento e no caso de faléncia ou insolvéncia de todas as contrapartes do contrato,
incluindo da entidade que reporta. A emenda também clarifica que os direitos de compensacéo nao

devem estar contingentes de eventos futuros.

O criterio definido na IAS 32 para a compensacao de instrumentos financeiros requer que a entidade
de reporte pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o activo e liquidar simultaneamente o
passivo. A emenda clarifica que s6 os mecanismos de liquidacao pelo valor bruto que eliminam ou
resultam em riscos de credito e liquidez insignificantes em que o processo de contas a receber e a
pagar € um Unico processo de liquidacao ou ciclo podem ser, de facto, equivalentes a uma liquidacao

pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério de liquidacao liquido previsto na norma.

De acordo com o endosso, as emendas a esta norma sao aplicavels para exercicios iniciados em ou
apos 1 de Janeiro de 2014. A emenda a IFRS 7 devera ser aplicavel retrospectivamente de acordo com
a lAS 8. A aplicacdo antecipada e permitida devendo divulgar este facto e cumprir com as divulgacoes
previstas pela IFRS 7 Divulgacoes (Emenda) - Compensacdo de activos financeiros e passivos

financeiros.

IAS 36 - Imparidade de activos (Emenda): Divulgacdes da quantia recuperavel para activos nao
financeiros

A emenda elimina a obrigatoriedade de divulgacdo do valor recuperavel de unidades geradoras de
caixa que incluam activos intangiveis com vida Util indefinida e/ou goodwill, desde que nao tenham
sido reconhecidas perdas de imparidade, com o objectivo de eliminar a consequéncia n&o intencional
existente na norma que obrigava a divulgacao de informacao comercial sensivel. Passou a ser
obrigatorio divulgar: (i) informacao adicional sobre o justo valor dos activos em imparidade quando a
quantia recuperavel € baseada no justo valor menos custo de vender e (ii) informacé&o sobre as taxas
de desconto usadas quando a quantia recuperavel € baseada no justo valor menos custos de vender

que use uma tecnica de valorizacao ao valor actual.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n° 1374/2013, de 19 de Dezembro), as alteracoes sao

aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo e retrospectiva.

IAS 39 - Instrumentos financeiros (Emenda): Novacao de Derivados e continuacao de contabilidade
de cobertura

As emendas visam permitir uma excepcdo a necessidade de descontinuar a contabilidade de
cobertura em certas circunstancias nas quais existe uma alteracdo da contraparte num
instrumento de cobertura de forma a garantir a participacdo numa camara de compensacao para

esse instrumento. A emenda cobre as novacoes:

—  Que resultem da aplicacéo ou da alteracao de leis ou regulamentos;
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— Nas quais as partes do instrumento de cobertura concordam que uma ou mais contrapartes
da compensacao substituam as contrapartes originais de forma a tornarem-se as novas
contrapartes de cada uma das partes;

— Que nao resultem em outras alteracdes aos termos do contrato original do derivado para
alem das alteracoes directamente atribuiveis a alteracéo da contraparte para assegurar a

compensacao.

Todas as condicoes acima referidas devem ser cumpridas para se continuar a contabilidade de

cobertura de acordo com esta excepcao.

A emenda cobre novacoes efectuadas para contrapartes centrais, bem como para intermediarios
como sejam membros de camaras de compensacao, ou clientes dos Ultimos que sejam eles proprios

intermediarios.

Para as novacdes que nao cumpram os criterios da excepcao, as entidades devem avaliar as
alteracoes ao instrumento de cobertura a luz das regras de desreconhecimento de instrumentos

financeiros e das condicdes gerais para continuar a aplicacéo da contabilidade de cobertura.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n° 1375/2013, de 19 de Dezembro), as alteracoes sao
aplicavels para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo pode ser
antecipada desde que divulgada. A aplicacdo e retrospectiva. Contudo, as entidades qgue
descontinuaram a contabilidade de cobertura no passado, devido a uma novacdo que estaria no

ambito desta emenda, nao podem reexpressar essa contabilidade de cobertura.

Ainda n&o endossadas pela UE:

IFRS 9 Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificacdo e mensuracao
de activos e passivos financeiros)

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos Financeiros aborda a classificacao e mensuracao dos activos
e passivos financeiros. 0IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e
contabilidade de cobertura com vista a revisao e substituicao integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a

todos os instrumentos financeiros que estao no ambito de aplicacéo da IAS 39.

As principais alteracoes sao as seguintes:

Activos Financeiros:

Todos os activos financeiros sdo mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor.

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
— A opcao pelo justo valor nao for exercida;

— Oobjectivo da detencao do activo, de acordo com o modelo de negocio, € receber os cash-

flows contratualizados; e
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— Nos termos contratados, os activos financeiros irao gerar, em datas determinadas, cash-
flows que se consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros

relativos ao capital em divida.
Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital proprio sao mensurados ao justo valor atraves da
Demonstracao de Rendimento Integral ou atraves de proveitos e perdas. Cada um dos instrumentos
financeiros de capital proprio deve ser mensurado ao justo valor atraves de i) na Demonstracao de
Rendimento Integral ou (ii) Proveitos e perdas (os instrumentos financeiros de capital proprio detidos
para devem ser mensurados ao justo valor com as respectivas variacoes sempre reconhecidas

atraves de proveitos e perdas).

Passivos Financeiros:

As diferencas no justo valor de passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos,
que resultem de alteracdes no risco de credito da entidade, devem ser apresentadas na
Demonstracao de Rendimento Integral. Todas as restantes alteracdes devem ser registadas nos
lucros e perdas excepto se a apresentacao das diferencas no justo valor resultantes do risco de
credito do passivo financeiro fossem susceptiveis de criar ou aumentar uma descompensacao

significativa nos resultados do periodo.

Todas as restantes regras de classificacdo e mensuracdo relativamente a passivos financeiros
existentes na IAS 39 permanecem inalteradas na IFRS 9, incluindo as regras da separacao de

derivados embutidos e o critério para ser reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2015. A aplicacdo
antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A aplicacao das disposicoes relativas aos
passivos financeiros pode ser também antecipada desde que em simultéaneo com as disposicoes

relativas aos activos financeiros.

IAS 19 R - Beneficios de Empregados (Emenda): Contribuicées de empregados

Esta emenda aplica-se a contribuicoes de empregados ou terceiros para planos de beneficios
definidos. Simplifica a contabilizacéo das contribuicdes que sejam independentes do nUmero de anos
de prestacao de servico do empregado, como por exemplo, contribuicdes efectuadas pelo empregado
que sejam calculadas com base numa percentagem fixa do salario, que sejam uma quantia fixa ao
longo de todo o periodo de servico ou uma quantia que dependa da idade do empregado. Tais
contribuicoes passam a poder ser reconhecidas como uma reducao dos custo do servico no periodo

em que o servico e prestado.

As alteracdes sao aplicavels para os exercicios iniciados em ou apds 1 de Julho de 2014. A aplicacdo

pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicacao e retrospectiva.
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Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012
Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012, 0 IASB introduziu oito melhorias em sete normas

cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 2 Pagamentos com base em Accoes
Actualiza definicoes, clarifica o que se entende por condicoes de aquisicao e clarifica ainda situacoes
relacionadas com preocupacoes que haviam sido levantadas sobre condicdes de servico, condicoes de

mercado e condicoes de performance.

IFRS 3 Combinacées de Negocios
Introduz alteracdes no reconhecimento das alteracdes de justo valor dos pagamentos contingentes
que nao sejam instrumentos de capital. Tais alteracdes passam a ser reconhecidas exclusivamente

em resultados do exercicio.

IFRS 8 Segmentos Operacionais
Requer divulgacoes adicionais (descricao e indicadores econémicos) que determinaram a agregacao

dos segmentos.

A divulgacao da reconciliacéo do total dos activos dos segmentos reportaveis com o total de activos
da entidade so e exigida se for tambéem reportada ao gestor responsavel, nos mesmos termos da

divulgacao exigida para os passivos do segmento.

IFRS 13 Mensuracdo ao Justo valor

Clarifica que as contas a receber e as contas a pagar sem juro declarado podem ser mensuradas ao
valor nominal quando o efeito do desconto € imaterial. Assim, a razao pela qual foram eliminados
paragrafos da IAS 9 e IAS 39 nada teve a ver com alteracdes de mensuracdao mas sim com o facto de a
situacao em concreto ser imaterial e, por esse facto, nao ser obrigatorio o seu tratamento conforme

ja previsto na IAS 8.

IAS 16 Activos fixos tangiveis

No caso de revalorizacéo, a norma passa a prever a possibilidade de entidade poder optar entre
proceder ao ajustamento do valor bruto com base em dados observaveis no mercado ou que possa
alocar a variacdo, de forma proporcional, a alteracéo ocorrida no valor contabilistico sendo, em
qualquer dos casos, obrigatoria a eliminacao das amortizacdes acumuladas por contrapartida do
valor bruto do activo. Estas alteracdes so se aplicam a revalorizacao efectuadas no ano em que a
alteracao for aplicada pela primeira vez e ao periodo imediatamente anterior. Pode ser feita
a reexpressao para todos os periodos anteriores, mas nao € obrigatorio a fazé-lo. Contudo, se nao

fizer, devera divulgar o criterio usado nesses periodos.

IAS 24 Divulgacdes de Partes Relacionadas

Clarifica a definicao de pessoal chave da gestao e altera os requisitos de divulgacao associados.
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IAS 38 Activos intangiveis

No caso de revalorizacdes, a norma passa a prever a possibilidade de entidade poder optar entre
proceder ao ajustamento do valor bruto com base em dados observaveis no mercado ou que possa
alocar a variacdo, de forma proporcional, a alteracéo ocorrida no valor contabilistico sendo, em
qualquer dos casos, obrigatoéria a eliminacao das amortizacdes acumuladas por contrapartida do
valor bruto do activo. Estas alteracoes so se aplicam a revalorizacdes efectuadas no ano em que a
alteracao for aplicada pela primeira vez e ao periodo imediatamente anterior. Pode ser feita
a reexpressao para todos os periodos anteriores, mas nao € obrigatorio fazé-lo. Contudo, se nao fizer,

devera divulgar o critério usado nesses periodos.

As melhorias 2010-2012 sao aplicaveis para 0s exercicios iniciados em ou apds 1 de Julho de 2014. A

aplicacao pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicacao e geralmente prospectiva.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013
Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013, 0 IASB introduziu 4 melhorias em outras tantas

normas cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 1 Adopcao pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro

Clarifica o que se entende por normas em vigor.

IFRS 3 Combinacdes de Negdcios
Actualiza a excepcao de aplicacao da norma a “Acordos Conjuntos” clarificando que a Unica exclusao
se refere a contabilizacdo da criacdo de um acordo conjunto nas demonstracdes financeiras do

proprio acordo conjunto.

IFRS 13 Mensuracdo ao Justo valor

Actualiza o paragrafo 52 no sentido de aexcepcao ao portefolio passar a incluir também outros
contratos que estejam no ambito ou sejam contabilizados de acordo com a IAS 39 ou aIFRS 9
independentemente de satisfazerem as definicoes de activos financeiros ou passivos financeiros nos

termos na IAS 32.

IAS 40 Propriedades de Investimento
Clarifica a inter-relacao existente entre a IFRS 3 e a IAS 40 ao determinar se uma propriedade deve

ser classificada como propriedades de investimento ou como propriedade ocupada pelo dono.

As melhorias 2011-2013 sdo aplicaveis para 0s exercicios iniciados em ou apos 1 de Julho de 2014. A

aplicacao pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicacao e geralmente prospectiva.

IFRIC 21 - Taxas do governo (Emissao)

Esta interpretacao aplica-se a pagamentos impostos por entidades governamentais, que nao
estejam cobertos por outras normas (ex: IAS 12), incluindo multas e outras penalidades por
incumprimento de legislacao. A interpretacao clarifica que: (i) deve ser reconhecido um passivo

quando ocorre a actividade que despoleta o pagamento tal como identificado na legislacao relevante
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(i) deve serefectuado um acréscimo progressivo da responsabilidade ao longo do tempo se
a actividade que despoleta o pagamento tambéem ocorre ao longo do tempo de acordo com a
legislacao relevante e (iii) se o pagamento so € despoletado quando € atingido um limite minimo, nao
deve ser reconhecido qualquer passivo até que tal minimo seja atingido. Esta interpretacao nao
estabelece qual deve ser a contrapartida do passivo devendo ser tidas em conta as disposicoes das

restantes normas para determinar se deve ser reconhecido um activo ou um gasto.

As alteracdes sao aplicaveis para 0s exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014. A aplicacdo

pode ser antecipada desde que divulgada. A aplicacéo e retrospectiva.

A Sociedade ainda se encontra a avaliar o impacto da adopcéo destas normas que ainda nao sao

obrigatorias.

2.3 Bases de apresentacdo de contas

As demonstracoes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as politicas
contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco de Portugal n°
1/2005, n°s 2° e 3°, designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas,

em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepcao das seguintes areas:

— valorimetria e provisionamento do credito concedido;

— beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de diferimento dos

impactos de transicao para IAS/IFRS;

— eliminacao da opcéao do justo valor para valorizacdo de activos tangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Unido Europeia diferem da
versao integral das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards
Board), no que respeita a eliminacdo de certas restricoes a aplicacdo de contabilidade de cobertura

do IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Valorizacao”.

As demonstracdes financeiras foram preparadas numa base de custo historico, com excepcéo da
reavaliacdo de instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas sao
apresentadas abaixo.

2.4Informacao comparativa

0 Banco nao procedeu a alteracdes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os valores

apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior
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2.5 Uso de estimativas na preparacao das Demonstracdes Financeiras

A preparacao das Demonstractes Financeiras requer a elaboracdo de estimativas e a adopcao de
pressupostos pela Cestéo da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos, reditos e
custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboracao destas estimativas, a Gestao
utilizou o seu julgamento, assim como a informacéo disponivel na data da preparacéo das
demonstracodes financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamente realizados poderao

diferir das estimativas efectuadas.
As situacoes onde o uso de estimativas € mais significativo sao as seguintes:
Continuidade das operacoes

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes,
dado que a Cestao do Banif considera que a Empresa tem os meios e capacidade de continuar os
negocios no futuro previsivel. Para este julgamento, a Gestdo do Banif teve em consideracéo as
diversas informacdes que dispde sobre as condicdes actuais e projeccoes futuras de rentabilidade,

cash-flows e capital, conforme descrito no ponto 05 - Perspectivas Futuras.
Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros nao podem ser determinados atraves de
cotacdes (marked to market) nos mercados activos, sdo determinados através da utilizacdo de
técnicas de valorizacdo que incluem modelos matematicos (marked to model). Os dados de input
nesses modelos sdo, sempre que possivel, dados observaveis de mercado, mas quando tal ndo é
possivel um grau de julgamento € requerido para estabelecer os justos valores, nomeadamente ao

nivel da liquidez, correlacao e volatilidade.
Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda séo considerados em imparidade quando se verifica um
significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo do preco de custo, ou quando existam
outras evidéncias objectivas de imparidade. A determinacéo do nivel de declinio em que se considera
“significativo e prolongado” requer julgamentos. Neste contexto a Sociedade determinou que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% por mais de 1 ano é
considerado significativo e prolongado. Adicionalmente, sdo avaliados outros factores, tal como o

comportamento da volatilidade nos precos dos activos.
2.6 Transaccoes em moeda estrangeira
As transaccdes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio contratadas na

data da transaccéo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao

convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. Os itens ndo monetarios, que
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sejam valorizados ao justo valor, sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da
ultima valorizagdo. Os itens ndo monetarios, que sejam mantidos ao custo historico, séo mantidos ao

cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstracao de resultados, com excepcao das originadas por instrumentos financeiros
nao monetarios classificados como disponiveis para venda, que séo registadas por contrapartida de

uma rubrica especifica de capital proprio até a alienacao do activo.
2.7 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e
estrangeira, em caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais, depositos a ordem junto de

outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.
2.8 Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participacoes no capital social de
empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha ou
controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerca influéncia significativa (empresas
associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha, directa
ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e associadas

encontram-se registados ao custo de aquisicéo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.
2.9 Instrumentos financeiros
2.9.1 Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com os
prazos estabelecidos, por regulamento ou convencéao no mercado, séo reconhecidos na data da
transaccao, isto €, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda. 0s instrumentos

financeiros derivados sao igualmente reconhecidos na data da transaccao.

A classificacéo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da intencdo de aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros sao inicialmente
mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente atribuiveis a compra ou emissao,
excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor atraves de resultados em que tais custos sao

reconhecidos directamente em resultados.
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2.9.2 Mensuracao subsequente de instrumentos financeiros

Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacao sao os adquiridos com o proposito de venda
no curto prazo e de realizacédo de lucros a partir de flutuacbes no preco ou na margem do
negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros derivados que ndao sejam enquadrados como

operacotes de cobertura.

ApOs reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracdo subsequente do justo
valor sao reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos sao
registados no activo e os justos valores negativos no passivo. 0s juros e dividendos ou encargos sao

registados nas respectivas contas de resultados quando o direito ao seu pagamento é estabelecido.

Os passivos financeiros de negociacao incluem também vendas de titulos a descoberto. Estas
operacOes sao relevadas em balanco ao justo valor, com variacdes subsequentes de justo valor
relevadas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo

valor através de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pela Sociedade de forma
irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor atraves de resultados, de acordo com a
opcao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que satisfeitas as condicbes previstas para o seu

reconhecimento, nomeadamente:

i. a designacédo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracao de activos e
passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas (accounting
mismatch);

ii. 0s activos e passivos financeiros sao parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos que é
gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de
investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou

iii. oinstrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separacao dos derivados embutidos nao possa

ser efectuada.

ApOs reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuracdo subsequente do justo
valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na rubrica

“Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

A Sociedade classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados a quase totalidade
da carteira de titulos constituida no ambito da actividade bancaria, cuja gestéo e avaliacdo da
performance tem por base o justo valor, com excepcao das participacdes estratégicas e de titulos

para os quais nao & possivel a obtencao de valorizacoes fiaveis.
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Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacao a necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas de cAmbio ou alteracoes
do seu preco de mercado, e que a Sociedade nao classificou em qualquer uma das outras categorias.
Deste modo, em 31 de Dezembro de 2013 esta rubrica inclui essencialmente participacdes

consideradas estratégicas e titulos para os quais nao € possivel a obtencao de valorizacdes fiaveis.

ApOs 0 reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o
custo de aquisicdo caso nao seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos
ganhos e perdas reflectidos na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para

resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

0s juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. Os dividendos sao
reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu pagamento €& estabelecido, na rubrica
“Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda
estrangeira, as diferencas cambiais apuradas sao reconhecidas em resultados do exercicio na

rubrica “Resultados de reavaliacao cambial”.

Os activos financeiros disponiveis para venda sao analisados quando existam indicios objectivos de
imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos
valores, abaixo dos preco de custo. A determinacdo do nivel de declinio em que se considera
“significativo ou prolongado” requer julgamentos. Neste contexto a Sociedade considera que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% ou um declinio por mais

de 1 ano pode ser considerado significativo ou prolongado.

Activos financeiros detidos até a maturidade
Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a intencdo e

capacidade de os deter até a maturidade.

ApOs o reconhecimento inicial séo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando o
meétodo da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado € calculado
tendo em conta o prémio ou desconto na data de aquisicdao e outros encargos directamente
imputaveis a compra como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacdo €& reconhecida em

resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

As perdas por imparidade s&o reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos

financeiros liquida de reversoes e recuperacoes”.
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Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo,
que nao sejam activos adquiridos ou originados com intencédo de alienacéo a curto prazo (detidos
para negociacao) ou classificados como activos financeiros ao justo valor atraves de resultados no

seu reconhecimento inicial

ApOs o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os custos
inerentes a transaccao, incluindo comissdes cobradas que nao tenham a natureza de prestacao de
servico, subsequentemente estes activos sao mensurados ao custo amortizado, usando o metodo da

taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

0 custo amortizado € calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente imputaveis a
originacdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacao destes rendimentos ou
encargos € reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares” ou “Juros e
encargos similares”. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica

“Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacoes”.

Recursos de outras instituicoes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos,

Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de credito,
depositos de clientes e emissdes de divida ndo designadas como passivos financeiros ao justo valor
atraves de resultados e cujos termos contratuais resultam na obrigacao de entrega ao detentor de
fundos ou activos financeiros, sao reconhecidos inicialmente pela contraprestacéao recebida liquida
dos custos de transaccao directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo
amortizado, usando o método da taxa efectiva. A amortizacdo € reconhecida em resultados na

rubrica “Juros e encargos similares”.

Repo’s e Reverse repo’s

0s repo’s sdo vendas de activos financeiros, que tem associado um acordo de compra numa data
futura. 0 montante recebido da venda (financiamento) tem subjacente uma taxa juro (“Repo rate”).
0 valor do financiamento € registado na rubrica de recursos de outras instituicoes de crédito pelo
valor contrato que corresponde a contraprestacdo recebida liquida, os juros a pagar sao
reconhecidos de acordo com o principio da especializacédo sendo registados em juros e encargos

similares. Os titulos ficam custodiados na contraparte como garantia do financiamento.

Os reverse repo’s s&o compras de activos financeiros que tem associado um acordo de revenda numa
data futura, por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de compra acrescido de um juro
inerente ao prazo da operacado, nao sao reconhecidos no balanco. O valor de compra, registado como
empréstimos a outras instituicdes financeiras ou clientes, conforme apropriado, os juros a receber
sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacao sendo registados em juros e encargos

similares.
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Justo valor
0 justo valor utilizado na valorizacéo de activos e passivos financeiros de negociacéao, classificados
como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros disponiveis para venda €

determinado de acordo com os seguintes critérios:

— No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor é determinado
com base na cotacdo de fecho, no preco da ultima transaccéo efectuada ou no valor da

Ultima oferta (“bid”) conhecida;

— No caso de activos nao transaccionados em mercados activos, o justo valor € determinado
com recurso a tecnicas de valorizacdo, que incluem precos de transaccoes recentes de
instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizacdo normalmente utilizados pelo

mercado (“discounted cash flow”, modelos de valorizacéo de opc¢oes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. accdes) e instrumentos derivados que os tenham como
subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtencao de valorizacoes fiaveis, sdo mantidos ao custo

de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Derivados

Na sua actividade corrente, a Sociedade utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posi¢cdes de risco de
taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de
credito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes
das respectivas obrigacbes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a
alteracao de valor de um instrumento financeiro em resultado de variacdes de taxas de juro, cambio

e cotacoes).

0s montantes nocionais das operactes de derivados sao utilizados para calcular os fluxos a trocar
nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora constituam a medida de
volume mais usual nestes mercados, nao correspondem a qualquer quantificacado do risco de credito
ou de mercado das respectivas operacoes. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de
crédito é medido pelo custo de substituicdo a precos correntes de mercado dos contratos em que se
detém uma posicdo potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar

em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao separados do instrumento de
acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas ndo estao intimamente relacionados com os
do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento nao é designado no reconhecimento inicial

como ao justo valor atraves de resultados (fa/r value option).
Os resultados da mensuracdo subsequente do justo valor séo reconhecidos nos resultados do

exercicio em simultdaneo com os resultados de mensuracao ao justo valor do instrumento coberto na

rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.
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2.9.3 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo

de activos financeiros) € desreconhecido quando:

1. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

2. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a
obrigacado de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a
terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e

3. 0s riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios

nao foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou € cancelada.
Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou o0s termos iniciais sao
substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracdo é tratada como um desreconhecimento
do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenca entre os respectivos

valores é reconhecida em resultados do exercicio.

2.9.4 Imparidade e correccoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de

outros devedores

A Sociedade avalia se existe evidéncia de imparidade num activo ou grupo de activos financeiros,
conforme disposto na Instrucéo n° 7/2005 do Banco de Portugal. Um activo financeiro encontra-se
em imparidade, se e so se, existir evidéncia de que a ocorréncia de um evento (ou eventos) tiver um
impacto mensuravel nos fluxos de caixa futuros esperados desse activo ou grupo de activos. Perdas
esperadas em resultado de eventos futuros, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia,

n&o sao reconhecidas.

As correccdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores sao
determinadas de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95, com a redaccéo do Aviso do Banco de

Portugal n° 3/2005.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante das perdas por
imparidade atribuida a um evento, o montante previamente reconhecido € revertido pelo
ajustamento da conta de perdas por imparidade. O montante da reversédo e reconhecido

directamente na demonstracao de resultados.
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2.10 Activos nao correntes detidos para venda

Os activos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o
seu valor de balanco sera recuperado atraves de venda. Esta condicéo apenas se verifica quando a
venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual.
A operacao de venda devera verificar-se até um periodo maximo de um ano apos a classificacao nesta
rubrica. Uma extenséao do periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida nao exclui que
um activo (ou grupo para alienacao) seja classificado como detido para venda se o atraso for
causado por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o

compromisso de venda do activo.
A Sociedade regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos reembolso de credito proprio.

Os activos registados nesta categoria sédo valorizados ao menor do custo de aquisicédo e do justo
valor, determinado com base em avaliacdes de peritos independentes, deduzido de custos a incorrer

na venda. Estes activos ndo sdo amortizados.

Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condicdes de venda

imediata, estes activos sao reclassificados para a rubrica “Propriedades de Investimento”.
2.11 outros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imoveis de servico proprio, veiculos e outros

equipamentos.

Sao classificados como imoveis de servico proprio, os imoveis utilizados pela Sociedade no
desenvolvimento das suas actividades. Os imoveis de servico proprio séo valorizados ao custo
historico, reavaliados de acordo com as disposicdes legais aplicaveis, deduzidas de subsequentes

amortizacoes.
Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizacoes e perdas por imparidade. Os custos de reparacdo e manutencéao e outras

despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida util esperada, que é:

Imoveis [10 - 50] anos
Veiculos 4 anos
Outro equipamento [2 -15] anos

Um activo tangivel é desreconhecido quando vendido ou quando nao € expectavel a existéncia de

beneficios economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o ganho ou
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perda calculado pela diferenca entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico é

reconhecido em resultados na rubrica “Outros Resultados de exploracao”.
2.12 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao
custo de aquisicéo, deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizacoes
sao registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada dos activos, que actualmente se

encontra entre 3 e 8 anos.
A vida Util estimada para o software Calypso é de 8 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com
o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas sao capitalizadas a
partir do momento em que estdo reunidas as condicdes previstas na norma IAS 38, nomeadamente

os requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.
2.13 Impostos sobre o rendimento

Os gastos ou rendimento reconhecidos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do
gasto ou rendimento reconhecido com imposto corrente e do gasto ou rendimento reconhecido com

imposto diferido.
0 imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

A Sociedade regista como passivo ou activo por impostos diferidos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de perdas fiscais nao
usadas e diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisoes,
reavaliacdes de titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacdo, o regime de
tributacao das responsabilidades com pensodes e outros beneficios dos empregados e mais-valias nao

tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base anual, utilizando
as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas
temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do
balanco. 0Os passivos por impostos diferidos sao sempre registados. Os activos por impostos diferidos
apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que

permitam a sua utilizacao.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do exercicio,
excepto nos casos em que as transacgcbes que o0s originaram tenham sido reflectidas noutras
rubricas de capital proprio. Nestas situacdes, o correspondente imposto € igualmente reflectido por

contrapartida de capital proprio, nao afectando o resultado do exercicio.
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2.14 Provisodes e passivos contingentes

Uma provisao € constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais

montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sao apenas objecto de divulgacédo, a menos que a possibilidade da sua

concretizacao seja remota.
2.15 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcao do periodo de vigéncia das operacoes de
acordo com o principio contabilistico da especializacéo de exercicios, isto €, sdo registados a medida
que sdo gerados, independentemente do momento em que s&o cobrados ou pagos. 0s proveitos sao
reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios econdmicos associados a transaccao

fluam para a Sociedade e a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” 0s juros sao
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta exactamente
o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a proxima
data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou passivo financeiro.
Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os
termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente

atribuiveis aos contratos.
2.16 Reconhecimento de dividendos

Os dividendos sao reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade € virtualmente certo, na
medida em que ja se encontram devida e formalmente reconhecidos pelos érgaos competentes das
subsidiarias, conforme paragrafo 30 da IAS 18, corroborado pelo disposto no paragrafo 33 da IAS 37,
sobre activos virtualmente certos, e pelo facto de nao existirem disposicdes que contrariem este
enquadramento na IAS 10 sobre eventos subsequentes. Adicionalmente, este tratamento ndo tem a

oposicao do Banco de Portugal nos termos das disposicoes da Circular n.° 18/2004/DSB.

2.17 Rendimentos e encargos por servicos e comissoes

A Sociedade cobra comissdes aos seus clientes pela prestacédo de um amplo conjunto de servicos.
Estas incluem comissodes pela prestacédo de servicos continuados, relativamente aos quais os clientes

sao usualmente debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizacdo de um

determinado acto significativo.
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As comissOes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado sao reconhecidas ao

longo do periodo de duracdo do servico. As comissoes relacionadas com a realizacdo de um acto

significativo sdo reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.

3. RELATO POR SEGMENTOS

No relato por segmentos da Sociedade, com referéncia a 31 de Dezembro de 2013, o reporting

primario é feito por areas de negocio, as quais incluem Negociacdo e Vendas, Corretagem, Banca de

Retalho, Banca Comercial, Pagamentos e Liquidacdes, Custodia, Cestao de Activos e outras actividades

(rubrica residual).

A divisdo efectuada pelos diversos processos de negocio foi efectuada tendo em conta a natureza

dos processos, similaridade dos mesmos, a organizacao e processos de gestao em vigor na Sociedade.

Os reportes utilizados pela gestdao tém essencialmente como base informacdo contabilistica, nao

existindo diferencas entre as mensuractes dos proveitos, das perdas, do activo e do passivo dos

segmentos rentaveis.

Segmentos de negécios em 31 de Dezembro de 2013:

Banca Banca Corporate Corretagem Custddia Gestfo 0 utros Trading TOTAL
Comerdial Retalho Finance Activos Sales

Juros e rendimentos similares 10.644 795 7.126 8.603 27.168
Juros e encargos similares 5.189 1113 5.534 3.144 5.556 20.536
Margem Financeira 5.455 (318) 1.592 (3.144) 3.047 6.632
Rendimentos de instrumentos de capital 232 1.379 1.611
Rendimentos de servicos e comissdes 715 339 774 675 2e8 2.999 904 6.634
ENcargos com servigos e comissdes (47) (294) (795) (1.136)
Result deactivos e passivos avd. a0 justo valor através de result 52 (6.995) (782) (7.725)
Resultados de activos finenceiros disponiveis para venda (125) 5.832 5.707
Resultados de reavaiagdo cambia 72 72
ResUtados de dienagdo de outros activos 285 (181) 104
0 utros resultados de exploragdo (145) (15) (73) (82) (5) (33) (32) (390) (775)
Produto bancério 6.362 (41) 2.525 299 223 (5.919) (32) 7.707 11.124
C ustos com pessoal (336) (305) (527) (250) (25) (683) (747) (2.873)
G astos gerais administrativos (394) (310) (351) (488) (42) (829) (1.082) (3.496)
Amortizagdes do exercicio (102) (89) (123) (85) (14) (186) (428) (1.027)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagbes 484 18 325 1 3 831
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagbes (19.989) (149) (1.160) 1.307 (19.991)
Imparidade de outros activos firenc. liquida de reversdes e recup. (10.840) (2.831) (13.671)
I mparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes (1.988) (1.988)
Resul tado antes de i mpostos (15.963) (876) 689 (524) 142 (18.456) (29) 3.926 (3L091)
Correntes (261) (14) (11) (9) (@) (301) (85) (663)
Diferidos 1.680 92 73 55 15 1.943 3 413 4.274
Resul tado apés i mpostos (14.544) (798) 751 (478) 155 (16.814) (26) 4.274 (27.480)
Do quel: Resultado apds impostos de operagdes descontinuades

Resultado |iquido do exercicio (14.544) (798) 751 (478) 155 (16.814) (26) 4.274 (27.480)
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Segmentos de negécios em 31 de Dezembro de 2012:
Banca. Banca Co.rporate Corretagem Custddia Ges.tao Outros Trading TOTAL
Comercial Retalho Finance Activos Sales
Juros e rendimentos similares 14.936 325 7.219 48 235 23.366 46.129
Juros e encargos similares 9.681 177 6.602 3.943 1.095 12.450 33.948
Margem Financeira 5.255 148 617 (3.895) (860) 10.916 12.181
Rendimentos de instrumentos de capital 221 487 708
Rendimentos de servicos e comissdes 984 126 1.162 546 399 2.309 839 1.181 7.546
Encargos com servicos e comissdes (8) (124) (29) (588) (747)
Result. de activos e passivos aval. ao justo valor através de result. (508) (22) (75) (3.4086) (2.644) (353) (7.008)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (265) (8) (1.775) (1.160) 1.129 (2.079)
Resultados de reavaliacdo cambial (866) (988) (1.854)
Resultados de alienacéo de outros activos (40) (370) (410)
Outros resultados de exploracao 1 (16) 150 4 4 (135) (1) 7
Produto bancério 5.466 245 1.682 532 403 (6.542) (4.855) 11.413 8.344
Custos com pessoal (524) (476) (822) (390) (40) (1.067) (946) (1.166) (5.431)
Castos gerais administrativos (563) (443) (501) (697) (60) (1.184) (802) (1.543) (5.793)
Amortizacoes do exercicio (73) (63) (88) (60) (10) (133) (578) (302) (1.307)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulacoes (58) 12 521 (8) (20) 392 839
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacoes 7.829 [e] (6.459) (3.484) (2.967) (5.072)
Imparidade de outros activos financ. liquida de reversdes e recup. (60) (3) (1.640) (403) (10.674) (12.780)
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacoes (743) (4) 2 (3.310) (4.055)
Resultado antes de impostos 11.274 (719) (5.671) (615) 293 (10.572) (14.398) (4.847) (25.255)
Correntes (179) (11) (90) (10) (5) (167) (228) (56) (746)
Diferidos 1.014 65 510 55 26 950 1.294 322 4.236
Resultado apés impostos 12.109 (665) (5.251) (570) 314 (9.789) (13.332) (4.581) (21.765)
Do qual: Resultado apods impostos de operacdes descontinuadas
Resultado liquido do exercicio 12.109 (665) (5.251) (570) 314 (9.789) (13.332) (4.581) (21.765)
Segmentos geograficos
A Sociedade desenvolve toda a sua actividade em Portugal.
4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2013 2012
Caixa 2 1
Depositos a ordem no Banco de Portugal 1.109 3.256
1111 3.257

Os depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depositos que visam satisfazer as exigéncias

legais de constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de

Portugal n° 7/94 de 19 de Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes

depositos passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.
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S. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Depositos a ordem
No Pais

No Estrangeiro

6. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Carteira de titulos

Instrumentos derivados com justo valor positivo

Provisdes (nota 24)
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2012

17.352
97.446

Esta rubrica € composta de titulos e instrumentos financeiros derivados, que se encontram na sua

totalidade classificados como detidos para negociacéo. O justo valor negativo dos derivados que se

encontram registados na rubrica de passivos financeiros detidos para negociacao (nota 20).

2013 2012
D escrigao Moeda Notional Justo Valor Justo Valor
posi tivo negativo positivo negativo
C urrency Forwards EUR 4.465 35 136 481 334
Cross C urrency | nterest Rate Swaps EUR 716 717
D erivados de credito EUR 74.090 74.090
| Nterest Rate Swaps EUR 219.874 14.081 11.920 21.356 18.780
0 podes EUR 757 757
Currency Swaps EUR 1.368 61 45 6
TOTAL 14.177 12.056 97.445 94.684
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Detalhe da carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2013:

Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo valor de
balango
1 - Instrumentos de divida 17.749
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
PCB 3,35 10/15/15 EUR 52.800 1,01 54
PORTUGCUESE OT'S 4.3510/16/17 EUR 28.300 1,00 28
PCB 3.6 10/15/14 EUR 19.161 1,01 20
OBRICACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 EUR 500.000 0,95 489
OBRICACOES DO TESOURO 6.4 02/15/16 EUR 190.000 1,06 211
OBRICACOES DO TESOURO 4.1 04/15/37 EUR 172.309 0,73 130
PORTUGUESE OT'S PGB 5.65 02/15/24 EUR 325.000 0,96 324
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 UsD 25.000 1,71 3e
FED REPUBLIC OF BRAZIL 04/24 UsD 73.000 1,33 71
BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/08 UsD 150.000 1,09 119
FED REPUBLIC OF BRASIL 34 UsD 5.000 1,28 5
FED REPUBLIC OF BRAZIL 08/40 uUsD 48.000 1,14 41
FED REPUBLIC OF BRASIL UsD 80.000 1,30 76
FED REPUBLIC OF BRASIL 02/25 UsD 72.000 1,33 71
FED REPUBLIC OF BRASIL UsD 62.000 1,08 50
FED REPUBLIC OF BRASIL UsD 76.000 1,11 32
FED REPUBLIC OF BRAZIL BRL 150.000 1,03 50
REPUBLIC OF BRAZIL 01/17/17 UsD 158.000 1,11 130
BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 UsD 50.000 1,09 40
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/41 UsD 70.000 0,97 50
BANCO NAC DESENV ECON 07/20 UsD 105.000 1,02 79
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/21 UsD 50.000 1,05 39
BANCO NAC DESENV ECON 09/17 EUR 59.000 1,04 62
BANCO NAC DE DESEN ECONO S5 3/4 USsD 98.000 0,99 71
De outros nao residentes
outros
Divida ndo subordinada
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 UsD 100.000 1,16 87
BANCO BRADESCO SA 04/15/14 EUR 155.000 1,02 160
PETROBRAS INTL FINANCE UsD 123.000 1,04 95
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 130.000 1,14 154
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 UsD 225.000 1,15 188
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA UsD 50.000 1,10 40
PEMEX PROJ FDC MASTER TR UsD 55.000 1,05 42
GOL FINANCE UsD 308.000 0,66 151
LPC INTERNATIONAL INC 12/20/2015 UsD 75.000 1,09 59
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Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo valor de
balanco
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 usD 165.000 1,08 131
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 usb 302.000 1,11 249
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 usD 91.000 1,04 69
GP INVESTMENTS LTD 12/23/2049 usD 670.000 0,97 478
CESP-COMP ENER SAO PAUL 9 3/4 01/15 usD 250.000 0,65 125
BANCO VOTORANTIM NASSAU 04/10/2014 BRL 1.160.000 0,98 357
SADIA OVERSEAS LTD 05/24/2017 usD 5.000 1,11 4
GTL TRADE FINANCE INC 10/20/2017 usD 70.000 1,12 58
PETROBRAS INTL FIN CO 03/01/2018 usD 95.000 1,07 75
GOL FINANCE 04/03/2017 uUsD 15.000 0,95 10
TAM CAPITAL INC 04/25/2017 usD 400.000 1,05 309
USIMINAS COMMERCAIL LTD uUsD 100.000 1,09 81
BRASKEM FINANCE SA uUsD 500.000 1,12 407
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 03/01/2018 usD 168.000 1,11 138
PETROBRAS INTL FINANCE usD 7.000 1,14 6
EDP FINANCE BV 6 02/18 UsD 250.000 1,07 199
EDP FINANCE BV 4 3/4 09/16 EUR 100.000 1,06 107
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA07/19 Usb 210.000 1,07 168
ESPIRITO SANTO FIN GRP 10/21/19 EUR 200.000 1,00 202
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 usD 132.000 1,07 104
TAM CAPITAL 2 INC usD 99.000 1,07 79
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40 usD 35.000 0,94 25
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 usD 54.000 1,03 41
VALE SA EUR 100.000 1,09 112
PETROBRAS INTL FINANCE CO usD 440.000 1,03 338
VALE OVERSEAS LIMITED 11/39 uUsD 20.000 1,03 15
BANCO BMG SA usD 455.000 1,00 336
BANCO VOTORANTIM 7 3/8 01/20 uUsD 550.000 1,05 431
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 uUsD 180.000 1,02 136
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/20 uUsD 25.000 1,05 20
SANTANDER BRASIL 4 1/2 10/15 usD 200.000 1,03 151
BANCO ABC-BRASIL SA7 7/8 04/20 UsD 35.000 0,99 26
BANCO INDUSTR E COMRCL 04/27/20 UsD 150.000 1,05 115
VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 EUR 300.000 1,08 334
MARFRIC OVERSEAS LTD 05/20 UusD 50.000 0,93 34
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 08/16 EUR 180.000 1,13 207
FIBRIA OVERSEAS FINANCE usD 380.000 1,09 305
BMe&-FBOVESPASA 5 1/2 07/20 usD 50.000 1,06 39
JBS FINANCE Il LIMITED usD 50.000 1,05 39
BANCO PANAMERICANO 5 1/2 08/15 usD 200.000 1,03 153
PETROLEQOS MEXICANOS EUR 170.000 1,11 198
BFF INTERNATIONAL LTD 7 1/4 01/20 usD 250.000 1,10 205
VALE OVERSEAS LIMITED 4 5/8 09/20 usD 210.000 1,03 158
TELEMAR N LESTE SA51/2 10/20 usD 39.000 0,95 27
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 1/2 49-15 usD 45.000 0,96 31
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Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo valor de
balanco
CSN ISLANDS XI1 7 12/23/49 usD 231.000 0,83 139
SUZANO TRADING BAHIA S5 7/8 01/21 usD 274.000 0,98 199
CGBRBZ5 3/4 01/21 usD 50.000 1,03 38
BRASKEM FIN LTD BRASKM7 3/8 12/49 usb 25.000 0,94 17
BR PROPERTIES SA BRPRSAQ 12/49-15 usD 50.000 1,00 37
PETROLEQOS MEXICA PEMEX 6 03/05/20 usD 30.000 1,11 25
BANCO IND E COM BIC5 1/4 10/25/15 usD 6.000 1,01 4
COSAN OVERSEAS COSAN 8 1/4 49-15 usD 46.000 1,01 34
BANCO DO NORDEST NORBRA3 5/8 11/15 usD 10.000 1,01 7
ANHEUSER-BUSCH ABIBB 9 3/4 11/15 BRL 20.000 0,98 6
ITAU UNIBANCO/KY ITAU 10 1/2 11/15 BRL 17.000 0,99 5
BANCO SAFRA CI BANSAF6 3/4 01/21 usD 378.000 1,06 297
BR MALLS INTL FI BRMLBZ8 1/2 49-16 usD 31.000 1,00 23
BANCO BRASIL (Cl) BANBRA4 1/2 01/16 EUR 100.000 1,04 109
BANCO DAYCOVAL 1/4 01/16 usD 100.000 1,04 77
PETROBRAS INTL 6 3/4 01/41 usD 81.000 0,93 56
GLOBO COMUNICACOES PART 6 1/4 49-15 usD 145.000 1,04 111
BANCO SANTANDER SANBBZ4 1/4 01/16 uUsD 60.000 1,04 46
VOTORANTIM CIMENTOS SA 7 1/4 04/41 UsD 175.000 0,95 123
HYPERMARCAS SA6 1/2 21/19 usD 40.000 1,06 31
MARFRIC HLDC 8 3/8 05/18 uUsD 262.000 0,93 179
CIMENTO TUPI SA 9 3/4 05/18 uUsD 472.000 0,99 345
BANCO FIBRASA 5 7/8 05/14 uUsD 230.000 1,00 168
BANCO VOTORANTIM 6 1/4 05/16 BRL 305.000 1,11 104
BANCO BRASL 5 7/8 01/22 UsD 40.000 0,96 29
JBS USA 7 1/4 06/21 uUsD 1.000 1,04 1
TAM CAPITAL 8 3/8 06/03/21 UsD 32.000 1,04 24
ARCOS DORADOS HL 10 1/4 07/16 BRL 250.000 0,93 75
BANCO SAFRASA 10 1/4 16 BRL 27.000 0,94 8
ITAU UNIBANCO/ KY 6.2 12/21/21 UsD 20.000 1,01 15
BANQUE SAFRA LUX 10 01/15 BRL 95.000 0,97 30
PETROLEOS MEXICA PEMEX 5 1/2 06/44 UsD 6.000 0,91 4
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4 7/8 01/22 UsD 30.000 1,03 23
VALE SA'55/8 09/42 UsD 16.000 0,90 11
BANCO BTC PACTUAL/CAYMANS 3/4 09/22 UsD 15.000 0,87 10
BANCO BRASL 3 7/8 01/17 usD 50.000 1,02 38
PETROLEQS MEXICA 6 1/2 06/41 usb 24.000 1,05 18
BANCO BRASL 9 1/4 49-23 usb 220.000 1,03 167
BANCO EST RIO CR 7 3/8 02/22 usD 115.000 0,99 85
BANCO SANTANDER 4 5/8 02/17 usb 160.000 1,04 123
BRASIL TELECOM 5 3/4 02/22 UsD 400.000 0,92 273
PETROBRAS INTL FIN CO 3 1/2 02/17 uUsD 50.000 1,01 37
BANCO BRADES CI 5 3/4 03/22 UsD 118.000 0,98 85
BRASKEM FINANCE 5 3/8 05/22 uUsD 80.000 0,93 55
CLOBO COMMUN PAR 4 7/8 04/22 UsD 200.000 0,99 144
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Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacgdo valor de
balango
EMPRESA BRAS DE AERONAU 5.15 06/22 UsD 1.000 1,00 1
BANCO BRASL 5 7/8 01/23 UsD 35.000 0,94 24
ODEBRECHT FINANC 7 1/8 06/42 UsD 20.000 0,93 13
BRF-BRASIL FOODS 7/8 06/22 UsD 475.000 1,00 345
USJ ACUCAR E ALCOOL SA97/8 11/19 USsD 400.000 0,93 275
ITAU UNIBANCO HLDCS 51/8 05/23 UsD 500.000 0,92 336
BANCO BTG PACTUAL/CAYMAN4 01/16/20 UsD 280.000 0,87 181
MARFRIC HLDGC 9 7/8 07/17 UsD 150.000 0,99 112
BANCO BRASL 6 1/4 12/49 UsD 288.000 0,78 165
QCOC CONSTELLATION SA6 1/4 19-18 UsD 276.000 0,96 193
EDP FINANCE BV 4 1/8 06/20 EUR 55.000 1,04 58
COSAN LUXEMBOURG SA 5 03/14/23 UsD 170.000 0,87 109
JBS USA81/4 20-16 UsD 17.000 1,09 14
BANCO SANTANDER BRAS C1 8 03/18/16 BRL 50.000 0,94 15
ESALCMBH 6 1/4 23-21 UsD 100.000 0,90 67
BANCO ABC BRASIL SA81/2 03/16 BRL 350.000 0,91 100
BANCO FIBRASA 4 1/2 04/16 UsD 400.000 0,98 288
OAS FINANCIAL LTD VAR 49-18 UsD 157.000 0,88 102
BTG INVESTMENTS LP 4 1/2 04/18 UsD 300.000 0,92 201
ESPIRITO SANTO FIN 5 1/4 06/12/15 EUR 770.000 1,02 809
EDP FINANCE BV 4 7/8 09/20 EUR 50.000 1,06 54
PETROLEOS MEXICANQS 4 7/8 01/24 UsD 2.000 1,00 1
PETROLEOS MEXICANOS 31/2 01/23 UsD 95.000 0,91 64
MARFRIC HOLDINC EUROPE B11 1/4 21 UsD 25.000 0,96 18
EMBRAER OVERSEAS LTD 5.696 23 UsD 318.000 1,00 234
CALP ENERCIA SCPS S.A. 4 1/8 01/19 EUR 300.000 1,02 306
SAMARCO MINERACAO SA 5 3/410/23 UsD 200.000 0,99 145
2 - Instrumentos de capital 6
Emitidos por residentes
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL, SA EUR 50 2,67 0
CALP ENERGIA SCPS-NOM EUR 20 11,92 0
BANIF SA EUR 565.574 0,01 6
Emitidos por nao residentes
PARMALAT FINANZIARIA SPA EUR 30.000 0,00 0
AMERICAN INTERNATIONAL - CW21 UsD 1 20,25 0
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Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacéo valor de

balango
3 - Outros 1.384

Emitidos por residentes

BRISA-AUTO ESTRADA PORT 12/05/2016 EUR 150.000 1,04 157
BCP FINANCE BANK LTD 05/09/2014 EUR 101.000 0,99 100
BANCO COM PORTUC 9 1/4 10/14 EUR 50.000 1,05 54
SEMAPA-SOC INV E GESTAQ 6.85 03/30/ EUR 40.000 1,04 42
ZON MULTIMEDIA 2012/2015 EUR 1.000 1,04 1
BRISA - CONCESSAO ROD. 6.25 05/12/1 EUR 79.000 1,03 81
REFER-REDE FERROVIARIA 4 03/16/15 EUR 50.000 1,00 51
MOTA ENCIL SCPS, SA6.8503/18/19 EUR 239.500 1,06 259
BANCO COM PORTUGUES 4 3/4 06/17 EUR 100.000 1,05 107
CAIXA GERAL DEPOSITOS 4 1/4 01/20 EUR 500.000 1,02 532
Total 19.140

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que

se vencem No prazo de um ano sao:

Natureza e espécie Maturidade valor de

balanco
PGB 3.6 10/15/14 15-10-2014 20
BANCO BRADESCO SA 04/15/2014 15-04-2014 160
PETROBRAS INTL FINANCE 15-09-2014 95
BANCO VOTORANTIM NASSAU 04/10/2014 10-04-2014 357
BANCO FIBRASA S5 7/8 12/05/2014 12-05-2014 168
BCP FINANCE BANK LTD 05/09/2014 09-05-2014 100
BANCO COM PORTUG 9 1/4 12/10/2014 12-10-2014 54
BRISA - CONCESSAO ROD. 6.25 05/12/1014 05-12-2014 81
TOTAL 1.035
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7.

OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

BANIF

INVESTMENT
BANK

Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacédo valor de
balanco
1 - Instrumentos de divida 83
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
PCB 4 3/8 06/16/14 JUN EUR 80.000 1,01 83
2 - Instrumentos de capital 68.559
Emitidos por residentes
CALERIAS NAZONI EUR 750 0,00 0
FINPRO SCR, SA EUR 407.461 5,82 2.370
BANIF IMOPREDIAL EUR 3.784.630 6,56 24.834
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN EUR 431 781,98 337
BANIF IMOCEST EUR 200.735 30,93 6.208
TURIRENT-FUNDO INV IMOB FECHADO EUR 11.803 649,32 7.664
NEW ENERCY FUND EUR 177 17.961,77 3.179
PORTO NOVO F.LIF. EUR 20.788 88,02 1.830
FLORESTA ATLANTICA - SGFII (CL B) EUR 40.000 64,72 2.589
BANIF REAB URBANA - FIl FECHADO EUR 500 8.613,66 4.307
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND EUR 1.635 2.923,47 4.780
BANIF CLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR EUR 1.000.000 0,65 653
Emitidos por nao residentes
SHOTCGUN PICTURES EUR 10.000 0,00 0
BANIF US REAL ESTATE FUND CLASS usD 126.845 77,71 7.147
CEDSUR FCR-CL A EUR 100 53,21 )
CEDSUR FCR-CL B EUR 49.900 53,21 2.655
Total 68.642

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucao n° 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que

se vencem No prazo de um ano sao:

L . Valor de
Natureza e espécie Maturidade
balanco
PCB 4 3/8 06/16/14 JUN 16-06-2014 83
TOTAL 83
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8.

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

BANIF

INVESTMENT
BAMK

Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo valor de
balanco
1 - Instrumentos de divida 540
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
PCB 3,35 10/15/15 EUR 330.000 1,01 334
Emitidos por ndo residentes
De outros nao residentes
Outros
Divida nao subordinada
WMPARK FUNDINC SA 6 3/4 19-18 EUR 200.000 1,03 206
2 - Instrumentos de capital 52.553
Emitidos por residentes
FLORESTA ATLANTICA - SCFII, SA EUR 10.125 8,54 86
FINPRO SCR, SA EUR 763.363 5,82 4.441
BANIF IMOBILIARIA S.A. EUR 6.400.000 5,00 13.948
ASCENDI OPERADORA BLA EUR 63 1,00 0
ASCENDI OPERADORA CP EUR 63 0,00 0
ASCENDI OPERADORA NT EUR 97 1,00 0
ASCENDI BEIRAS LITORAL E ALTA EUR 32.460 41,72 1.325
ASCENDI COSTA DE PRATA EUR 14.129 6,90 98
ASCENDI NORTE EUR 54.199 4,00 217
Ascendi Costa da Prata EUR 38.568 1,00 39
Ascendi Norte EUR 541.996 1,00 542
Ascendi Beira Litoral EUR 118.199 1,00 118
BANIF IMOGEST EUR 9.447 30,93 292
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO EUR 82 22.535,28 1.848
BANIF PROPERTY EUR 887 760,84 675
ART INVEST (CP) EUR 312.900 3,91 1.224
BANIF REAB URBANA - FIl FECHADO EUR 500 8.613,66 4.307
BANIF INVESTIMENTO CONSERVADOR EUR 100.000 5,55 555
Emitidos por nao residentes
GED SUR CAPITAL S.A., SCGECR EUR 30.000 0,81 24
DISCOVERY PORTUCAL REF, SICAV-FIS EUR 12.035 978,29 11.774
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 42.500 69,15 2.939
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 8.292.693 0,59 4.857
JP MORCAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 19 4.261,63 81
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 EUR 300.000 3,11 933
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< . ~ Valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacéo
balanco
Emitidos por nao residentes
CED SUR CAPITAL S.A., SCECR EUR 30.000 0,81 24
DISCOVERY PORTUCAL REF, SICAV-FIS EUR 12.035 978,29 11.774
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 42.500 69,15 2.939
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 8.292.693 0,59 4.856
JP MORCAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 19 4.261,63 81
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 EUR 300.000 3,11 933
FINE ART FUND (CP) UsD 12.645 81,77 750
DB CLOBAL MASTERS FUND - 04/05 EUR 2.408 16,28 39
DB CLOBAL MASTERS FUND - 07/07 EUR 2.824 12,02 34
BELMONT ASSET BASED LENDING - B+ UsD 7.837 0,00 0
CREFF CLOBAL REAL ESTATE FUND A EUR 2.541 85,67 218
JPM CREATER CHINA USsD 207.141.363 0,01 1.175
BELMONT RX SPC FI SEPO8 UsD 2 13,02 0
BELMONT RX SPC FI DECO8 UsD 524 40,18 15
OPUS CREDIT SP1 NOVO08 EUR 1 98,55 0
DB CLOBAL MASTERS FUND-V 13-07 EUR 4 11,40 0
Total 53.092
9. APLICA;f)ES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2013 2012
Depositos a prazo
No Estrangeiro 11.009 11.718
Operacodes de compra com acordo de revenda - 817
11.009 12.535
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CREDITO A CLIENTES
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BANK

Esta rubrica tem a seguinte composicao, de acordo com o desenvolvimento da Situacéo Analitica em

NCA:

Credito interno

Empresas
Crédito sindicato
Outros empréstimos
Créditos em Conta Corrente
Descobertos em depdsitos a ordem
Operacdes de compra com acordo de venda
Qutros créditos

Particulares
Crédito sindicato
Outros empréstimos
Créditos em Conta Corrente
Descobertos em depdsitos a ordem

Outros créditos

Crédito ao exterior

Empresas
Crédito sindicato
Outros empréstimos
Outros créditos
Particulares

Descobertos em depdsitos a ordem

Crédito e juros vencidos

Carteira de titulos

Provisdes (nota 24)

2013

95.198
17.315
74.733
1.680
29.491
100

27.805

6.068

40.865

632

12.347
161

52.465

2012

121.344
24.712
146.945
5.890
67.945
100

17.968
1.151
6.731

27
642

26.774
12.315
195

8.727
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0 prazo residual para o vencimento do crédito de clientes esta apresentado na nota 37.6.

Em 31 de Dezembro de 2013, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:

- . ~ Valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacdo
balanco
3 - Outros 11.848
Emitidos por residentes
PEBBLE-CONSULTORIA EUR 15.250.000 1,00 11.848
Emitidos por nao residentes
CIELO CRANDE VIEW BILOXI 240 UsD 2.609.479 0,00 0
ATC FORT MYERS UsD 1.305.149 0,00 0
Total 11.848

Os valores de balanco no quadro acima s&o evidenciados liquidos de imparidade.

11. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Durante o ano de 2013 o Banco alienou os investimentos detidos até a maturidade.

12. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

Imoveis em dacao

Imparidade

2013 2012
23.606 8.407
(5.269) (596)
18.337 7.811

No periodo em referéncia, foram efectuadas aquisicoes no montante de 4.000 milhares de euros

correspondem ao montante recuperado por meio de execucdo ou arrematacdo de garantias

colaterais associadas a crédito concedido, correspondendo a imodveis, os quais estdo disponiveis para

uma transaccdo de venda. Para além destes imoveis, foram transferidos de activos tangiveis por

activos nao correntes detidos para venda os imoveis de servico proprio que deixaram de ser

utilizados como tal. 0 movimento ocorrido no periodo foi:
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-« Saldoem I A . . Saldoem
Descricdo 31122012 Aqui sigdes T ransferéndias Imparidade $1/12/2013
Imoveis em D agdo 7.811 4.000 (1.515) 10.296
Escrit 0 0 11.199 (3.158) 8.041
13. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

SALDO INIC10 DO ANO MOVIMENTO NG EXERCICIO SALDG NO FINAL DO ANO
CATEGORIA . ABATES AMORTIZ | gpipo | AMORTIZ.+| SALDO
SAIDO | amomriz |AQUISICOES[SALDG [ AMORTIZ + [IMPARIDADE| orn | Dotl ot o
BRUTO BRUTO  |IMPARIDADE DO
ACTIVOS FIXO'S TANGIVEIS
IMGVEIS 13.104 4254 112 -12.857, -4.343 242 359 153 206
Tereros 2.355 -2.355
Edificios 8114 3376 1 -8115 3512 136
0 bras emimoveis arrendedos 2635 878 m 2387 831 106 359 153 208
EO UIPAMENTO 3175 2562 39 -59) -59 206 3155 2.708 8]
M obili&rio e material de escritério 532 247 65 532 312 220)
M équines e ferramentas 8 70 14 9 % 79 17
Equipamento informético 1.463 1.430 8 51 1471 1.461 19
Instalacdes interiores 629 461 10 33 639 494 145
M aterial de transporte 397 319 -59 -59 S8 338 318 20
Equipamento de seguranca 22 17 1 3 23 20 3
0 utro equiparmento 0 18 6 7 s6 es 3]
TOTAL 16279 6,816 51 12916 2,402 248 3514 2862) =

Nao existem Activos fixos tangiveis em regime de locacéo financeira ou em regime de

operacional.

14. ACTIVOS INTANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

locacao

- MOVIMENTO NO EXERCICIO -
EXERCICIO ANTERIOR SALDO FINAL DO EXERCICIO
CATEGORIA N AMORTIZ. +

SALDO AMORTIZ | AOUVISICOES [IMPARIDADE DO SALDO AMORTIZ. + SALDO

BRUTO . EXERCICIO BRUTO IMPARIDADE |  LiOUIDO
ACTIVO'S INTANGIVEIS 8.057 4.894 40 578 8.097 5.472 2.625
software 7.934 4.894 8 578 7.942 5.472 2.470
Emourso 123 32 155 155
TOTAL 8057 7894 0 578 8.097 5472 2625
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15. INVESTIMENTOS EM FILIAS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

valor de Valor do Valor de Valor de
C e valor de . . R . Valor do
% participagéo Imparidade balango capital | % partidipacdo | belango Imparidade balango . .
Nome balango Bruto - P . capital préprio
Liquido proprio Bruto Liquido
31-12-2013 31-12-2012

Partid pagdes
Banif A cor Pensdes 56% 1.525 1.525 5.497 56% 1.525 1.525 4.742
Banif G estéo de A ctivos 100% 2137 2137 9.244 100% 2137 2137 8.286
Banif Capital 100% 784 784 962 100% 784 784 897
Gamma 100% 250 250 6.461 100% 250 250 5.979
Mco2 25% 738 452 286 2.200 25% 738 452 286 5.014
Ecoprogresso T rading 50% 150 150 87
Worldviles 5% 7 5% -5
BIAM 100% 241 241 259 100% 252 252 266
Prestagbes Acessdrias
e suprimentos
Banif Capitd 500 500 500 500
MCO2, SA 550 338 212 550 338 212
Gamma SA 4.035 4.035 4.035 4.035

Total 10.760 790 9.970 24.629 10.921 790 10.131 25.266

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2013, as alteracdes verificadas em associadas

foram as seguintes:

Durante o ano de 2013 a Sociedade Ecoprogresso foi liquidada tendo os seus activos sidos

distribuidos pelos seus accionistas.

16. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os saldos devedores e credores desta rubrica resumem-se como

segue:

Activos por impostos correntes

IRC a recuperar

Pagamento por conta

Retencoes na fonte

Passivos por impostos correntes

Estimativa de impostos

IRC a recuperar (pagar)

2013 2012
- 1.391
- 2

(189) (219)

(189) 1174
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A reconciliacéo entre a taxa nominal e a taxa efectiva do imposto sobre o rendimento em 2013 e 2012

pode ser demonstrada como segue:

D escricao 2013 2012
ResuUtados A ntes de | mpostos (31.091) (25.255)
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas C olectivas

e outros impostos incidentes sobre lucros (8.239) (6.693)

T axa legal deimposto sobre rendimento 25,00% 25,00%
Adicioreis sobre taxa lecgl 1,50% 1,50%
D espesas neo dedutivels 9.731 11.495
Receitas néo T rbutaveis (3.090) (5.381)
T ributacdo A utonoma 188 219

D errame Estadudl - -
Imposto Sobre a Banca 475 527
T otal do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas 663 746
Impostos D iferidos (4.274) (4.236)
CargpFiscd Totd (3.611) (3.490)
T axa Efectiva 11,61% 13,82%
17. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

31-12-2012 MOVIMENTO DO EXERCICIO 31-12-2013
REFORCOS /
DESCRICAO IMPOSTO X - ~ IMPOSTO
7 DIFERIDO (REALIZAC O ES/ANULACO ES) DIFERIDO
faul CAPITAIS aul
(Liquido) PRG PRIO S RESULTADO S (Liquido)

1. Provi sdes/ mperidade ndo acei tes fi scalmente 6.022 3.468 9.490
Riscos gerais de credito 998 (285) 713
Risoos especifico de crédito 31 1 32
Provisdes sobre devedores 21 6 27
Provisdes sobre crédito com garantia red 959 2.445 3.404
Imparidade néo aceite fiscalmente 2.305 689 2.994
Provisdes Extraordindrias 1.708 612 2.320

2. Valorizagdes ndo acei tes para efeitos fiscais (395) 1.358 77 1.040
Carteira Disponivels para Verda (395) 1.358 963
Carteira Justo Vaor atraves de Resultados 77 77

3. Prejuizos fiscais reportévei s 1.974 729 2.703
Ao 2012 1.974 (192) 1.782
Ao 2013 921 921

TOTAL 7.601 1.358 4.274 13.233
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18. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013 2012
Devedores diversos 28.170 25.204
Rendimentos a receber 941 1.079
Despesas com encargos diferidos 213 477
Operacodes de bolsa a regularizar 7.813 18.441
Outras operacoes activas por regularizar 3.655 3.478

40.792 48.689
Perdas de imparidade de outros activos (nota 24) (111) (81)

40.681 48.598

A rubrica “Devedores diversos” inclui um valor de 23.464 milhares de euros de suprimentos a Banif

Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A..

19. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012
Recursos de Bancos Centrais 140.777 334.820
140.777 334.820

Os “ Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operacdes de refinanciamento com o Banco
Central Europeu (BCE), no ambito das operacdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de
activos elegiveis. O valor de Balanco dos activos dados em penhor em 31 de Dezembro de 2013

ascendia a 146.944 milhares de euros.
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20. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Vendas a descoberto

Instrumentos derivados com justo valor negativo (nota 6)

BANIF

INVESTMENT
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2013 2012
4.767 7.186
12.056 94.685
16.823 101.871
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As vendas a descoberto em 31 de Dezembro de 2013 tém o seguinte detalhe:

Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacédo valor de
balanco
1 - Instrumentos de divida -4.301
Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa
OBRICACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 EUR -50.000 0,95 -49
PCB 4,45 06/15/18 EUR -217.000 0,99 -220
PORTUGUESE OT'S PGB3.85 04/15/21 EUR -36.000 0,89 -33
OBRICACOES DO TESOURO 4.95 10/25/23 EUR -200.864 0,93 -188

Emitidos por nao residentes

De emissores publicos estrangeiros
BANCO NAC DE DESEN ECONO 5 374 UsD -620.000 1,02 -460

De outros nao residentes

outros
Divida nao subordinada

CSN ISLANDS IX CORP USsD -100.000 1,08 -82
PORTUCAL TELECOM INT FIN 03/17 EUR -50.000 1,05 -54
JBS SA 08/04/2016 UsD -80.000 1,13 -68
MARFRIC OVERSEAS LTD 11/16/2016 USsD -90.000 1,07 -71
VALE OVERSEAS LIMITED 5 5/8 09/19 UsD -12.000 1,09 -10
CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 UsD -101.000 1,05 -78
BANCO BRADESCO SA 6 3/4 09/19 usD -222.000 1,11 -181
BRASKEM SA uUsD -60.000 1,07 -47
CSN RESOURCES SA6 1/2 07/20 uUsD -16.000 1,02 -12
COL FINANCE 9 174 07/20/20 uUsD -11.000 0,90 -8
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 5.9 01/21 UsD -55.000 1,01 -41
ITAU UNIBANCO HLDC SA/KY 01/21 UsD -134.000 1,01 -100
BANCO DO BRASIL 5 3/8 01/21 UsD -115.000 0,97 -83
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 USsD -19.000 1,03 -14
PETROBRAS INTL PETBRAS 3/8 01/21 USsD -158.000 0,99 -116
BRASKEM FINLTD 5 3/4 04/21 UsD -370.000 0,98 -267
OAS INVESTMENTS CMBH 8 1/4 19-18 USsD -100.000 0,98 -72
CENT ELET BRASIL S5 374 10/21 USsD -300.000 0,97 -213
VALE OVERSEAS 4 3/8 01/22 uUsD -41.000 0,97 -30
BANCO BRADES 4 1/2 01/12/17 usD -3.000 1,06 -2
ITAU UNIBANCO 5.65 03/22 usD -200.000 0,97 -143
MACNESITA FINANCE 8 5/8 04/49 UsD -74.000 0,97 -53
BANCO DO NORDESTE BRASIL4 3/8 05/19 UsD -114.000 0,99 -83
ODEBRECHT FINANC 5 1/8 06/22 USsD -20.000 0,98 -14
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L . - Vvalor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotacéo
balanco
VALE SA 3 3/4 01/10/23 EUR -300.000 1,00 -312
CERDAU TRADE INC 4 3/4 04/23 UsD -50.000 0,94 -34
PETROBAS CLOBAL FINANCE 5 5/8 05/43 UusD -120.000 0,81 -71
PETROBAS GLOBAL FINANCE 4 3/8 05/23 UusD -231.000 0,89 -151
BANCO DO BRASIL SA 3 3/4 07/18 EUR -110.000 1,02 -114
ODBRCHT OFFSHRE DRLL FIN 3/4 10/22 uUsD -100.000 1,03 -74
REN FINANCE BV 4 3/4 10/20 EUR -400.000 1,04 -420
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4 1/2 10/18 UusD -380.000 1,00 -278
PETROLEOS MEXICANOS 31/2 07/18 UusD -75.000 1,03 -57
3 - Outros -466
Emitidos por residentes
BRISA CONCESSAO RODOV 6 7/8 04/18 EUR -400.000 1,12 -466
Total -4.767
21. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
2013 2012
De instituictes de credito no pais
Depositos 17.052 25.714
Emprestimos 100.308 143.599
117.360 169.313
De instituicoes de crédito no estrangeiro
Depositos 42.868 46.084
Repo’s 12.458 53.561
55.326 99.645
172.686 268.958
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22. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013 2012
Depositos
A vista 61.390 68.102
A prazo 147.832 175.622
209.222 243.724
23. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2013 2012
Divida emitida 150.994 150.898
Divida readquirida 150.819 150.733
175 165

Em Julho de 2011, foram emitidas Eur 55.000.000 de obrigacbes com garantia da Republica
Portuguesa com data de maturidade em 19 de Julho de 2014. Os juros destas obrigacdes escriturais
e ao portador serao pagos trimestralmente a partir da Data de emissao, em 19 de Outubro, 19 de
Janeiro, 19 de Abril e 19 de Julho de cada ano (“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se a
ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento ira ser efectuado em 19 de
Outubro de 2011 e o ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso antecipado, caso
estas se verifiquem. O juro sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada no segundo
“Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida de 4,35%
por ano. O Banif - Banco de Investimento tem a opcéo de reembolsar as Obrigacdes, total ou
parcialmente, em qualquer Data de Pagamento de Juros, a partir de 19 de Outubro de 2012, inclusive
(Primeira Data de Reembolso por Opcéo do Emitente), mediante pre-aviso de no minimo de 10 dias aos
titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par, juntamente com juro acumulado (se

existente) até a data fixada para reembolso.

Em Dezembro de 2011, foram emitidas Eur 95.000.000 de obrigacdes com garantia da Republica
Portuguesa com data de maturidade em 22 de Dezembro de 2014. Os juros destas obrigacoes
escriturais e ao portador serdo pagos trimestralmente a partir da Data de emissao, em 22 de Marco,
22 de Junho, 22 de Setembro e 22 de Dezembro de cada ano (“Datas de Pagamento de Juros”),

sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento foi efectuado em
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22 de Marco de 2012 e o Ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso antecipado,
caso estas se verifiguem. O juro sera calculado tendo por base a Euribor a 3 meses, cotada no
segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de juros, acrescida
de 12% por ano. 0 Banif - Banco de Investimento tem a opcao de reembolsar as Obrigacdes, total ou
parcialmente, em qualquer Data de Pagamento de Juros, a partir de 22 de Marco de 2012, inclusive
(Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente), mediante pré-aviso de no minimo de 10 dias aos
titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao par, juntamente com juro acumulado (se

existente) ate a data fixada para reembolso

24. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

0 movimento ocorrido no exercicio foi o seguinte:

Descrigio SS;_:SZZ;Z Reforgos Utilizagbes Transferénda Reposi gdes bi fi::;a: & 381?_1'.22?3

Activo

A ctivos financeiros detidos para negociagéo 8 34 (42)

Activos finenceiros disponivels para venda 10.536 11.095 (256)

Crédito adlientes 14.289 33.608 (4.196) (10.779) (4)

Investimentos detidos até & maturidede

Activos néo correnttes detidos para venda 596 1.959 2.714 5.269

0 utros activos tang'veis 2.714 (2.714)

Invest emfilias, assoc. e empreend. conjuntos 790 790

0 utros activos 81 102 (72) 111
Passivo

Riscos gerais de crédito 3.707 572 (1.420) (9) 2.850

0 utres provisdes 171 152 (134) 189

Tota 32.892 47.522 (4.196) (12.703) (13)

As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas

extrapatrimoniais:

D escrigao 31-12-2013 31-12-2012

G arantias prestadas (des quais:)
Carantias eavales 10.653 11.943
10.653 11.943

Outras contingéncias e compromissos assumidos perante terceiros, nado reconhecidos nas
Demonstracdes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012, apresentam a seguinte
composicao:

D escricdo 31-12-2013 31-12-2012

O utras garantias prestades (das quais:)

A ctivos dados em G arantia 12.458 53.565
Compromissos perante terceiros (dos quais:)

C OMpromissos irTevogavels 766 663

C OMpromissos revogavels 42.269 44.719

55.493 98.947
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25. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2012
Divida emitida 30.004 30.007
Divida readquirida (12.822) (12.535)
17.182 17.472

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de outros passivos subordinados, dizem respeito a duas

emissoes, cuja descricao das operacoes estao descritas abaixo.

Em 2006 emitiu-se 15.000 Obrigacdes de Caixa Subordinadas do Banif — Banco de Investimento, S.A,, a
taxa variavel 2006/2016 representadas por 15.000 titulos de 1.000 euro cada. Os juros destas
obrigactes vencem-se semestral e postecipadamente em 29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano.
Durante os cinco primeiros anos de vida, a taxa sera a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no
segundo dia Util anterior ao inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,875%. Caso
nao ocorra o reembolso antecipado, a partir do 11° cupao (inclusive) e até a data de maturidade, a
taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. O empréstimo sera
amortizado, ao par, de uma so vez, em 29 de Junho de 2016 podendo, contudo ser reembolsado
antecipadamente na totalidade ou parcialmente por opcéo do Banco (“call option”), mediante
autorizacao previa do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12° 14° 16° ou 18° cupdes, Nao
acrescendo nenhum prémio sobre o valor reembolsado. O reembolso parcial antecipado, s6 podera
ser efectuado por 25% ou 50% do montante inicial de emisséo, correspondendo a uma reducéo ao

valor nominal das Obrigacoes.

Em 2007 foram emitidas 15.000 Obrigacdes Perpetuas Subordinadas ao valor de 1.000 Euros cada. 0s
juros destas obrigacdes escriturais e ao portador serao pagos trimestralmente a partir da Data de
emissao, em 28 de Fevereiro, 28 de Maio, 28 de Agosto e 28 de Novembro de cada ano (“Datas de
Pagamento de Juros”), sujeitando-se a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro
pagamento ira ser efectuado em 28 de Agosto de 2007 e o uUltimo na Data de Maturidade ou na(s)
data(s) de reembolso antecipado, caso estas se verifiquem. 0 juro até 28 de Maio de 2017 exclusive
(Primeira Data de Reembolso por Opgcao do Emitente), sera calculado tendo por base a Euribor a 3
meses, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo
de juros, acrescida de 1,35% por ano e, a partir dessa data com base na Euribor a 3 meses acrescida
de 2,35% por ano (Step-Up de 1,00%). 0 Banif - Banco de Investimento tem a opcéo de reembolsar as
Obrigacoes, total ou parcialmente, em qualquer Data de Pagamento de Juros, a partir de 28 de Maio
de 2017, inclusive (Primeira Data de Reembolso por Opcao do Emitente), mediante pré-aviso de no

minimo de 30 dias e no maximo de 60 dias, aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel),

86



BANIF

INVESTMENT
BANK

ao par, juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso. O exercicio

deste reembolso opcional esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal.

Durante o ano de 2013 foram readquiridas 287.000 obrigacdes Perpéetuas Subordinadas, tendo sido

obtida um mais valia de 178 milhares de euros.

26. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012

142
1.927
1.243

31

706

2013
Operacoes bolsa a regularizar 240
Credores e outros recursos 1.773
Encargos a pagar 1.126
Receitas com rendimento diferido 41
Outras contas de regularizacéao 272

3.452

4.049

27. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 31 de Dezembro de 2012, as rubricas de Capital Proprio apresentam a

seguinte decomposicao:

2012

85.000
1.095
18.144
(21.765)

2013
Capital 85.000
Reservas de reavaliacao de titulos (2.967)
Reservas e Resultados Transitados (3.621)
Resultado do Exercicio (27.480)

50.932

82.474

A rubrica reservas de reavaliacdo de titulos apresenta o seguinte detalhe:

2012

2013
Emprestimos concedidos e contas a receber -
Activos financeiros disponiveis para venda (3.930)
Investimentos detidos até a maturidade -
Impostos diferidos 963
(2.967)

1.095
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28. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013 2012

Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em IC 31 93
Juros de credito a clientes 17.421 23.153
Juros de outros créditos (titulos) 550 921
Juros de activos financeiros detidos para negociacao 7.087 7.980
Juros de activos financ. ao justo valor atrav. resultados 4 995
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 1.758 11.148
Juros de activos com acordo de recompra 90 940
Juros de investimentos detidos até a maturidade 227 899

27.168 46.129
Juros e encargos similares
Juros de recursos de IC 6.563 11.286
Juros de recursos de clientes e outros empreéstimos 5.853 12.518
Juros de passivos detidos para negociacéo 7.857 9716
Juros de outros passivos subordinados 263 428

20.536 33.948

29. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica tem a seguinte composicéao:
2013 2012

Outros dividendos recebidos 1.611 708



30. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Rendimentos com comissoes

Carantias prestadas
Servicos prest. de administ., guarda e depdsito de valores
Montagem de operacoes
Operacodes de credito
Outros servicos prestados
Operacoes realizadas sobre titulos
Outras comissdes recebidas
Comissoes de comercializacao
Comissoes de deposito

Outras

Encargos com comissoes

Servicos bancarios prestados por terceiros
Operacoes realizadas sobre titulos

Outras comissoes pagas

31. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados

2013

84
787
59
356
1.917
912

517
598

Ganhos em activos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos
Instrumentos derivados

Perdas em activos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos

Instrumentos derivados
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2012

271
987
113
530
2.234
771

105
612

2013 2012

3.852 6.674
46.811 35.689

(11.021) (10.308)
(47.367) (39.063)

(7.725) (7.008)
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Resultados de activos disponiveis para venda

Canhos em titulos

Perdas em titulos

Resultados de reavaliacdo cambial

Canhos em diferencas cambiais

Perdas em diferencas cambiais

32. RESULTADOS DE ALINEACAO DE OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

Canhos na alienacao de activos

Perdas na alienacao de activos

Canhos em investimentos detidos

Perdas em investimentos detidos

33. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

outros rendimentos e receitas operacionais

Outros encargos e gastos operacionais

Outros impostos

2013

197
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6.902 1.570
(1.195) (3.649)
(5.707)  (2.079)

1.955 55.734

(1.883) (57.588)
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34. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Remuneracao dos orgaos de gestao e fiscalizacdo
Remuneracao de empregados:

. Remuneracao mensal

. Subsidio de férias e de Natal

. Subsidio de almoco

. Outras remuneracodes adicionais

Encargos sociais obrigatorios:
. Encargos relativos a remuneracoes
. Encargos com pensoes

. Outros encargos sociais

Outros custos com pessoal

2013

518
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2012
827

1.433
859

A Sociedade e os seus funcionarios contribuem para um fundo de pensdes de contribuicao definida

de natureza contributiva gerido pela Banif Acor Pensdes, conferindo aos associados direitos

adquiridos individualizados.

35. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Agua, energia e combustiveis

Material de consumo corrente
Publicacoes

Outros fornecimentos de terceiros
Rendas e alugueres

comunicacdes

Deslocacoes, estadas e representacao

Publicidade e edicao de publicacdes

2013

177

10
654
234
285

49

2012

191
18

21
882
288
389

44
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Conservacao e reparacao 88 69
Formacao de pessoal 9 3
Seguros 43 57
Avencas e honorarios 173 536
Judiciais, contencioso e notariado 8 11
Informatica 751 855
Limpeza 24 56
Informacoes 647 1.240
Mao-de-obra eventual 29 35
Outros servicos especializados 303 1.090

3.497 5.793

36. RESULTADOS POR ACCAO

Resultados por accdo basicos

D escricdo 31-12-2013 31-12-2012
Resultado do exercicio (em euros) (27.479.716) (21.765.123)
N Umero médio ponderado de acgdes ordinérias emitidas 17.000.000 17.000.000
G anhos por acgao basico (expresso em Eur por acgeo) -1,62 -1,28
37. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS E NAO FINANCEIROS
37.1 Politicas de gestao de risco

Fazendo parte do Banif Crupo Financeiro, as politicas de risco seguidas pelo Banif Banco de
Investimento, S.A. (BBI) seguem as directrizes estabelecidas para o Grupo em geral, com as
especificidades inerentes ao exercicio das suas actividades, posicionando-se como a unidade de
banca de investimento, em Portugal, e tendo em consideracado o controlo e a diversificacdo dos riscos

ndo so a nivel individual da instituicdo, como ao nivel consolidado.

0 Conselho de Administracao € o 6rgao responsavel pela definicdo da estratégia e politicas de risco da
Sociedade, delegando na Comissao Executiva e no Administrador do Pelouro a gestéo diaria dos riscos

assumidos.

Em termos funcionais, a gestao e monitorizacéo do risco do BBI € centralizada na Direccéo GClobal de
Risco (DCR), no ambito de actuacéo ao nivel dos Servicos Partilhados, uma unidade independente dos
departamentos de originacdo, usufruindo da necessaria autonomia organica e funcional, tendo

acesso a todas as actividades e a informacao necessaria ao desempenho das suas competéncias.
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Tem como principal funcao a implementacao de um sistema integrado de gestéo de riscos adequado

a natureza e perfil de risco do Banco.

A DGR assume um papel activo em termos de influéncia no processo de decisao, emitindo analises,

pareceres, orientacdes e recomendacOes sobre as operacdoes que envolvem tomada de risco,

participando activamente nos varios Comités e assegurando um reporte regular de informacéao para

o Conselho de Administracao, corpos directivos e outras pessoas relevantes na gestao, visando a

compreensao e monitorizacdo dos principais riscos.

Visando uma maior organizacéo e disseminacao da informacao, e fomentando a cultura de risco na

Sociedade, foi criado na Intranet o portal Risk Management, onde sao disponibilizados os principais

relatorios de risco produzidos (incluindo o respectivo historico), mediante acessos pré-definidos de

acordo com o perfil do utilizador.

a)

Risco de Credito

0 risco de crédito define-se como a probabilidade de impactos negativos nos resultados ou
capital, devido a incapacidade de um emitente, devedor ou contraparte cumprir os seus
compromissos financeiros perante a instituicéo, incluindo possiveis restricoes a transferéncia
de pagamentos do exterior. No caso de crédito titulado, traduz-se ainda na variacao do valor
economico de um determinado instrumento devido a degradacdo da qualidade crediticia do

emitente.

No BBI, o risco de crédito subjacente a actividade resulta essencialmente da sua carteira de
obrigacoes e do crédito concedido e garantias prestadas a clientes, como area complementar as
outras actividades de banca de investimento desenvolvidas, nomeadamente, Project Finance,

Private Banking, Corporate Finance.

A politica do banco passa pela concessao de credito colateralizado, sendo que este encontra-se
largamente coberto por garantias reais, designadamente, hipotecas sobre imoveis e penhor
sobre valores mobiliarios, entre outros. Todos os colaterais recebidos s&o avaliados ao seu justo
valor, com base no valor de mercado, ou através de modelo, tendo em conta as especificidades
de cada tipo de colateral. No caso do crédito com hipotecas, o Banco recorre a assessoria das
mais conceituadas empresas de avaliacdo imobiliaria, certificados pela CMVM. No credito com
penhor de titulos, é realizado um controle diario ao valor de mercado das posicoes caucionadas
atraves de uma aplicacao informatica desenvolvida internamente, a qual produz os alertas

necessarios a solicitacao de margens adicionais ou a execucao das garantias.

Todas as operacdes sao analisadas e discutidas pelo respectivo Comité, incluindo o risco de
credito de contraparte inerente a operacdes de derivados, 6rgao que reldne regularmente, com
poderes de deciséo para determinadas alcadas de risco. Periodicamente, € feita uma analise
global da evolucao do crédito concedido a clientes, visando o acompanhamento do risco de
concentracao, nomeadamente em termos de sectores e de grandes riscos e, ainda, da qualidade

da carteira e respectivo nivel de colateralizacdo. Entre outros pontos, € realizada uma analise da
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composicao da carteira por tipo de colaterais associados, com o objectivo de monitorizacao da
exposicao ao risco liquido, bem como da evolucao do spread medio e consumo de capital, numa

logica de controlo do binomio risco-rendibilidade.

No que diz respeito ao controle do risco de credito inerente as exposicoes de titulos da carteira
bancaria, sao elaborados mapas especificos que contém uma analise da carteira por qualidade
de credito, baseada nos ratings externos das principais agéncias internacionais, assim como

modelos de acompanhamento desenvolvidos internamente.

0 Banco, em termos individuais, nao dispde de informacao historica nem uma carteira de credito
suficientemente alargada que lhe permita efectuar um estudo exaustivo de frequéncias de
incumprimento e perdas efectivamente incorridas (PD e LGD), sendo aplicadas a PD e LGD do
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. a apenas a alguns segmentos de créedito
globalmente pouco significativos. Desta forma, o apuramento das perdas por imparidade é
realizado fundamentalmente a nivel individual ou casuistico, levando em consideracdo as
especificidades da operacdo e a melhor estimativa do valor recuperavel (crédito e garantias) a

data da avaliacéo.

Risco de Mercado

O Risco de Mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos
instrumentos da carteira de negociacdo, incluindo flutuacdes em taxas de juro, taxas de
cambio, cotacdes de accdes e precos de mercadorias. O risco de mercado advém sobretudo da
tomada de posicdes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas, mercadorias e

derivados.

No BBI, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicoes em titulos detidos na carteira
de negociacao, nao sendo politica do banco a realizacdo de trading de derivados. Em regra, os
derivados contratados tém como objectivo a cobertura econdmica de posicoes, principalmente
de operacdes originadas para clientes, através da realizacdo de operacdes simétricas com
outras contrapartes que anulam o risco de mercado entre si g, ainda, de cobertura de riscos da

carteira propria.

0 Banco utiliza a metodologia Value-at-Risk como principal indicador de risco de mercado,
estimando as perdas potenciais sob condicdes adversas de mercado. O sistema escolhido para o
efeito, o BarraOne, permite analisar o risco das carteiras desagregado por varios factores
explicativos, e mensurar a correlacéo entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos
niveis de desagregacao do risco. O calculo do VaR é realizado diariamente, introduzindo-se em
inicio de Maio o modelo historico em substituicdo do modelo parameétrico. 0 modelo historico €
aplicado a um horizonte de 10 dias e a 1 dia, com intervalo de confianca de 99%, com base num
periodo de observacéo de 2 anos. Competindo a DGR a monitorizacado dos limites definidos em

Conselho de Administracao relativamente ao VAR da carteira de negociacao.
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Risco Cambial

0 Risco Cambial representa o risco de que o valor dos activos financeiros expressos em moeda

estrangeira apresente flutuacdes devido a alteracdes nas taxas de cambio.

0 Banco procede a uma monitorizacdo sistematica da sua exposicao global ao risco de taxa de
cambio. Para o efeito, existe uma rotina diaria de calculo da posicdo cambial pelas principais
moedas, o qual abrange as posicdes a vista decorrentes, sobretudo, da actividade de negociacao
da carteira de titulos, bem como as variacdes nos resultados liquidos da Sociedade (potenciais

ou realizados) resultantes das conversoes dos saldos de cada conta ao fixing do BCE.
Risco de Taxa de Juro

0 Risco de Taxa de Juro consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos adversos das taxas de juro, tendo em conta a
estrutura de balanco de uma instituicdo. A avaliacdo deste tipo de risco € realizada em base
sistematica, numa optica de longo prazo, incidindo sobre as exposicdes da carteira bancaria em
funcéo dos periodos de refixacéo, em linha com as recomendacdes do Novo Acordo de Basileia e

do BdP (aviso 19/2005).

De referir que a avaliacdo do risco de taxa de juro da carteira de negociacdo devera ser
realizada no ambito do risco de mercado, focando-se num horizonte de curto prazo, tendo em
consideracao que esta carteira € gerida numa base diaria. 0 modelo de analise utilizado pelo BBI,
assente na ferramenta BarraOne, procede a decomposicdo do risco de mercado nas varias
componentes, entre os quais, a componente de risco de taxa de juro embutida na variacéo de

preco (decomposicao do VaR nas varias componentes, incluindo risco de taxa de juro).

Sao produzidos regularmente mapas de controlo de exposicoes, onde sao apuradas os activos e
passivos por prazos de maturidade em termos globais, fazendo-se igualmente uma analise em
separado para a carteira bancaria e a de negociacéo, evidenciando a possivel desadequacéo dos

prazos de refixacéo de taxa dos activos e passivos e por principais moedas.

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a
incapacidade de uma instituicao dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas obrigacoes,
e se tal é efectuado em condicdes razoaveis. No BBI, os niveis de liquidez sdo adaptados em
funcéo dos montantes e prazos dos compromissos assumidos e dos recursos obtidos, em
funcéo da identificacéo de gaps. As politicas de obtencéo de funding, quer junto dos clientes,
quer no mercado, tém garantido a estabilidade dos recursos, assentando numa logica integrada

de Grupo.
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Com o objectivo de maximizar a componente de gestdo dos riscos estruturais de balanco existe
uma unidade operativa dentro do BBI, cujo principal objectivo passa pela definicao e execucéo
das politicas financeiras, em particular, em termos de gestao de liquidez e de tesouraria, numa
base individual do banco, e em complemento da gestao consolidada neste ambito pelo Grupo

Banif.
37.2 Risco de crédito

Para efeitos de analise de risco de crédito da presente nota considerou-se a carteira de titulos detida
pelo BBI e o crédito concedido a clientes; desta forma, o valor da rubrica “Activos financeiros detidos
para negociacao” exclui o valor de mercado dos derivados. A referir que a carteira de negociacao do
Banco incluia posicdes curtas no valor de cerca de 4,8 milhdes de euros no final do ano (7 milhdes de
euros a 31 de Dezembro de 2012), que se encontram relevadas na rubrica contabilistica passivos

financeiros detidos para negociacao.

Os activos financeiros, por rubrica de balanco, apresentam a seguinte exposicéo ao risco de credito a

31 de Dezembro de 2013:

Exposigéo Exposicédo
maxima Colaterais liquida
Activos financeiros detidos para negociagao 19.140 0 19.140
QOutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 68.642 0 68.642
Activos financeiros disponiveis para venda 53.092 0 53.092
Crédito a clientes 342.584 308.722 33.862
Investimentos detidos até & maturidade 0 0 0
Total de exposicdo a risco de crédito 483.458 308.722 174.735

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.

A 31 de Dezembro de 2012 era seguinte:

Exn:);)zlrggo Colaterais Eﬁ%zsi(l;;:o
Activos financeiros detidos para negociagdo 17.352 17.352
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 72.660 72.660
Activos financeiros disponiveis para venda 266.325 266.325
Crédito a clientes 446.861 400.904 45.956
Investimentos detidos até a maturidade 25.738 25.738
Total de exposicdo a risco de crédito 828.935 400.904 428.031

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.

Note-se que a rubrica Crédito a Clientes inclui uma carteira de titulos no valor de cerca de 11,8
milhdes de euros liquidos contabilizada ao custo amortizado, constituida por um project finance sob
a forma de uma obrigacédo e que se encontra classificado em termos de IAS como Loans e
Receivables (LaR). Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2013, encontravam-se registados nesta
rubrica reverse repos no valor de 29,5 milhdes de euros, que tinham como colateral uma carteira de

divida soberana europeia (em Dezembro de 2012, este valor ascendia a 68 milhdes de euros).
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Excluindo estes instrumentos financeiros, o valor do crédito concedido a clientes, liquido de

provisdes, ascendia a cerca de 301 milhdes de euros, dos quais 279 milhdes de euros encontravam-se

colateralizados por garantias reais, entre as quais, hipotecas sobre imoveis e penhor sobre valores

mobiliarios, representando um racio de cerca de 89%. A referir que cerca de 115 milhdes de euros da

carteira, incluindo credito titulado, dizem respeito a operacoes de Project e Acquisition Finance.

A rubrica contabilistica Activos financeiros disponiveis para venda inclui a participacao de 16% do BBI

no capital da Banif Imobiliaria, entidade do Crupo Banif que consolida integralmente, sendo o valor

liquido desta posicao de 13,9 milhdes de euros a 31 de Dezembro de 2013.

Fora de balanco, a relevar o montante de 10,6 milhdes de euros de garantias prestadas pelo Banco.

Concentracao de risco de crédito por sector de actividade em 31 de Dezembro de 2013:

Exposicéo Exposicéo
maxima Colaterais liquida
Inddstria 6.844 0 6.844
Construcao 39.939 39.939 0
Vendas a retalho 1.169 0 1.169
Servigos 14.713 11.826 2.887
Instituigdes financeiras e seguradoras 37.327 29.491 7.835
Sector publico 2.743 0 2.743
QOutros 373.816 220.635 153.181
Particulares 6.906 6.830 75
Total de exposicao arisco de crédito 483.458 308.722 174.735

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.

0 item Outros € maioritariamente composto pela rubrica de balanco de crédito concedido a clientes,

que em 31 de Dezembro de 2013 ascendia a cerca de 266 milhdes de euros. Analisando o risco

intrinseco desta exposicao, que inclui, entre outros itens, crédito concedido a fundos de investimento

e concessoes, salienta-se que mais de metade corresponde a risco imobiligrio, seguido cerca de um

terco em project finance.

Em 31 de Dezembro de 2012 era seguinte:

Exnr])(;))zlrfgo Colaterais E)i%?lsif:c’
Industria 9.731 9.731
Construgdo 29.264 28.057 1.207
Vendas a retalho 763 763
Servigos 24.540 12.666 11.874
InstituicGes financeiras e seguradoras 118.607 67.945 50.662
Sector publico 173.867 173.867
Particulares 26.382 26.108 274
Outros 445.782 266.128 179.654
Total de exposigdo a risco de crédito 828.935 400.904 428.031
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Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.

Concentracao de risco de crédito por regido geografica em 31 de Dezembro de 2013:

Exposicao Exposicao
maxima Colaterais liquida
Portugal Continental 427.048 290.324 136.724
Regifes Auténomas 6.058 6.052 6
Unido Europeia 12.762 0 12.762
Resto da Europa 0 0 0
América do Norte 13.384 12.347 1.037
América Latina 13.848 0 13.848
Resto do Mundo 10.358 0 10.358
Total de exposicdo arisco de crédito 483.458 308.722 174.735

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.

A 31 de Dezembro de 2012 era seguinte:

Exnpg))zlrf;o Colaterais Eﬁ%c;sig;:o
Portugal 690.579 361.375 329.204
Uni&o Europeia 82.464 26.800 55.664
Resto da Europa 0 0 0
América do Norte 36.074 12.729 23.345
Ameérica Latina 14.616 0 14.616
Resto do Mundo 5.201 0 5.201
Total de exposicéo a risco de crédito 828.935 400.904 428.031

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao valor da exposicao liquida.

Os quadros seguintes apresentam a reparticédo de todos os activos financeiros por qualidade de
creédito, cujas notacdes tém por base o mapeamento dos ratings externos atribuidos pelas principais
agéncias internacionais Moodys, Fitch e Se-P. A métrica de atribuicao do rating seguiu a metodologia
standard do acordo de Basileia, escolhendo-se o pior dos dois melhores ratings no caso de haver
notacotes diferenciados para o mesmo activo. A classificacéo High Crade corresponde a ratings entre
[AAA e A-], Standard Crade a [BBB+ a BBB-1 e Sub-Standard Crade a ratings iguais ou inferiores a BB+.
As posicdes em crédito ou titulos que ndo possuam rating externo atribuido por nenhuma das trés

principais agéncias internacionais sao classificadas como Not Rated.

Entre as exposicoes sem rating externo, no montante total de 464 milhdes de euros, a principal fatia,
correspondente a cerca de 74%, diz respeito a concessao de crédito a empresas e particulares,
nomeadamente crédito com hipoteca de imoveis ou com penhor de valor mobiliarios e operacdes de
Project Finance e Acquisition Finance. A carteira ‘Outros Activos financeiros ao justo valor através de
resultados que a 31 de Dezembro de 2013 ascendia a cerca de 69 milhdes de euros € composta quase
exclusivamente por titulos sem rating, correspondente ao investimento em unidades de participacao

de fundos, maioritariamente da Banif Cestdo de Activos (BCA), entidade integralmente detida pelo
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BBI. A componente sem rating atribuido na carteira Activos financeiros disponiveis para venda,

correspondente a cerca de 71 milhdes de euros, diz respeito essencialmente ao investimento em

unidades de participacao de fundos geridos pela BCA e por entidades terceiras, sem rating atribuido

por aquelas agéncias de rating e, ainda, a participacao detida na Banif Imobiliaria.

Decomposicao dos activos financeiros por qualidade do crédito, por rubrica de balanco, a 31 de

Dezembro de 2013:

T R 2
Grade
Activos financeiros detidos para negociacéo 6 9.888 8.638 608 19.140
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 0 0 83 68.559 68.642
Activos financeiros disponiveis para venda 0 0 540 52.552 53.092
Crédito a clientes 0 0 0 342.584 342.584
Investimentos detidos até & maturidade 0 0 0 0 0
Total de exposi¢do arisco de crédito 6 9.888 9.261 464.303 483.458
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2012 era seguinte:
s, S samia (o
Grade

Activos financeiros detidos para negociagdo 343 9.616 7.337 56 17.352
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 83 72.578 72.660
Activos financeiros disponiveis para venda 21.205 27.137 165.997 51.986  266.325
Crédito a clientes 4.050 442.811  446.861
Investimentos detidos até & maturidade 12.614 2.529 10.594 25.738
Total de exposicéo a risco de crédito 34.162 39.281 188.061 567.430 828.935

Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo sdo apresentados o0s principais racios para o BBI, em base individual, com

referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012:

2013 2012
Ré&cio de crédito em risco 26,2% 11,6%
Racio de crédito com incumprimento 14,0% 1,9%
R&cio de cobertura de crédito em risco 33,4% 26,7%
Racio de cobertura de crédito com incumprimento 62, 7%  164,2%

Em 2013 verificou-se um agravamento dos principais indicadores face ao ano anterior, explicado por

um lado pela reducéo da carteira de credito, pela deterioracdo da mesma e, ainda, pela

reestruturacao de crédito. O racio de cobertura de crédito em risco aumentou para os 33%, em parte

devido a politica de reforco de provisdes e imparidade seguida.
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37.3 Risco de Mercado

Nos quadros seguintes, apresenta-se o calculo do Value-at-Risk (VaR) para carteira de titulos de
negociacao detidos pelo BBI, que em 31 de Dezembro de 2013 ascendia a cerca de 23,9 milhdes de
euros em valores absolutos (19,1 milhdes de euros de posicdes longas e 4,8 milhdes de euros de
posicdes curtas) composta essencialmente por titulos de renda fixa, sem exposicdo a componente de

accoes.

Para o calculo desta metrica de risco foi utilizado o software especializado BarraOne, tendo sido
calculado o vVaR segundo o modelo historico, para um horizonte de 10 dias e a 1 dia, com intervalo de
confianca de 99%, com base num periodo de observacdo de 2 anos, em linha com as boas praticas

internacionais.

Em 31 de Dezembro 2013, o VaR a 10 dias da carteira de negociacéo ascendia a cerca de 545 mil
euros, representando 3,87% do valor de mercado liquido da carteira. Nao incorrendo a data em risco
resultante de exposicéo a accoes. Relativamente ao VAR a 1 dia, 0 mesmo ascendia a cerca de 178 mil

euros, representando 1,26% do valor de mercado liquido da carteira.

Em resultado da rotina diaria de calculo do VAR € possivel observar a evolucao deste indicador de

risco de mercado.
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Nota: a 5 de Maio procedeu-se a alteracao do modelo parameétrico para o modelo histoérico
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374 Risco de taxa de cambio

A posicao cambial, por divisa, a 31 de Dezembro de 2013:

Posicbes Liquidas

DIVISAS
Longas Curtas

usb 793,4

GBP 4,9

CHF 26,1

JPY 0,2

SEK 46,1

NOK 9,6
DKK 0,0

CAD 23,0
ZAR 11,7
AUD 31,0
BRL 793,0

PLN 6,4
HKD 0,0

Em 31 de Dezembro de 2012 era a seguinte:

Posicdes Liquidas

DIVISAS
Longas Curtas

usb 745,9

GBP 180,5

CHF 34,0

JPY 0,0

SEK 0,1

NOK 4,6

DKK 0,4

CAD 2,5

ZAR 2,2

AUD 11,1

BRL 988,9

PLN 6,5
HKD 0,3

HUF 0,0

Em 31 de Dezembro de 2013, as maiores exposicbes correspondiam as divisas USD e BRL
respectivamente, ambas posicdes longas de cerca de 793 mil euros cada, sendo as restantes moedas
insignificantes, reflectindo uma reducao significativa da posicédo cambial, em particular de GBP, face

ao ano anterior.

37.5 Risco de taxa de juro

A desagregacéo dos activos e passivos financeiros por prazos de refixacao da taxa de juro em 31 de

Dezembro de 2013 € a seguinte:
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< 1Meés la3 3a6 6a9 9mesesa la2 2a3 3a4 4ab >=5 Nao TOTAL
meses meses meses 1ano anos anos anos anos Anos Sensivel

Activos financeiros detidos para negociacdo 786 95 154 1.765 1.967 1.799 1.926 10.641 14.183 33.317
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 83 68.559 68.642
Activos financeiros disponiveis para venda 334 206 52.552 53.092
Disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito 29.489 10.915 20.428 60.831
Créditos o Outros valores a receber 8.946 40.560 18.181 3.421 38.126 18.904 100 48.212 107.321 29.325 313.095
Investimentos detidos até & maturidade
Outros activos 85.499 85.499
Total de Activos 38.435 40.560 19.050 14.430 38.280 21.003 2.067 50.011 1.926 118.168 270.545 614.476
Dep6sitos de bancos centrais 60.009 80.768 140.777
Passivos financeiros detidos para negociagao 82 599 57 1.134 2.896 12.056 16.823
Passivos financeiros ao custo amortizado 177.990 65.994 9.675 45.150 18.930 171 64.172 382.082

Depositos de instituigoes de crédito 102.163 25.850 40.000 4.673 172.686

Depdsitos do sector puiblico

Depdsitos de empresas 21.186 13.244 1.143 656 4.301 145 18.567 59.241

Depositos de particulares 54.642 26.900 8.532 4.495 14.630 25 40.758 149.981

Certificados de divida, incluindo obrigagoes 175 175
Passivos subordinados 15.000 2.178 4 17.182
Outros passivos 6.680 6.680
Capital Préprio 50.932 50.932
Total de Passivo e Capital Préprio 237.999 65.994 9.675 45.150 18.930 81.021 15.599 57 1.134 5.074 133.844 614.476
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2012 era a seguinte:

<1Mes la3 3a6 6a9 9 meses la2 2a3 3a4 4ab >=5 l\hf) TOTAL
meses meses meses alano anos anos anos anos Anos  Sensivel

Activos financeiros detidos para negociagao 82 5 90 414 644 837 1.133 2.857 1.642 9.371 97.716 114.790
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 0 83 72.578 72.660
Activos financeiros disponiveis para venda 1.638 4.511 24.848 39.832 12.350 27.102 24.589 14.666 13.702 51.100 51.986 266.325
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito 11.070 32.026 43.096
Créditos o Outros valores a receber 72.279 84.096  143.730 9.799 42.638 4.970 17.953 307 2.330 378.102
Investimentos detidos até a maturidade 8.177 4.454 2.506 6.678 3.923 25.738
Outros activos 68.759 88.555 157.314
Total de Activos 150.934 93.066 168.668 63.621 55.633 39.669 25.722 17.523 33.297 64.701 345.191 1.058.025
Depésitos de bancos centrais 43.009 50.063 241.749 334.821
Passivos financeiros detidos para negociagéo 1.135 488 884 4.527 94.838 101.871
Passivos financeiros ao custo amortizado 307.654 19.725 41.552 7.508 21.304 1.697 25 113.381 512.846

Depositos de instituicoes de crédito 192.860 6.940 20.900 48.258 268.958

Depositos do sector puiblico

Depositos de empresas 111.963 10.760 16.112 2.758 16.524 1.338 25 62.196 221.677

Depdsitos de particulares 2.830 2.025 4.540 4.750 4.781 359 2.763 22.047

Certificados de divida, incluindo obrigagdes 165 165
Passivos subordinados 2.465 15.000 7 17.472
Outros passivos 8.541 8.541
Capital Préprio 82.474 82.474
Total de Passivo e Capital Préprio 350.663 72.253 56.552 7.508 21.304 1.697 242.909 488 884 4.527 299.241 1.058.025

Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo, € apresentada uma analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira

bancaria, tendo por base os mapas de reporte a entidade de superviséo. Esta analise assenta no

cenario de um choque standard de 200 pontos base na taxa de juro, e respectivo impacto na

situacéao liquida e na margem financeira anual do Banco, em termos individuais, tendo por base os

pressupostos assumidos de acordo com a Instrucéo 19/2005 do Banco de Portugal.

Analise de sensibilidade do impacto de uma variacdo de 200 pontos base na curva de taxas de juro

por moedas relevantes, a 31 de Dezembro de 2013 e 2012:
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2013 2012

EUR Impacto na Situacdo Liquida 867 -2.864
Fundos Proéprios 60.277 96.511
Impacto nos Fundos Préprios, em % 1% -3%0

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -1.761 -1.260

Margem Financeira 6.632 12.181
Impacto na Margem Financeira anual, em % -27% -10%

UsD Impacto na Situacdo Liquida -225 -340
Fundos Proéprios 60.277 96.511
Impacto nos Fundos Préprios, em % 0% 0%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -748 -687

Margem Financeira 6.632 12.181
Impacto na Margem Financeira anual, em % -11% -6%0

TOTAL Impacto na Situagdo Liquida 642 -3.204
Fundos Proprios 60.277 96.511
Impacto nos Fundos Préprios, em % 1% -3%

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -2.509 -1.947

Margem Financeira 6.632 12.181
Impacto na Margem Financeira anual, em % -38%0 -16%

37.6 Risco de liquidez

A desagregacéao dos activos e passivos financeiros por prazos de residual de maturidade a 31 de

Dezembro de 2013 € a seguinte:

3meses al

<1lmés 1 a3 meses ano la5 anos > 5 anos INDT. TOTAL
Activos financeiros detidos para negociacédo 1.035 7.457 10.641 14.183 33.317
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 83 68.559 68.642
Derivados de cobertura
Activos financeiros disponiveis para venda 334 206 52.552 53.092
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito 29.489 10.915 20.428 60.831
Créditos e outros valores a receber 8.946 40.560 59.727 67.215 107.321 29.325 313.095
Investimentos detidos até a maturidade
Outros activos 85.499 85.499
Total de Activos 38.435 40.560 71.760 75.007 118.168 270.545 614.476
Depésitos de bancos centrais 60.009 80.768 140.777
Passivos financeiros detidos para negociacédo 1.871 2.896 12.056 16.823
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Derivados de cobertura
Passivos financeiros ao custo amortizado 177.990 65.994 73.755 171 64.172 382.082
Depositos de instituigoes de crédito 102.163 25.850 40.000 4.673 172.686
Depositos do sector puiblico
Depositos de empresas 21.186 13.244 6.099 145 18.567 59.241
Depdsitos de particulares 54.642 26.900 27.656 25 40.758 149.981
Certificados de divida, incluindo obrigacbes 175 175
Passivos financeiros associados a activos transferidos
Passivos subordinados 15.000 2.178 4 17.182
Outros passivos -24.863 -24.863
Capital Préprio 82.474 82.474
Total de Passivo e Capital Préprio 237.999 65.994 73.755 97.810 5.074 133.844 614.476

Valores liquidos de provisoes.
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<1mes las  3meses  1a5 .. 0s  INDT. TOTAL
meses alano anos
Activos financeiros detidos para negociacéo 82 1.058 6.473 9.461 97.716 114.790
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 0 83 72.578 72.660
Derivados de cobertura
Activos financeiros disponiveis para venda 3.422 77.030 82.786 51.100 51.986 266.325
Disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito 68.759 11.070 32.026 111.855
Créditos e outros valores a receber 13.011 18.012 131.772 107.606 105.371 2.330 378.102
Investimentos detidos até & maturidade 2.994 10.683 8.138 3.923 25.738
Outros activos 88.555 88.555
Total de Activos 81.852 24.428 231.613 205.086 169.855 345.191 1.058.025
Depdsitos de bancos centrais 43.009 50.063 241.749 334.821
Passivos financeiros detidos para negociagéo 2.506 4.527 94.838 101.871
Passivos financeiros ao custo amortizado 307.654 19.725 63.864 8.222 113.381 512.846
Depositos de instituigdes de crédito 192.860 6.940 20.900 48.258 268.958
Depositos de empresas 111.963 10.760 28.894 7.864 62.196 221.677
Depositos de particulares 2.830 2.025 14.070 359 2.763 22.047
Certificados de divida, incluindo obrigacdes 165 165
Passivos subordinados 15.000 2.465 7 17.472
Outros passivos 8.541 8.541
Capital Proprio 82.474 82.474
Total de Passivo e Capital Préprio 350.663 69.788 63.864 267.477 6.992 299.241 1.058.025
Valores liquidos de provisoes.
38. JUSTO VALOR DA CARTEIRA DE TiTULOS E DE OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Em 31 de Dezembro de 2013 o detalhe desta rubrica € o seguinte:
Técnicas de
avaliacdo
valorde I lise de
31-12-2013 Mercado ou 0 utras Total
~ mercado
C otagéo
Activo
Activos Financeiros detidos para negociacéo 19140 14177 33 317
0 utros A ctivos Financeiros ao justo valor através de resu tados 83 68 559 68 642
Activos Financeiros disponiveis para venca 334 48 393 4 365 53092
Passivo
Passivos Financeiros para negociacdo 4767 12 056 16 823

Na construcao do quadro acima indicado foram utilizados os seguintes pressupostos:

1) Valores de mercado (Nivel 1):

nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros

valorizados com base em cotacdes de mercado activo;

2) Analise de mercado (Nivel 2):

nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros

valorizados com base em modelos internos utilizando /nputs observaveis de mercado;

3) Outras (Nivel 3): Nesta coluna estao incluidos instrumentos financeiros que sao valorizados

com recurso a variaveis nao observaveis em mercado. Estdo incluidos neste nivel, accoes ndo

cotadas e unidades de participacao em fundos de investimento.
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Nao existem alteracoes, em relacdo a 2012, aos critérios valorimétricos relativos a activos financeiros
que estéao classificados como técnica de avaliacdo analise de mercado. A reconciliacdo entre saldos de

abertura e saldos de fecho do nivel 3 € a seguinte:

Saldo a Saldo a
Descricdo 31-12-2012 T ransferéncias Aquisicoes Amortizacoes Reservas 31-12-2013
Activos Financeiros disponiveis para venda
| nstrumentos de Capital 2352 1971 126 (127) 43 4365

Nos modelos de valorizacao internos dos instrumentos financeiros de negociacdo e ao justo valor
atraves de resultados, as taxas de juro de mercado s&o apuradas com base em informacéao difundida
pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas de mercado do mercado monetario
interbancario, enquanto que os prazos superiores a um ano sao atraveés das cotacdes dos swaps de
taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida é ainda ajustada contra os valores dos futuros de taxa
de juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos sao determinadas por métodos de
interpolacéo. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projeccao dos fluxos de caixa

nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de

Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2013, para as moedas EUR e USD sao as seguintes:

EUR UsD

Prazo 2012 2011 2012 2011
1dia 0,28% 0,05% 0,10% 0,20%
7 dias 0,18% 0,06% 0,15% 0,35%
15 dias 0,19% 0,06% 0,15% 0,31%
1més 0,23% 0,07% 0,16% 0,21%
2 meses 0,26% 0,06% 0,20% 0,27%
3 meses 0,24% 0,10% 0,23% 0,33%
4 meses 0,26% 0,13% 0,29% 0,39%
5 meses 0,29% 0,16% 0,35% 0,45%
6 meses 0,32% 0,20% 0,41% 0,51%
7 meses 0,34% 0,23% 0,43% 0,55%
8 meses 0,37% 0,27% 0,46% 0,59%
9 meses 0,39% 0,31% 0,48% 0,63%
10 meses 0,42% 0,35% 0,43% 0,53%
11 meses 0,44% 0,39% 0,37% 0,42%
1ano 0,47% 0,43% 0,32% 0,32%
2anos 0,54% 0,38% 0,49% 0,39%
3anos 0,75% 0,47% 0,88% 0,50%
4 anos 1,01% 0,62% 1,33% 0,68%
5anos 1,26% 0,77% 1,79% 0,86%
6 anos 1,47% 0,94% 2,13% 1,09%
7 anos 1,68% 1,12% 2,48% 1,31%
8 anos 1,84% 1,27% 2,68% 1,49%
9anos 2,00% 1,42% 2,89% 1,66%
10 anos 2,15% 1,57% 3,09% 1,84%
20 anos 2,72% 2,16% 3,80% 2,59%
30 anos 2,74% 2,23% 3,93% 2,80%
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39. SALDOS E TRANSACCGES COM ENTIDADES RELACIONADAS
o | | i | ST

D isponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.654 2.794
A ctivos financeiros detidos para negociagéo 103
0 utros activos financ. a0 justo valor através result 11.454
A ctivos financeiros disponiveis para venda 18.255
A plicapdes em instituiodes de credito 10.915
Credito adientes 29.491 7.576
Activos intangve's 154
Invest emfiliais, associadas e empreend. conjuntos 10.760
O utros activos 27.811 130 55
Passivos financeiros detidos para negociacéo
Recursos de outras instituicdes de crédito 42.627 68.662
R ecursos de clientes e outros emprestimos 54.768 118 1l.284
Provisoes 76
0 Utros passivos 245 91 53
Reservas de reavaiacio (693)
Juros e rendimentos similares 435 449
JUros e encargos similares 1.228 5
Encargos com servicos e comissoes 433,05732 27,41192
Rendinmentos de servicos e comissdoes 1.086 710 21
Result activos e passivos avaliados eo justo valor atraves de result 25.307 13.884
0 utros resultados de exploracéo 18
Resultados de reavdiacéo cambid
C ustos com pessod 224 199
G astos gerais administrativos 569 37 44
D epreciagdes e amortizacoes 97
Provisoes liquidas de reposicoes e anulapdes 4 17
Correcodes de vaor assoc. crédito aclientes e val. recgber de out. dev. 2.967 3
I mparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 2

As transaccdes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a

operacOes similares e sao realizadas em condicdes normais de mercado.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades

relacionadas.

As partes relacionadas sao as seguintes:
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Elementos chave de gestéo:

Dr. Luis Filipe Marques Amado

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé

Dr.2 Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro
Dr. Antdnio Carlos Custodio de Morais Varela
Enge Diogo Antonio Rodrigues da Silveira

Dr. Jodao José Goncalves de Sousa

Dr. Joao Paulo Pereira Marques de Aimeida

Dr. Nuno Joseé Roquette Teixeira

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya

Membros préximos da familia dos Elementos chave de gestéo:

Marta do Patrocinio Oliveira de Castro Amado

Carlos Antonio de Castro Amado

Maria Carolina de Castro Amado

Isabel Maria da Silva Pedro Gomes

Carolina Pedro Gomes Tome

Lorenzo Roque Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Maria José Botelho de Vasconcellos e Melo de Morais Varela
Matilde de Vasconcellos Morais Varela

Joao de Vasconcellos Morais Varela

Francisco de Vasconcellos Morais Varela

Catherine Thérése Laurence Jouven da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira

Heloise Maria da Silveira

Caspar Antoine da Silveira

Maria Luisa Pereira Silva Sousa

Joao Nuno da Silva e Sousa

Joana Filipa da Silva e Sousa

Helena Veiga Martins de Almeida

Catarina Martins Marques de Almeida

Margarida Martins Marques de Almeida

Sara Dolores Militdo Silva de Cima Sobral Roquette Teixeira
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

José Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

Isabel Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

Ana Cristina dos Santos de Figueiredo e Sousa Nunes
Sofia Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes

Tomas Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Francisco Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Maria de Lurdes Teixeira Henriques

Ana Catarina Henriques Simodes Marqgues

Joana Henrigues Simdes Marques

Ana Rita Henrigues Simdes Marques

Mafalda de Lima Mayer do Valle de Castro de Mello e Castro
Teresa de Jesus do Valle de Castro de Mello e Castro
Maria do Valle de castro de Mello e Castro

Mafalda do Vvalle de Castro de Mello e Castro

Maria Christina B. Theresa Elisabeth V. R. L. Moya
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Entidades Associadas:

Rentipar Seguros, S.C.P.S., S.A.
Companhia de Seguros Acoreana, S.A.
Espaco Dez — Sociedade Imobiliaria, Lda
Banca Pueyo

Inmobiliaria Vegas Altas, S.A.

MCQO2 - SCFIM, S.A

Pedidos Liz, Lda

LDI - Desenvolvimento Imobiliario

Outras Entidades:

Rentipar Financeira, SCPS, S.A.

Vestiban - Gestao e Investimentos, S.A.

Auto-Industrial - Investimentos e Participacdes, SCPS, S.A.
Renticapital, Investimentos Financeiros, S.A.

Rentipar Investimentos, SCPS, S.A.

Rentipar Industria SGPS, S.A.

Rentiglobo, SGPS, S.A.

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET - Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos Savoi, S.A.
DISMADE - Distribuicdo de Madeira

VITECAF - Fabrica Racoes da Madeira, S.A.

RAMA - RacOes para Animais, S.A.

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas

Avipérola

Aviatlantico — Avicultura, S.A.

SOIL, SGPS, S.A.

Rentimundi - Investimentos Imobiliarios, S.A.

Mundiglobo — Habitacdo e Investimentos, S.A.

Habiprede - Sociedade de Construcdes

Genius — Mediacao de Seguros, S.A.

Rentimedis - Mediacéo de Seguros, S.A.

MS MUNDI - Servicos Técnicos de Gestdo e Consultoria, S.A.
RENTICONTROL - Controlo e Cestao de Contabilidade, S.A.
Fundo de pensotes de colaboradores do Grupo

FN Participacdes SCPS, SA
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40. RECONCILIACAO DAS CONTAS EM NCA COM AS IAS/IFRS (conforme disposto na alinea d) do n° 2
da Instrucao do Banco de Portugal n° 18/2005)

Caso as demonstracoes financeiras individuais da Sociedade fossem elaboradas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) apresentariam as seguintes alteracdes (ver

Nota 3.1):

41. Descricao das alteracdes de politicas contabilisticas

a) Crédito a clientes

As politicas contabilisticas para credito a clientes, de acordo com as IAS/IFRS, correspondem ao
descrito no ponto “Emprestimos e contas a receber” da Nota 3.7.2 com excepcéo do regime de
provisionamento de crédito do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, que € substituido por imparidade
determinada de acordo com o modelo descrito abaixo, e da realizacao de eliminacdes (write-off), que

nao sao considerados nas contas em base IAS/IFRS, desde a transicdo em 1 de Janeiro de 2005.

A Sociedade avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade no crédito concedido e
de valores a receber. As perdas por imparidade identificadas sao relevadas por contrapartida de

resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda por
imparidade estimada, o montante previamente reconhecido € revertido pelo ajustamento da conta
de perdas por imparidade. 0 montante da reversao é reconhecido directamente na demonstracao de

resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de creditos de

caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

— exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram

apos o seu reconhecimento inicial e,

— quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros do credito ou carteira de creditos sobre clientes, e cuja mensuracéo possa ser
estimada com razoabilidade.

Para determinacao das perdas por imparidade sao utilizados dois metodos de analise:

i) Andlise individual

A avaliacao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada através de uma
analise casuistica da situacdo de clientes com exposicao total de crédito considerada significativa.
Para cada cliente a Sociedade avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade, considerando nomeadamente os seguintes factores:

— situacdo econdmico-financeira do cliente;

— exposicao global do cliente e a existéncia de creditos em situacao de incumprimento no

Crupo e no sistema financeiro;
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— informacodes comerciais relativas ao cliente;
— analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;
— as ligacdes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a analise deste

relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente

considerado.

Na determinacéao das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes

factores:

— A viabilidade econdomico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao

servico da divida no futuro;
— 0O valor das garantias reais associadas € o montante e prazo de recuperacao estimados;

— 0 patriménio do cliente em situacdes de liquidacdo ou faléncia e a existéncia de credores

privilegiados.

Os creéditos analisados individualmente, para os quais nao se tenha verificado a existéncia objectiva
de imparidade, sao agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes e avaliados

colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por imparidade

nao sao incluidos para efeitos da avaliacao colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda € determinado pela diferenca entre o valor contabilistico desse
crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro
original do contrato. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada para

determinar qualquer perda por imparidade € a taxa de efectiva anual, determinada pelo contrato.

O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um credito com garantias reais
reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperacao e alienacéo do colateral, deduzido

dos custos inerentes a sua recuperacao e venda.

i) Analise colectiva

Os creditos avaliados numa base colectiva sdo agrupados por segmentos com caracteristicas e riscos
similares. As perdas por imparidade para estes créditos sdo estimadas considerando a experiéncia
historica de perdas em carteiras de risco semelhante, a envolvente econdmica e sua influéncia sobre
o nivel de perdas historicas. A Sociedade procede, com uma periodicidade regular, a actualizacdo dos

parametros historicos utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.
Sempre que um credito € considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de

100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulacao contabilistica por contrapartida do valor

da perda. O credito € assim abatido ao activo.
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Se forem recuperados creéditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na

mesma rubrica de “Imparidade do credito liquida de recuperacdes e reversoes” acima referida.
b) Outros activos tangiveis

Nas contas individuais em base IAS/IFRS, a Sociedade adoptou a opcao do justo valor para valorizacao
subsequente dos imoveis de servico proprio, atendendo que esta foi a opcao adoptada nas contas

consolidadas do Banif - Crupo Financeiro.

Assim, a politica contabilistica relativa a valorizacdo subsequente dos imoveis de servico proprio,

descrita na Nota 3.10, seria substituida pela seguinte.

Os imoveis de servico proprio sao valorizados ao justo valor, determinado com base em avaliacdes de
peritos independentes, deduzido de subsequentes amortizacdes e perdas por imparidade. Os imoveis
de servico proprio da Sociedade sao avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores
contabilisticos nao difiram significativamente do seu justo valor na data do balanco, utilizando-se

como referéncia um periodo de trés anos entre reavaliacoes.

As variacOes positivas de justo valor sdo creditadas em reservas de reavaliacdo, incluidas em capital
proprio, excepto e até a medida que essa variacao constitua reversao de perdas do mesmo activo

reconhecidas em resultados, em que essa variacdo positiva deve ser reconhecida em resultados.

As variacOes negativas do justo valor sdo reconhecidas em resultados, excepto e na medida em que

possam ser compensados com reservas de reavaliacdo positivas existentes para o mesmo activo.

41.1 Estimativas dos ajustamentos materiais e reconciliacdo do balanco, demonstracao de

resultados e demonstracao de variac6es em capitais proprios

As estimativas dos ajustamentos materiais que decorreriam das alteractes de politicas
contabilisticas, referidas no ponto anterior, e a reconciliacdo do balanco, da demonstracao de
resultados e da demonstracao de variacdes nos capitais proprios em base NCA para as que resultam

da aplicacao das IAS/IFRS sao apresentados nos quadros seguintes.
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RECONCILIACA O do BALANCO emNCA elAS/IFRS, em31de DEZEM BRO de 2013 e 2012

(montantes expressos emnilhares Eur)

31-12-2013 31-12-2012
NClA ) Ajust IFR’S ) NCf\ ) Ajust IFR’S .
Valor liquido vaor liquido Valor liquido vaor licquido

Caixa e disponibilidades embancos centrais 1111 - 1111 3.257 - 3.257
Disponibilidades emoutras instituicdes de crédito 19.223 19.223 27.305 - 27.305
A ctivos financeiros detidos para negociacéo 33.317 33.317 114.790 8 114.798
0 utros activos financeiros ao justo valor através de resultados 68.642 - 68.642 72.660 - 72.660
A ctivos financeiros disponiveis para venda 53.092 - 53.092 266.325 - 266.325
A plicacdes eminstituices de crédito 11.009 - 11.009 12535 - 12535
Credito aclientes 342.584 - 342.584 446.861 (4.919) 441.942
Investimentos detidos até & maturidade - - - 25.738 - 25738
A ctivos ndo correntes detidos para venda 18.337 199 18.536 7.810 - 7.810
0 utros activos tangiveis 652 652 9.463 286 9.749
Activos intangiveis 2625 - 2625 3163 - 3163
Investimentos emfiliais, associadas e empreendimentos conjuntos 9.970 - 9.970 10.131 - 10.131
Activos porinpostos correntes - - - 1.393 - 1.393
Activos porinpostos diferidos 13.233 - 13.233 7.99%6 780 8775
0 utros activos 40.682 - 40.682 48.598 - 48.598
Total doActivo 614.476 199 614.675 1.058.025 (3.846) 1.054.179
Recursos de Bancos Centrais 140.777 - 140.777 334.821 - 334.821
Passivos financeiros detidos para negociacéo 16.823 - 16.823 101.871 - 101871
Recursos de outras instituicoes de crédito 172.686 - 172.686 268.958 - 268.958
Recursos de clientes e outros empréstimos 209.222 209.222 243.724 - 243.724
Responsabilidades representadas por titulos 175 175 165 - 165
Provisdes 3.039 - 3.039 3.878 (3.707) 170
Passivos porinmpostos correntes 189 - 189 219 - 219
Passivos porinmpostos diferidos - 49 49 395 76 471
0 utros passivos subordinados 17.182 - 17.182 17.472 - 17.472
0 utros passivos 3.452 - 3.452 4.049 - 4.049
Total doPassivo 563.544 49 563.593 975.550 (3.632) 971.919
Capital 85.000 - 85.000 85.000 - 85.000
Reservas de reavaliacdo (2.967) - (2.967) 1.095 210 1.305
0 utras reservas e resultados transitados (3.621) 150 (3.471) 18144 3799 21.943
Resultado do exercicio (27.480) - (27.480) (21.765) (4.223) (25.988)
Dividendos antecipados

Total doCapital 50.932 150 51.082 82.474 (214) 82.260
Total doPassivo +Capital 614.476 199 614.675 1.058.025 (3.846) 1.054.179

RECONCILIACA O daDEMONSTRACA O DE RESULTADOS emNCA elAS/AFRS, em31de DEZEM BRO de 2013 e 2012

(nontantes expressos emmilhares Eur)

31-12-2013 31-12-2012
NCA . IFRS NCA . IFRS
valor liqico Ajust valor liquic valor liquico Ajust valor liquido

Juros e rendimentos sirrilares 27.168 27.168 46.129 - 46.129
JUros e encargos sinilares 20.536 - 20.536 33.948 - 33.948
Margem financeira 6.632 - 6.632 12181 - 12181
Rendimentos de instrumrentos de capital 1611 1611 709 709
Rendimentos de servicos e comissdes 6.634 6.634 7.546 7.546
Encargos comservicos e cormissoes (1.136) - (1136) (747) (747)
Resultados de activos e passivos avaliados a0 justo valoratravés de resultados (7.725) - (7.725) (7.008) (7.008)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 5.707 5.707 (2.079) (2.079)
Resultados de reavaliacdo canbial 71 71 (1.854) (1.854)
Resultados de alienacdo de outros activos 104 104 (410) (410)
0 utros resultados de exploracéo (775) - (775) 7 7
Produto bancério 11124 - 11124 8.344 8.344
Custos compessoal (2.873) (2.873) (5.431) (5.431)
Castos gerais adninistrativos (3.497) (3.497) (5.793) (5.793)
A mortizacoes do exercicio (1.026) - (1.026) (1.307) - (1.307)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes 831 - 831 839 (872) (33)
Correcpdes de valorassociadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (liquidas de reposicdes e anulacdes) (19.991) (24.816) (5.072) (4.825) (9.897)
Irrparidade de outros activos financeiros liquida de reversbes e recuperacoes (13.671) - (13.671) (12.780) (48) (12.829)
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacdes (1.988) - (1.988) (4.055) - (4.055)
Resultado antes de impostos (31.091) Q (35.916) (25.254) (5.746) (31.000)
Impostos

Correntes (663) - (663) (746) - (746)

Diferidos 4.274 - 4.274 4.236 1523 5.758
Resul tado apds impostos (27.480) Q (35.916) (21.765) (4.223) (25.988)

Do qual: Resultado apds inmpostos de operacdes descontinuadas - - - - - -
Resultado liquido do exercicio (27.480) Q (35.916) (21.765) (4.223) (25.988)
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RECONCILIACAO das DEMONSTRACOES DE VARIACOES EM CAPITAIS PROPRIOS emNCA elAS/IFRS, em31lde DEZEM BRO de 2013 e 2012

(nontantes expressos emmilhares Eur)

Outras Reserves e

Cepita im Resultacs R ::':g‘:l’:’ Total
Transitados

Saldos em31-12-2012- NCA 85.000 (2.967) (3.621) (27.480) 50.932
Imparidade de crédito -
- A justamento face as provisoes regulamentares

- Impostos diferidos -
Valorizaggo imbveis de servico proprio 199 199
- A plicagéo do justo valor -
- Correcgdo anortizagdes -
- Impostos diferidos (49) (49)
Saldos em 31-12-2013 - IFRS 85.000 (3.016) (3.422) (27.480) 51.082

O utras Reserves e
Capita im Resultados R ::L:‘So‘b Total
Transitados

Saldos em31-12-2011 - NCA 85.000 1095 18144 (21.765) 82474
Imparidade de crédito -
- A justamento face as provisoes regulamentares 3.799 (5.748) (1.947)
- Irmpostos diferidos 1523 1523
Valorizago imbveis de servico proprio -
- A plicagdo do justo valor 286 286
- Correcgdo anortizagdes -
- Irmpostos diferidos (76) (76)
Saldos em 31-12-2012 - IFRS 85.000 1.305 21.943 (25.988) 82.260

42. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

Em 31 de Janeiro de 2014 foi entregue ao Ministério das Financas e Direccao Geral de Concorréncia da

Comissao Europeia (DGComp) o plano de reestruturacao actualizado do Banif — Grupo Financeiro, o

qual tem vindo a ser objecto de discussdes pormenorizadas e prolongadas com aquelas entidades.

Este plano pretende:

(i)

(if)

(iii)

Mostrar a viabilidade do Grupo a médio e longo prazo de uma forma auténoma, sem
qualquer apoio estatal;

Demonstrar a contribuicéo presente e futura do Grupo e dos seus accionistas (excluindo
a Estado Portugués) para os esforcos de capitalizacao e de reestruturacao; e

Incluir medidas destinadas a prevenir uma eventual distorcdo em termos de
concorréncia que poderia verificar-se pelo facto do Grupo ter recebido fundos publicos
do Estado Portugués. Neste contexto, a Cestao do Banco considera que dispde de meios
e de capacidade para continuar a desenvolver a sua actividade no futuro previsivel. Para
este julgamento, a Cestdo do Banif teve em consideracéo as diversas informacoes que
dispde sobre as condicoes actuais e projeccoes futuras de rentabilidade, cash flows e

capital.

Contudo, o plano de reestruturacdo apresentado esta sujeito a aprovacéao do Ministério das

Financas, DGComp e de um colégio de comissarios da Comissao Europeia.

0 Técnico Oficial de Contas

0 Conselho de Administracdo
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09

RELATORIO SOBRE O GOVERNO DA
SOCIEDADE

A informacdo que segue, relativa ao Governo da Sociedade, consubstancia o cumprimento do
disposto no n° 4 do art.° 245°-A do Codigo de Valores Mobiliarios, na alinea b) do n° 2 do art.c 70° do

Codigo das Sociedades Comerciais, e no artigo 3° da Lei n° 28/2009, de 19 de Junho.

Todas as informacdes prestadas sao reportadas a data de 31 de Dezembro de 2013.

I. Estrutura e Praticas de Governo Societario

1.1 Estrutura de Governance
A sociedade esta estruturada de acordo com o Modelo Latino (Refor¢ado), nos termos previstos na

alinea a) do n.°1 doart.° 278.° do Codigo das Sociedades Comerciais (‘CSC’).

A administracao da sociedade esta confiada a um Conselho de Administracao (art.° 18.° e seguintes
do Contrato de Sociedade) constituido por um minimo de 3 e um maximo de 15 elementos, eleitos
por mandatos de 3 anos, sem prejuizo da sua reeleicdo. O Conselho de Administracao é designado
pela Assembleia Geral, de acordo com o n.° 1 do art.° 18.° do Contrato de Sociedade e com o n.° 1 do

art.° 391.° do CSC.

A fiscalizacdo da sociedade esta confiada a um Conselho Fiscal (art.° 25.° e seguintes do Contrato
de Sociedade) e a uma sociedade de revisores oficiais de contas, de acordo com o previsto na alinea

b) don.°1doart°413.°cdo Codigo das Sociedades Comerciais.

0 Conselho Fiscal, composto por trés membros efectivos e um suplente, € eleito pela Assembleia

Ceral, em conformidade com o n.° 1 do art.° 415.° do CSC.

O revisor oficial de contas € igualmente designado pela Assembleia Geral, sob proposta do Conselho
Fiscal, de acordo com o n.° 4 do artigo 25.° do Contrato de Sociedade e com n.° 1 do art.° 446.° do

CSC.

A gestao corrente da sociedade pode ser delegada numa Comissao Executiva, constituida no seio
do Conselho de Administracao, conforme previsto no n.° 1 do art.° 22.° do Contrato de Sociedade e

don. 3doart.°407.° do Codigo das Sociedades Comerciais.
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1.2 Assembleia Geral

1.2.1 Identificacao dos membros da mesa da Assembleia Geral
A Mesa da Assembleia Ceral € constituida, de acordo com o arte° 12.° n.° 1 do Contrato de
Sociedade, por um Presidente e por um ou dois Secretarios. Estas funcdes séo exercidas,

actualmente, pelos membros que abaixo se discriminam.

Presidente: Dr. Miguel José Luis de Sousa

Secretario: Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus

1.2.2 Indicacdo da data de inicio e termo dos respectivos mandatos
A eleicdo dos membros da Mesa da Assembleia Geral foi objecto de deliberacao na Assembleia Geral

de 23 de Marco de 2012, para o mandato trienal 2012-2014, com termo em 31 de Dezembro de 2014.

1.2.3 Indicacdo da antecedéncia exigida para o bloqueio das accées para a participacdao na
assembleia-geral.

De acordo com o disposto no art.° 15.° do Contrato de Sociedade, tém direito a estar presentes na
Assembleia Ceral e ai discutir e votar os accionistas que, segundo a lei e o contrato, tiverem direito
a, pelo menos, um voto, sendo que, a cada 100 (cem) accdes corresponde 1 (um) voto na

Assembleia Ceral.

Ainda nos termos da referida norma estatutaria, a participacdo e o exercicio do direito de voto dos
accionistas nas Assembleias Cerais, uma vez satisfeitos os demais requisitos da lei, dependem da
escrituracao em seu nome de accdes que confiram direito a, pelo menos, um voto, ateé 6 (seis) dias,
inclusive, antes da data marcada para a respectiva reunidao, devendo as respectivas accoes
manter-se averbadas ou registadas, pelo menos, até ao encerramento da reuniao da Assembleia

Ceral.

Mais se estabelece que n&o sdo consideradas para efeito de participacao na Assembleia Ceral as
transmissdes de accdes da sociedade efectuadas nos 5 (cinco) dias que precedem a reunido de

cada assembleia, em primeira convocacao.

1.2.4 Indicacdo das regras aplicaveis ao bloqueio das accées em caso de suspensao da reunido da
assembleia-geral.

De acordo com o n.° 3 do art. 15.° do Contrato de Sociedade, os accionistas devem manter as
accoes de que sado titulares averbadas ou registadas em seu nome, pelo menos, até ao

encerramento da reuniao da Assembleia Ceral.

1.2.5 Numero de accdes a que corresponde um voto.
Nos termos do disposto no n.° 2 do art.° 15.° do Contrato de Sociedade, a cada 100 (cem) accoes

corresponde 1 (um) voto.
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De acordo com o n.° 1 do art. 17.° do Contrato de Sociedade, os accionistas possuidores de um
numero de accoes inferior ao exigido nos Estatutos para participacao na Assembleia Ceral podem
agrupar-se para perfazer aquele numero, fazendo-se representar por um deles ou por qualquer
outro accionista com direito a voto a indicar, por meio de carta dirigida ao Presidente da Mesa da

Assembleia Geral.

1.2.6 Indicacao de accionistas titulares de direitos especiais e descricao desses direitos.

N&o existem, por referéncia a 31 de Dezembro de 2013, accionistas titulares de direitos especiais.

1.2.7 Indicacdo das regras estatutarias que prevejam a existéncia de accées que nao confiram
o direito de voto ou que estabelecam que ndao sejam contados direitos de voto acima de certo
nuamero, quando emitidos por um sé accionista ou por accionistas com ele relacionados.

0 n.° 2 do artigo 4.° do Contrato de Sociedade estabelece que a sociedade podera emitir quaisquer
categorias de accdes, nomeadamente accOes preferenciais, remiveis ou nao, podendo a remissao
ser efectuada pelo valor nominal acrescido ou nao da concessao de um prémio, mediante

deliberacao do 6rgao competente.

Nao existem regras estatutarias que limitem a contagem dos direitos de voto.

.2.8 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto, incluindo sobre
quoruns constitutivos e deliberativos ou sistemas de destaque de direitos de conteudo
patrimonial.

As regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto, designadamente no que se refere a
quoruns constitutivos e deliberativos, acompanham o regime legal do Codigo das Sociedades
Comerciais, existindo uma identidade entre o regime estatutario (previsto nos art.° 11.° e seguintes
do Contrato de Sociedade) e o regime legal (previsto, v.g. nos art.° 383.° e 386.° do Codigo das
Sociedades Comerciais). Nao existem regras estatutarias sobre sistemas de destaque de direitos de

conteudo patrimonial.

1.2.9 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto por correspondéncia.
De acordo com o n.° 5 do artigo 17.° do Contrato de Sociedade, os accionistas poderao exercer o seu
direito de voto por correspondéncia, nos seguintes termos:

a) A declaracao de voto devera ser recebida na sociedade até as 17 horas do dia Util
imediatamente anterior ao da realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de nao poder ser
considerada;

b) A declaracdo de voto devera indicar os pontos da ordem de trabalhos a que respeita, bem
como quando for o caso, a proposta concreta de deliberacdo a que se destina, valendo
como voto negativo em relacdo a propostas de deliberacéo apresentadas ulteriormente a
sua emissao;

c) A circunstancia da sociedade disponibilizar um boletim de voto padréo para cada
Assembleia Geral nao prejudica a validade do voto por correspondéncia recebido sem

recurso ao mesmo, desde que o sentido de voto seja inteligivel e inequivoco;
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d) A declaracdo de voto devera ser enderecada ao Presidente da Mesa da Assembleia Ceral,
que verificara a sua autenticidade e assegurara, até ao momento da votacdo, a sua
confidencialidade;

e) 0 voto por correspondéncia relevara para a formacdo do quorum constitutivo da
Assembleia Ceral para a qual foi emitido, e salvo indicacdo expressa em contrario, valera

igualmente para a segunda convocatoria da mesma.

1.2.10 Exercicio do direito de voto por meios electrénicos.

N&o esta previsto o exercicio do direito de voto por meios electronicos.

1.2.11 Eventuais restricoes em matéria de direito de voto, tais como limitacoes ao exercicio do
voto dependente da titularidade de um nimero ou percentagem de accoes, prazos impostos para
o exercicio do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de contetido patrimonial.

Sem prejuizo do referido nos pontos anteriores, nomeadamente no ponto 1.2.5, nao existem

restricoes em matéria de direito de voto.

1.2.12 Informacdao sobre a intervencdo da assembleia-geral no que respeita a politica de
remuneracado da sociedade e dos membros do 6rgao de administracao e outros dirigentes.

A remuneracao dos membros dos 0rgaos sociais e estatutarios € estabelecida por uma Comisséo de
Remuneracdes, composta por 3 membros eleitos directamente pela Assembleia Geral por periodos

de trés anos (art.° 29.°, n.° 1 do Contrato de Sociedade).

Mais se refira que a Assembleia Geral podera deliberar, sob proposta do Conselho de Administracao,
a distribuicéo de lucros a quadros e empregados da sociedade (art.° 29.°, n.° 4 do Contrato de

Sociedade).

Adicionalmente, em conformidade com o n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, a
Comissao de Remuneracdes submete anualmente, para apreciacédo pela Assembleia Ceral, uma

declaracéao sobre a politica de remuneracdes dos orgaos de administracéo e fiscalizacao.

1.2.13 Informacdao sobre a intervencido da assembleia-geral na aprovacao das principais
caracteristicas do sistema de beneficios de reforma de que beneficiem os membros dos 6rgaos de
administracao, fiscalizacao e demais dirigentes, na acepcao do n.° 3 do art. 248.°-B do Cédigo dos
Valores Mobiliarios.

A Assembleia Ceral pode, em qualquer altura, conceder o direito a pensdes de reforma e de
sobrevivéncia ou a pensdes complementares de reforma e de sobrevivéncia, estabelecendo o
regime ou delegando na Comissao de Remuneracdes poderes para esse efeito. (art.’ 29.°, n.° 6 do

Contrato de Sociedade).
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1.2.14 Regras aplicaveis a alteracao dos estatutos da sociedade.
Nao existem regras especificas, designadamente de natureza estatutaria, aplicaveis a alteracao
dos estatutos da sociedade, sendo integralmente aplicavel o regime legal previsto, designadamente,

no Codigo das Sociedades Comerciais.

1.2.15 Participacoes Qualificadas no capital da sociedade
A 31/12/2013, a totalidade das accdes do Banif — Banco de Investimento, SA, representativas de
100% do respectivo Capital Social, eram detidas pelo Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, o

qual se mantem como accionista Unico a data do presente Relatorio.

1.3 conselho de Administracao

1.3.1 Identificacao dos membros do Conselho de Administracao

A data de referéncia, 31 de Dezembro de 2013, o Conselho de Administracdo do Banif — Banco de

Investimento, SA integra os seguintes membros:

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé - Presidente

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes - Vice-Presidente

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques - Vice-Presidente
Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya °

1.3.2 Indicacao da data de inicio e termo dos respectivos mandatos.
A eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo foi objecto de deliberacdo na Assembleia

Ceral de 23 de Marco de 2012, para o trienio 2012/ 2014, tendo sido eleitos:

Dr. Luis Filipe Marques Amado - Presidente

Dr. Jorge Humberto Correia Tome

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simodes Marques
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Dr. Goncalo Vaz Gago da Camara de Medeiros Botelho

1 Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apos conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n.° 3 do
art.° 69.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras

2 Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apds conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n.° 3 do
art.° 69.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras
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Em Assembleia Ceral extraordinaria da Sociedade, realizada a 30 de Agosto de 2013, na sequéncia
das renuncias apresentadas pelos Senhores Dr. Luis Filipe Marques Amado, Dr. Nuno Jose Roquette
Teixeira, Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida, Dr.2 Maria da Conceicdo Rodrigues Leal, Dr.
Goncalo Vaz Gago da Cémara de Medeiros Botelho e Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira, aos cargos,
respectivamente, de Presidente e de Vogais do Conselho de Administracéo, foi deliberado que o
numero de membros que compdem o Conselho de Administracdo fosse reduzido e fixado em cinco
membros, até final do mandato em curso de 2012-2014, em conformidade com o numero 1 do artigo

18.° do Contrato de Sociedade.

Ainda nesta Assembleia Ceral extraordinaria, foram eleitos os Senhores Dr. Pedro Brandao de Mello
e Castro e Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya para o exercicio de funcdes no Conselho de
Administracéo da Sociedade, juntamente com os demais membros daquele orgao anteriormente
designados, passando a composicao do Conselho de Administracao, até ao final do mandato em

curso de 2012-2014, a ser a seguinte:

- Dr. Jorge Humberto Correia Tomé - Presidente

- Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes - Vice-Presidente

- Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques - Vice-Presidente
- Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro’

- Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya“
Nessa mesma data, 30 de Agosto de 2013, em reunido do Conselho de Administracao, foi deliberado:

— designar o Dr. Jorge Humberto Correia Tomé para Presidente do Conselho de
Administracao.

— ajustar, em face da reducdo do numero de membros do Conselho de Administracao, a
composicdo da Comissdo Executiva, a qual passa a ser constituida pelos seguintes

membros:

- Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques;
- Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro;

- Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya.

— designar, para Presidente da Comissao Executiva, o Dr. Raul Manuel Nunes da Costa
Simodes Marques.
— delegar a gestdo corrente da Sociedade na Comissao Executiva, nos termos do

deliberado na reunido do Conselho de Administracao realizada em 23 de Marco de 2012.

8 Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apos conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n.° 3 do
art.° 69.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras

4 Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apos conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n.° 3 do
art.° 69.° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras
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0 Conselho de Administracao, em reuniao de 25 de Outubro de 2013, deliberou designar, nos termos
do n° 1 do artigo 19.° do Contrato de Sociedade, para Vice-Presidentes do Conselho de
Administracao, até final do mandato em curso de 2012-2014, os Senhores Dr. Vitor Manuel Farinha

Nunes e Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques.

Uma vez concluido o processo de registo especial junto do Banco de Portugal, os Senhores Dr. Pedro
Brandao de Mello e Castro e o Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya iniciaram funcdes, como
membros do Conselho de Administracado do Banif — Banco de Investimento, SA, em 10 de Janeiro de

2014.

1.3.3 Poderes do 6rgao de administracdo, nomeadamente no que respeita a deliberacdes de
aumento de capital

As competéncias do Conselho de Administracéo estdo previstas no art.? 20.° do Contrato de
Sociedade. De acordo com a referida norma estatutaria, ao Conselho de Administracdo cabe a
responsabilidade de assegurar a gestédo dos negocios sociais, cabendo-lhe exclusivos e plenos
poderes de representacao da sociedade, dispondo, para o efeito, de competéncia para deliberar
sobre qualquer assunto da sociedade, que nao seja, por forca da lei ou do contrato de sociedade, da
competéncia exclusiva de outro orgao e designadamente:

a) Ouaisquer operacoes relativas ao seu objecto social;

b) Representar a sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, propor e seguir
accoes, confessar, desistir, transigir e comprometer-se em arbitragem;

c) Adquirir, alienar, ou, por qualguer forma, onerar bens ou direitos, moveis ou imoveis,
incluindo e obrigacdes proprias ou alheias, bem como participacdes no capital de outras
sociedades;

d) Constituir mandatarios;

e) Deliberar sobre a oportunidade e condicdes da emissao de obrigacdes e outros titulos de

divida da sociedade.

Nao esta estatutariamente contemplada a possibilidade de aumento de capital da sociedade por
deliberacéo do Conselho de Administracédo (nomeadamente nos termos previstos no art.° 456.° do

CSC).

1.3.4 Informacdo sobre as regras aplicaveis a designacdao e a substituicio dos membros do
conselho de Administracao.

0 Conselho de Administracdao é formado por um numero minimo de trés e maximo de quinze
administradores, conforme o que for deliberado em Assembleia Ceral, podendo ser eleitos
administradores suplentes, até numero igual a um terco do numero de administradores efectivos
que venham a ser eleitos (art.° 18.°, n.° 1 e 2 do Contrato de Sociedade). 0s membros do Conselho de
Administracéo sao designados pela Assembleia Ceral para o exercicio de um mandato de trés anos,

sem prejuizo da sua reeleicao.
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Ainda de acordo com as regras estatutarias, na primeira reunido de cada mandato, o Conselho de
Administracdo designara, de entre os seus membros, o seu Presidente e um ou dois Vice-

Presidentes.

0 Contrato de Sociedade prevé que a falta de comparéncia de um Administrador, consecutiva ou
interpolada, a 3 reunides do Conselho de Administracao, em cada ano civil, sem que seja prestada
justificacdo devidamente aceite por aquele orgao, constituira uma falta definitiva, que devera ser
declarada pelo Conselho de Administracao e determinar a substituicdo do Administrador em causa,

nos termos legais (art.° 21.°, n.° 6, do Contrato de Sociedade).

0 Contrato de Sociedade nao prevé qualquer regime especifico relativo a substituicdo de membros
do Conselho de Administracao, pelo que esta se processa nos termos previstos no n.° 3 do artigo
393.° do codigo das Sociedades Comerciais.

N&o esta formalizada uma politica de rotacao de pelouros no Conselho de Administracao.

.3.5 Funcdes que os membros do 6rgao de administracdo exercem em outras sociedades,

discriminando-se as exercidas em outras sociedades do mesmo grupo.

Jorge Humberto Correia Tomé

a) Sociedades do Grupo Banif

Vice-Presidente do Conselho de Administracao e Presidente da Comissao Executiva

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

Presidente do Conselho de Administracao

- Banif Imobiliaria, SA

- Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA
- Banif — Banco de Investimento (Brasil), SA

- Banif International Bank, Ltd.

- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

Presidente do Conselho de Administracao e Presidente da Comissao Executiva

- Banif Finance, Ltd.

Vogal do Conselho de Administracao e Presidente da Comissao Executiva

- Banco Banif Mais, SA

Vogal do Conselho de Administracao
- Banif Bank (Malta), plc
- Banif Mais, SGPS, SA
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b) oOutras Entidades

Membro do Conselho Estratégico

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

Exercia, ainda, a data de 31 de Dezembro de 2013, as funcdes de vogal da Direccdo da Associacao

Portuguesa de Bancos, em representacao do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

Vitor Manuel Farinha Nunes

a) Sociedades do Grupo Banif

Presidente do Conselho de Administracao

- Banif Rent - Aluguer Gestao e Comércio de Veiculos Automoveis, SA

Vogal do Conselho de Administracao

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

- Banif Mais SGPS, SA

- Banco Banif Mais, SA

- Banif Plus Bank zrt

- TCC Investments Luxembourg, S.a.r.l.

- Banif Imobiliaria, SA

- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

- Gamma - Sociedade de Titularizacao de Créditos, SA

b) outras Entidades

Vogal do conselho de Administracao (em representacao do Banif — Banco Internacional

do Funchal, SA)
- SIBS, SGPS, SA

- SIBS Forward Payment Solutions

Gerente

- Margem — Mediacéo de Seguros, Lda

Administrador Unico

- FN Participacoes, SGPS, SA

Membro (em representacao do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA)

- Conselho Consultivo da ECS, Sociedade de Capital de Risco, SA

- Steering Committee do Fundo de Consolidacéo do Sector da Construcao, o Vallis
Construction Sector Consolidation Fund, C.P., S.a.r.l, SICAV-SIF

- Comissao de Acompanhamento dos Planos de Pensdes do Fundo de Pensodes Banif
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Raul Manuel Nunes da Costa Simoes Marques

a)

b)

Sociedades do Grupo Banif

Presidente do Conselho de Administracao
- Banif Cestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA

- Banif Acor Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

Vogal do Conselho de Administracao e Presidente da Comissao Executiva

- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

Vice-Presidente do Conselho de Administracao
- Banif International Asset Management, Ltd.

- Banif Multifund, Ltd.

Vogal do Conselho de Administracao
- Gamma - Sociedade de Titularizacao de Creéditos, SA

- Banif Securities Holdings, Ltd.

outras Entidades

Presidente do Conselho de Administracao

- Cestarquipark — Sociedade Imobiliaria, SA

Vice-Presidente do Conselho de Administracao
- Aplicaca@o Urbana Xl Investimento Imobiliario, SA
- Aplicacéo Urbana XIV Investimentos Imobiliario, SA

- GCC Lisboa - Gestao de Centros Comerciais, SA

Vogal do Conselho de Administracao (em representacao da Banif Capital — SCR, SA)

- Fomentinvest — SGPS, SA

Exercia, ainda, em 31 de Dezembro de 2013, em nome proprio, as funcdes de Presidente do Conselho

de Administracdo da APAF — Associacdo Portuguesa de Analistas Financeiros, de Vogal efectivo da

Direccao da Ordem dos Economistas e de Membro do Conselho Consultivo da Sociedade Marsh, Lda.

Pedro Brandao de Mello e Castro

a)

Sociedades do Grupo Banif

Vogal do Conselho de Administraciao

- Banif Cestao de Activos — Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA
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Jorge Abreu Parreira Pereira Moya

Nao exerce cargos sociais em outras sociedades.

1.4 Comissao Executiva

1.4.1 Identificacao dos membros da Comissao Executiva

A data de referéncia, 31 de Dezembro de 2013, a Comissao Executiva do Conselho de Administracéo

do Banif - Banco de Investimento, SA, integra os seguintes membros:

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Presidente
Dr. Pedro Brand&o de Mello e Castro °

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya®

1.4.2 Indicacao da data de inicio e termo dos respectivos mandatos.

A Comissao Executiva do Conselho de Administracéo foi constituida por deliberacéo deste drgéo de
23 de Marco de 2012, para o triénio 2012/ 2014, com termo em 31 de Dezembro de 2014, com a

seguinte composicao:

Dr. Jorge Humberto Correia Tomé - Presidente
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

Dr. Nuno Jose Roquette Teixeira

Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simodes Marques
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Em face da reducdo do numero de membros do Conselho de Administracdo do Banif - Banco de
Investimento SA, referida em 1.3.2, e por deliberacéo daquele érgéo de 30 de Agosto de 2013, a

Comissao Executiva passou a ter a seguinte composicao, até final do triénio em curso de 2012-2014:

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques — Presidente
Dr. Pedro Brand&o de Mello e Castro’

Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya®

5 Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apos conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n°3 do
art.° 69° do regime Ceral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras

8 Em exercicio efectivo de funcodes desde 10.01.14, apos conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n°3 do
art.° 69° do regime Ceral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras

" Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apos conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n°3 do
art.° 69° do regime Ceral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras

8 Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, apos conclusao do processo de registo especial junto do Banco de Portugal nos termos do n°3 do
art.° 69° do regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras
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1.4.3 Poderes da Comissao Executiva.

A Comissao Executiva do Conselho de Administracdo exerce competéncias delegadas deste d6rgao,

nos termos da deliberacédo de delegacao de competéncias aprovada em reunido do Conselho de

Administracéo de 23 de Marco de 2012 (Acta n.° 03/2012) e da deliberacdo de 30 de Agosto de 2013

(Acta n° 06/2013).

De acordo com as referidas deliberacoes, o Conselho de Administracdo conferiu a Comissao

Executiva os mais amplos poderes de administracéo e gestao estabelecidos na lei e nos Estatutos

da Sociedade, com exclusao dos seguintes:

o o

a cooptacao de Administradores;

a aprovacao dos Relatorios do Conselho de Administracao e das Contas Anuais;

o pedido de convocacao de Assembleias Cerais;

a aprovacao da prestacao de caucOes e garantias pessoais ou reais pela Sociedade, com
excepcao de garantias e avales bancarios que se relacionem com o seu Nnegocio;

a aprovacao da mudanca da Sede e de aumentos do Capital Social nos termos previstos nos
Estatutos da Sociedade;

a aprovacao da abertura e encerramento de filiais, bem como de sucursais, de agéncias e
delegacodes ou de outras formas de representacéao social no estrangeiro;

a aprovacao dos projectos de fusao, de ciséo e de transformacéao da Sociedade;

a aprovacao dos planos e orcamentos anuais;

a aprovacao da emissao de valores maobiliarios;

a aprovacao das propostas de alteracdo dos Estatutos da sociedade e dos Estatutos das
Sociedades Participadas;

a decisao sobre aumento de responsabilidades ou reducdo de garantias em operacdes de
credito envolvendo responsabilidades globais de clientes ou grupos de clientes, que nao
sejam Instituicdes de Credito, superiores a cinco milhdes de Euros. Sao, no entanto,
delegados na Comissao Executiva os poderes necessarios No que concerne a decisoes de
utilizacdo alternativa das varias modalidades de credito dentro do valor global da
respectiva linha, bem como a atribuicdo de taxas de juro diferentes das aprovadas nessas
mesmas linhas. Sao, no entanto, delegados na Comissao Executiva os poderes necessarios
no que concerne a decisdes de utilizacdo alternativa de modalidades de crédito, no ambito
do valor global das linhas ou limites em vigor, das taxas de juro ou comissdes, bem como
para a realizacao de operacdes extra-limite ou pontuais que nao excedam, na sua
totalidade, 10% do limite maximo aprovado para um cliente ou grupo de clientes;

a decisdo sobre investimentos, projectos de investimento ou desinvestimentos de
montante superior a trés milhdes de Euros, a aquisicao ou alienacaéo de participacdes
financeiras qualificadas ou que envolvam um montante superior ao atras referido e a
aquisicao ou alienacao de imodveis do Banco;

a contratacao de empregados com a categoria de Director e a designacao ou destituicao de
responsaveis de Orgdos de primeira linha da estrutura do Banco e de empresas

subsidiarias;
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n) a atribuicdo de patrocinios e donativos de montante superior a cinco mil Euros, e a
aprovacao de campanhas publicitarias;

0) o0 pagamento de multas, penalidades e coimas de montante superior a vinte e cinco mil
Euros;

p) o relacionamento institucional com os titulares de valores mobiliarios emitidos pelo Banco,
sem prejuizo das competéncias proprias do Representante para as Relacdes com o
Mercado;

g) a aprovacao, em termos globais, das politicas e planos de actividade elaborados
anualmente pelas areas de Risco, Compliance e Auditoria, bem como o relatorio anual de
controlo interno;

r) estabelecimento e revisao periodica de limites de tolerancia a exposicéo a cada categoria
de risco;

s) indicacao de membros para os 6rgaos sociais das sociedades dominadas pelo Banco ou de
elementos para representarem o Banco enquanto membro dos 6rgaos sociais de terceiras
entidades;

t) qualguer outro assunto sobre o qual algum Administrador requeira a deliberacdo do

Cconselho de Administracao.

As competéncias previstas nas alineas d), f), i), k), 1), m), p) e s) sao passiveis de ratificacdo pelo
Conselho de Administracdo sempre que, por motivo de urgéncia ou manifesto interesse para o

Banco, a mesma deva ser exercida pela Comissao Executiva que, para o efeito, a nao podera delegar.

.4.4 Informacdo sobre as regras aplicaveis a designacao e a substituicio dos membros da
Comissao Executiva.

A Comissao Executiva deve ser constituida por um numero impar de Administradores (art.° 22.°, n.°
1 do Contrato de Sociedade), ndo se encontrando previsto qualquer regime estatutario especifico
para a designacao ou substituicdo dos respectivos membros. Ainda que, nos termos das regras
estatutarias, o Conselho de Administracao e quando tenha sido constituida, a Comissao Executiva,
tenham igualmente o poder de distribuir pelouros entre os administradores, ndo esta formalizada

uma politica de rotacao de pelouros entre os membros da Comissao Executiva.
1.5 conselho Fiscal

1.5.1 Identificacao dos membros do Conselho Fiscal
A data de referéncia, 31 de Dezembro de 2013, o Conselho Fiscal do Banif - Banco de Investimento,

SA é composto pelos seguintes membros:

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida (Presidente)
Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo (Vogal Efectivo)
Sr. Rui Manuel Braga de Almeida (Vogal Efectivo)

Dr. Sergio Antonio de Rosario de Vaz Monteiro (Vogal Suplente)
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1.5.2 Indicacao da data de inicio e termo dos respectivos mandatos

A eleicao dos membros do Conselho Fiscal foi objecto de deliberacdo na Assembleia Ceral de 23 de

Marco de 2012, para o mandato trienal 2012 — 2014, com termo em 31 de Dezembro de 2014.

1.5.3 Informacao sobre as regras aplicaveis a designacdao e a substituicao dos membros do

conselho Fiscal.

0 Conselho Fiscal € composto por trés membros efectivos e um suplente (art.° 26.°, n.° 1 do Contrato

de Sociedade).

0 Conselho Fiscal deve ser constituido com respeito pelo regime de incompatibilidades legalmente
previsto, devendo, pelo menos, um dos seus membros efectivos e o suplente ser revisores oficiais de
contas ou sociedades de revisores oficiais de contas, a nao ser que a fiscalizacdo da sociedade seja
efectuada por um Conselho Fiscal conjuntamente com um revisor oficial de contas (artigo 26.° n.° 2

do Contrato de Sociedade).

0 Conselho Fiscal ainda deve incluir, pelo menos, um membro que tenha curso superior adequado
ao exercicio das suas funcbdes e conhecimentos em auditoria ou contabilidade e que seja

independente (artigo 414.° n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais).

0 Presidente do Conselho Fiscal sera designado pela Assembleia Geral ou, caso tal ndo se verifique,

pelos proprios membros do orgao (art.° 414.°-B do Codigo das Sociedades Comerciais).
0 Contrato de Sociedade nao prevé qualquer regime especifico relativo a substituicdo de membros

do Conselho Fiscal, pelo que esta se processa nos termos previstos no artigo 415.° do Codigo das

Sociedades Comerciais.

1.5.4 Funcdes que os membros do conselho fiscal exercem em outras sociedades, discriminando-se

as exercidas em outras sociedades do mesmo grupo

Fernando Mario Teixeira de Almeida

a) Sociedades do Grupo Banif

Presidente do Conselho Fiscal

— Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

b) oOutras Entidades

Presidente do Conselho Fiscal

— Acoreana Seguros, SA
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Teresa Lucinda Camoesas Castelo

a) oOutras Entidades

Vogal do Conselho Fiscal

— Rentipar Financeira SGPS, SA
— Rentipar Investimento SGPS, SA

Gerente

— Renticontrol - Controlo de Gestdo e Contabilidade, SA

Rui Manuel Braga de Almeida

a) Sociedades do Grupo Banif

Vogal do Conselho Fiscal

— Camma - Sociedade de Titularizacao de Créditos, SA

b) oOutras Entidades

Presidente do Conselho Fiscal

— SOIL SCPS, SA
— Rentipar Seguros, SGPS, SA

Vogal do Conselho Fiscal

— Acoreana Seguros, SA (Suplente)

Secretario da Mesa da Assembleia Geral

— Rentipar Financeira SGPS, SA

I.5.5 Referéncia ao facto de o conselho fiscal avaliar anualmente o auditor externo e a
possibilidade de propor a assembleia-geral a destituicao do auditor com justa causa

0 Cconselho Fiscal avalia anualmente o auditor externo. 0 auditor externo em funcdes foi nomeado
pela Assembleia Geral, em 28 de Marco de 2013, pelo prazo de 1 ano até a Assembleia Ceral Anual de
2014, sob proposta do Conselho Fiscal, em conformidade com o previsto no n.° 4 do art.° 25.° do

Contrato de Sociedade.

1.5.6 Referéncia ao facto de os relatérios anuais sobre a actividade desenvolvida pelo Conselho
Fiscal incluirem a descricao sobre a actividade de fiscalizacao desenvolvida referindo eventuais
constrangimentos detectados, e serem objecto de divulgacao no sitio da Internet da sociedade,
conjuntamente com os documentos de prestacao de contas

0s Relatorios Anuais do Conselho Fiscal incluem a descricdo sobre a actividade de fiscalizacdo

desenvolvida, referindo eventuais constrangimentos detectados (se existentes) e sao objecto de
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divulgacao no sitio de internet da sociedade, conjuntamente com os documentos de prestacéao de

contas.

1.5.7 Descricao dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco implementados na sociedade,
designadamente, quanto ao processo de divulgacao de informacao financeira

No ultimo exercicio, o Banco continuou focado no desenvolvimento do seu Sistema de Controlo
Interno, fomentando sinergias com as actividades de Risco Operacional e de melhoria dos

processos, por forma a atingir os seguintes objectivos:

— Estabelecer o nivel do Ambiente de Controlo da organizacdo, conferindo disciplina e
estrutura as bases da Funcao de Controlo Interno, disseminando essa cultura pela
organizacao;

— Reduzir os niveis de risco e promover a efectividade e eficiéncia nas operacoes;

— Assegurar que a informacao reportada € objectiva, fidedigna e correcta;

—  Cumprir com os normativos legais e regulamentares definidos.

A metodologia de implementacéo de Controlo Interno assenta nos principios internacionais e num
framework desenvolvido pelo Grupo, pretendendo-se garantir a prossecucao de cinco componentes

essenciais:

— Ambiente de Controlo — Estabelecendo o grau em que o Grupo influencia a consciéncia de

controlo dos seus colaboradores conferindo-lhe disciplina e estrutura.

— Avaliacdo do Risco - Identificando e analisando os riscos relevantes (internos e externos),
por forma a que os objectivos da organizacdo sejam alcancados e que seja criada uma
base adequada para a gestéo dos riscos.

— Actividades de Controlo — Assentando em politicas e procedimentos adequados com o
objectivo de assegurar que as premissas estabelecidas pela gestédo sdo seguidas e
permitem que as accdes necessarias sejam realizadas para identificar os riscos inerentes

as actividades do Crupo.

— Informacdo e Comunicacdo - GCarantindo a identificacdo, captura e comunicacdo de
informacéo pertinente e relevante que permita a tomada de decisdes e que garanta a

adequada execucao.

— Monitorizacédo - Avaliando a qualidade e performance do Controlo Interno.

Ao nivel da funcéo de Controlo Interno do Banco, de molde a assegurar a prossecucao dos
objectivos, em 2013, foram promovidas diversas iniciativas que contribuiram decisivamente para a

melhoria substancial da solidez do sistema de controlo interno, nomeadamente:
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— Centralizacédo na Direccdo de Transformacao e Performance do acompanhamento e
revisdo periddica das deficiéncias identificadas, de modo a assegurar as medidas de

mitigacao e correctivas sejam tomadas em tempo Util;

— Integracado de todas as deficiéncias de controlo interno numa uUnica aplicacéo (SASOpRisk

Monitor);

— Estabelecer, formal e inequivocamente: i) os responsaveis pela remediacao, ii) as iniciativas,
iii) os planos e iv) os prazos para implementacdo das medidas correctivas das deficiéncias

de controlo interno identificadas;

— Reunir regularmente para acompanhamento do status dos projectos de remediacdo em

CUrso;

- Reporte ao Orgéo de Administracéo e ao Comité de Controlo Interno da evolucéo do status

dos projectos de remediacao.

— Adopcéo da Instrucdo de Servico n.° 49/2013 de 30-01-2013, onde foram actualizados os
procedimentos a adoptar de modo a reforcar o controlo de cumprimento dos diversos
requisitos legais e contratuais aplicaveis ao desempenho das funcdes de Banco Depositario

de Fundos de Investimento (BD) pelo Banif — Banco de Investimento, S.A.

1.5.8 Responsabilidade do 6rgao de administraciao e do 6rgao de fiscalizacdo na criacao e no
funcionamento dos sistemas de controlo interno e de gestao de riscos da sociedade, bem como na
avaliacao do seu funcionamento e ajustamento as necessidades da sociedade.

0 Conselho de Administracédo e o Conselho Fiscal reconhecem a importancia que tém para a
organizacao os Sistemas de Cestéo de Riscos e de Controlo Interno, promovendo as condicdes
humanas e tecnoldégicas que resultem num ambiente de controlo proporcional e adequado aos

riscos da actividade.

0s Orgdos de Cestdo mantém um acompanhamento regular e periddico sobre a evolucdo e
mitigacao das deficiéncias identificadas ao nivel do Sistema de Controlo Interno do Grupo
acompanhando e dinamizando reunides regulares promovidas com as direccdes do Banco para a
identificacdo, monitorizacdo, quantificacédo e gestédo dos riscos, que lhes permitem tomar as

medidas correctivas necessarias ao adequado funcionamento da sociedade.
0 Conselho Fiscal avalia anualmente, atravées de relatorio proprio, a eficacia do sistema de controlo

interno ajustado as necessidades da Sociedade, recomendando, quando aplicavel, as melhorias que

considera pertinentes.
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Il. Remuneracoes °

1.1 Descricao da politica de remuneracoes dos 6rgaos de administracao e de fiscalizacdao a que se
refere o artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho.

Na Assembleia Geral de 28 de Marco de 2013, em conformidade com o disposto no artigo 2.° da Lei n.°
28/2009, de 19 de Junho, foi aprovada uma declaracao sobre politica de remuneracdes dos orgaos

de administracao e fiscalizacdo, apresentada pela Comisséo de Remuneracdes, com o seguinte teor:

--------------------- INICIO DA TRANSCRICAO DO DOCUMENTO APROVADO EM MARCO DE 2013

“Considerando:

— que nos termos do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho e do artigo 16.° do Aviso n.° 10/2011 do
Banco de Portugal, a Comissao de Remuneracoes do Banco Banif — Banco de Investimento SA. deve
submeter, anualmente, a aprovacao da Assembleia Ceral, uma declaracdo sobre a politica de
remuneracao dos membros dos respectivos orgaos de administracéo e de fiscalizacao,

—  que a Comissao de Remuneracdes do Banif — Banco de Investimento S.A. tem, nos termos do art.29.5 n.°
1, do Contrato de Sociedade, competéncia para fixar as remuneracées dos membros dos orgaos
socials;

— que a Comissdo de Remuneracoes exerce tal competéncia nos termos do mandato da Assembleia
ceral;

—  que o Banif Investimento faz parte integrante do Crupo Financeiro Banif, tendo como accionista unico

0 Banif-Banco Internacional do Funchal, SA

a comissao de Remuneracdes do Banif — Banco de Investimeto S.A. submete a aprovacdo da Assembleia Ceral a
seguinte declaracdo sobre a Politica de Remuneracdo dos membros dos orgaos de administracdo e de

fiscalizacao, em vigor para o exercicio de 2013:

1. Comissdo de Remuneracées

A Comissao de Remuneracoes foi eleita em Assembleia Ceral de 23 de Marco de 2012, para um mandato de 3

anos, ate ao final de 2014, e tem a seguinte composic&o:

- Rentipar Financeira, SCPS, S.A., representada pela Dr.e Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal
Fabbro.

Maria Teresa Henriques da Silva Moura Rogue Dal Fabbro é licenciada em Politica, Filosofia e Economia pela
Universidade de Oxford (Reino Unido), Mestre em Relacoes Internacionais pela Universidade de John Hopkins
(Bolonha e Washington DC) e candidata a Doutoramento junto Instituto de Estudos Politicos da Universidade
Catdlica Portuguesa. Presentemente exerce cargos de administracao em varias empresas do Crupo Rentijpar,
sendo de destacar as holdings Rentipar Financeira — SCPS, SA, Rentipar Industria — SCPS, SA, Rentipar

Investimentos — SCPS, SA, Rentipar Seqguros — SCPS, SA e Banif — Banco Internacional do Funchal SA, SA.

- Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A., representada pelo Dr. Fernando José Inverno da Piedade.
Fernando José Inverno da Piedade ¢€ licenciado em Cestao de Empresas pelo Instituto Superior de Linguas e

Administracdo (1982). Entre 1981 e 1988 integrou a Executive Team junto da Arthur Andersen em Portugal.

Informacao prestada em cumprimento do disposto no artigo 3.° da Lei n.° 28/2009 de 19 de Junho e dos artigos 16.° e seguintes do Aviso n.°
10/2011 do Banco de Portugal
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Actualmente exerce cargos de administracdo em varias empresas do sector financeiro, sendo Presidente dos
conselhos de Administracdo das holdings Rentijpar Financeira — SCPS, SA, Rentipar Industria — SCPS, SA, Rentipar

Investimentos — SCPS, SA e Rentipar Sequros — SGPS, SA.
- Fundacdo Hordacio Roque, representada pelo Dr. José Marques de Almeida

Jose Marques de Almeida é licenciado em Financas pelo Instituto Superior de Ciéncias Economicas e Financeiras
(1966), foi administrador de diversas instituicdes bancarias e de diversas empresas no Crupo Rentipar, até 23 de
Marco de 2012, desempenhando actualmente funcoes de Administracdo, designadamente, na Rentjpar

Financeira, SGPS, SA e na Vestiban — Cestao e Investimentos, SA.

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comissdo de Remuneracdes para
exercicio efectivo de funcdes, acima identificados, é membro dos orgaos de administracdo ou de fiscalizacdo do

Banif - Banco de Investimento, S.A..

A Comissdo de Remuneracoes nao recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas com vista a
preparacdo, elaboracdo e aprovacdo da Politica de Remuneracdo, tendo tomado em consideracéo as praticas de
remuneracao das empresas em geral e as praticas de remuneracdo no sector financeiro e de outros Bancos

portugueses que operam nos mercados nacional e internacional.

2. Politica de Remuneracoes

A Politica de Remuneracédo do Banif — Banco de Investimento S.A., para o exercicio de 2013, foi aprovada em

reunido da Comissao de Remuneracdes em 26 de Marco de 2013, por deliberacdo undnime dos seus membros, e

determina.

() 0 hdo pagamento de Remuneracdo Variavel enquanto se mantiver o actual contexto accionista,
pelo que a Remuneracao Clobal dos membros do Orgdo de Administracdo sera constituida
unicamente por Remuneracao Fixa,

(if) a Remuneracdo Fixa dos membros do Orgdo de Administracéo sera fixada tendo em consideracéo
a situacdo economica da Instituicdo e os seus interesses numa perspectiva de longo prazo, bem
como as praticas em vigor no sector bancario, designadamente nos Grupos Financeiros e
Instituicoes que se encontrem igualmente em fase de recurso a mecanismos de recapitalizacdo;

(iif) a fim de garantir a /sencdo e o rigor na accdo fiscalizadora do Conselho Fiscal, os respectivos

membros ndo deverao vir a auferir qualquer remuneracéo, fixa ou variavel, pelo desempenho dos
seus cargos, podendo, no entanto, ser estabelecida uma remuneracdo exclusivamente em funcéao
das respectivas presencas nas reunioes daquele orgao, ndo estando, por qualquer forma,

dependente ou relacionada com os resultados da sociedade.

Sem prejuizo do acima referido, a Comissdo de Remuneracdes continuara a realizar anualmente a determinacdo
do valor da remuneracdo variavel que caberia aos membros da Comissdo Executiva do Conselho de
Administracao por aplicacdo das regras da Politica de Remuneracao aprovadas pela Assembleia Ceral de 2012.
Ccontudo, qualguer eventual atribuicdo e pagamento respeitante a esses valores so podera ocorrer apos o
reembolso integral pelo Grupo do investimento publico e ficara, em qualquer caso, inteiramente dependente de

uma decisdo da Comissao de Remuneracdes que estiver em funcoes apos aquele reembolso pelo Grupo Banif.

3. Informacées em cumprimento do disposto na Lei 28/2009 de 19 de Junho
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a. Mecanismos que permitam o alinhamento dos interesses dos membros do orgao de administracao com os

interesses da sociedade:

A Comisséo de Remuneracoes considera que a presente Politica de Remuneracoes integra diversos
mecanismos que permitem o alinhamento dos interesses dos membros do orgéo de administracdo com os
interesses da sociedade, na medida em que prevé o ndo pagamento de remuneracdo variavel enquanto se
mantiver o actual contexto accionista, bem como que a remuneracédo fixa dos membros do orgdo de
administracao seja fixada tendo em conta a situacdo economica da sociedade e 0s seus interesses numa

perspectiva de longo prazo.

b. Criterios de definicdo da componente variavel da remuneracdo:.

Néo existira pagamento de qualquer remuneracdo variavel enquanto se mantiver o actual contexto

accionista.

c. Existéncia de planos de atribuicao de accoes ou de opcdes de aquisicdo de accoes por parte de membros

dos orgaos de administracao e de fiscalizacao:

0 Banif — Banco de Investimento SA ndo tem em vigor ou em perspectiva quaisquer planos de atribuicdo de
accoes ou de opcoes de aquisicdo de accoes por parte de membros dos orgados de administracdo e

fiscalizacgo.

d. Possibilidade de o pagamento da componente variavel da remuneracao, se existir, ter lugar, no todo ou em

parte, apos o apuramento das contas de exercicio correspondentes a todo o mandato:

Néo existira pagamento de qualquer remuneracdo variavel enquanto se mantiver o actual contexto

accionista.

e. Mecanismos de limitacdo da remuneracdo variavel, no caso de o0s resultados evidenciarem uma
deterioracéo relevante do desempenho da empresa no ultimo exercicio apurado ou quando esta seja

expectavel no exercicio em curso:

Néo existira pagamento de qualquer remuneracdo variavel enquanto se mantiver o actual contexto

accionista.
4.  Informacoes em cumprimento do disposto no n° 4 do art° 16° do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal

a.  Processo utilizado na definicdo da politica de remuneracéo, incluindo, se for caso disso, a indicacao do
mandato e da composicdo da comissao de remuneracdo, bem como a identificacdo dos consultores
externos cujos servicos foram utilizados para determinar a politica de remuneracdo e dos servicos
adicionais prestados por estes consultores a sociedade ou aos membros dos orgaos de administracdo

e fiscalizacado,

A Politica de Remuneracao referente ao exercicio de 2012 foi aprovada em reunido da Comissao de
Remuneracoes do Banif — Banco de Investimento SA, no dia 30 de Marco de 2012, por deliberacdo unanime
dos respectivos membros.

A Comissao de Remuneracdes foi eleita em Assembleia Ceral de 23 de Marco de 2012, para o trienio 2012-

2014, com a seguinte composicdo:.
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- Rentipar Financeira, SCPS, SA, representada pela Dr.? Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal

Fabbro
- Renticapital - Investimentos Financeiros, SA, representada pelo Dr. Fernando José Inverno da Piedade
- Fundacdo Horacio Roque, representada pelo Dr. José Marques de Almeida

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comissao de Remuneracoes para
exercicio efectivo de funcbes, acima identificados, é membro dos orgaos de administracdo ou de

fiscalizacao do Banif — Banco de Investimento S.A..

A Comissao de Remuneracoes nao recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas com
vista a preparacao, elaboracdo e aprovacdo da Politica de Remuneracéo, tendo tomado em consideracdo
as praticas de remuneracédo das empresas em geral e as praticas de remuneracdo no sector financeiro e

de outros Bancos portugueses que operam nos mercados nacional e internacional.

b.  Relativamente a componente variavel da remuneracédo, as diferentes componentes que lhe deram

origem, a parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga,

A Remuneracéo Variavel dos Administradores Executivos referente ao exercicio de 2012 ndo se encontra
estabelecida/paga a presente data. As suas diversas componentes serdo determinadas de acordo com o
estabelecido na Declaracao sobre a Politica de Remuneracoes aprovada na Assemblelia Ceral da Sociedade

de 30 de Abril de 2012, transcrita no ponto /1.1 do Relatorio do Coverno da Sociedade.

¢ Informacdo sobre o modo como a politica de remuneracdo em vigor permite, de forma adequada,
atingir os objectivos de alinhar os interesses dos membros do orgdo de administracdo com os
interesses de longo prazo da instituicdo e desincentivar uma assuncao excessiva de riscos, bem como

sobre os criterios utilizados na avaliacao de desempenho.

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a FPolitica de Remuneracdes aprovada na
Assembleia Ceral da Sociedade de 30 de Abril de 2012, transcrita no ponto /.1 do Relatorio do Governo da

Sociedade.
d.  Relativamente a remuneracéo dos Administradores Executivos:

/. 0s 0rgdos competentes da instituicao para realizar a avaliacdo de desempenho individual;

Néo existem orgaos da instituicdo com competéncia especifica para avaliacdo de desempenho dos
Administradores Executivos. A Comissdo de Remuneracoes avalia o desempenho da generalidade dos
membros da Comissédo Executiva por aplicacdo dos criterios estabelecidos na FPolitica de
Remuneracoes, para efeito de calculo da respectiva Remuneracdo Variavel NEo obstante é a
estrutura accionista, nomeadamente ao orgdo de administracdo do accionista Banif-Banco

Internacional do Funchal, S.A. que cabe a avaliacao do desempenho dos Administradores Executivos.

A Os critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho individual em que se baseie o
direito a uma componente variavel da remuneracao;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracao sobre a Politica de Remuneracdes aprovada na

Assemblela Ceral da Sociedade de 30 de Abril de 2012, transcrita no ponto 1.1 do Relatorio do Coverno

da Sociedade. conforme ali se refere, os critérios para determinacdo da Remuneracdo variavel s&o
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aplicados ao desempenho da Comissdo Executiva e ndo a cada Administrador individualmente

considerado.

iil. A importancia relativa das componentes variaveis e fixas da remuneracdo dos Administradores

Executivos, assim como os limites maximos para cada componente;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracao sobre a Folitica de Remuneracdes aprovada na
Assemblela Ceral da Sociedade de 30 de Abril de 2012, transcrita no ponto /1.1 do Relatorio do Coverno
da Sociedade. Complementarmente e tal como referido na alinea b) supra, a Remuneracdo Variavel dos
Administradores Executivos referente ao exercicio de 2012 ndo se encontra estabelecida/paga a

presente data.

V. Informacdo sobre o diferimento do pagamento da componente variavel da remuneracdo, com

mencé&o do periodo de diferimento,

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdes aprovada na
Assemblela Ceral da Sociedade de 30 de Abril de 2012, transcrita no ponto /1.1 do Relatorio do Coverno
da Sociedade.

Complementarmente ao referido, informa-se que, no ano de 2012 nao foram efectuados quaisquer
pagamentos referentes a diferimentos do pagamento da componente variavel da remuneracao nem

se encontravam no final do ano devidos ou definidos para pagamento futuros valores desta natureza.

V. 0 modo como o pagamento da remuneracdo variavel esta sujeito a continuacdo do desempenho

positivo da instituicdo ao longo do periodo de diferimento;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdes aprovada na
Assemblela Ceral da Sociedade de 30 de Abril de 2012, transcrita no ponto /1.1 do Relatorio do Coverno

da Sociedade.

vi.  0Os critérios em que se baseia a atribuicdo de Remuneracao Variavel em accoes, bem como sobre
a manutencdo, pelos Administradores Executivos, das accoes da instituicado a que tenham
acedido, e informacdes sobre a eventual celebracdo de contratos relativos a essas accoes,
designadamente contratos de cobertura (hedging) ou de transferéncia de risco, respectivo

limite, e sua relacao face ao valor da remuneracéo total anual;

O Banif - Banco de Investimento, S.A. ndo tem em vigor ou em perspectiva qualisquer planos de

atribuicdo de accoes a membros dos orgaos de administracéo e fiscalizacao.

vil.  0s critérios em que se basela a atribuicdo de remuneracdo variavel em opcoes e indicacdo do

periodo de diferimento e do preco de exercicio;

0 Banif - Banco de Investimento S.A. ndo tem em vigor ou em perspectiva qualisquer planos de opcoes

de aquisicdo de accoes por parte de membros dos orgaos de administracéo e fiscalizacao.

vili. — 0s principals parémetros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de quaisquer

outros beneficios ndo pecuniarios;
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Nao existem quaisquer prémios anuais, para além da componente variavel da retribuicdo dos
Administradores Executivos (cujos parametros e fundamentos constam da Declaracdo sobre Politica
de Remuneracoes aprovada pela Assembleia Ceral da Sociedade de 30 de Abril de 2012) ou outros

beneficios ndo pecuniarios relevantes.

x.  Aremuneracdo paga sob a forma de participacao nos lucros e ou de pagamento de prémios e os

motivos por que tais prémios e ou participacdo nos lucros foram concedidos;

Nao existe remuneracédo paga sob a forma de participacdao nos lucros e ou de pagamento de premios,

para além da componente variavel da retribuicdo dos Administradores Executivos.

X. As compensacoes e indemnizacoes pagas ou devidas a membros do orgdo de administracdo

devido a cessacdo das suas funcées durante o exercicio;

Nao foram pagas nem s&o devidas a ex-membros executivos do orgao de administracdo quaisquer

quantias/indemnizacoes decorrentes da cessacdo das suas funcoes durante o exercicio de 2012.

X Informacéo sobre a existéncia de instrumentos juridicos nos termos do art.° 10.° do Aviso n.°

10/2011 do Banco de Portugal;

Ssem prejuizo do regime legal aplicavel, ndo existem instrumentos juridicos especificos tendentes a
assegqurar que nao sera paga qualguer compensacao ou indemnizacdo, incluindo pagamentos
relacionados com a duracao de um periodo de pre-aviso ou clausula de ndo-concorréncia, nos casos em
que a destituicdo do membro do orgao de administracao, ou a resolucdo do seu contrato por acordo,

resultar de um inadequado desempenho das suas funcoes.

Xxil.  0s montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacéo de dominio ou de grupo,

Montantes pagos a cada um dos Administradores Executivos do Banif — Banco de Investimento S.A., a qualquer

titulo, por outras sociedades em relacao de dominio ou de Grupo:

Remuneracoes auferidas em outras socledades do Banif - Grupo Financeiro (valores em Euros)

(referentes a 2012)

~ . Remuneracoes
o . Remuneragdes Fixas e
Ccomissdo Executiva . i Vvarigveis
(inclui senhas de presenca)

Dr. Artur Manuel da SilvaFernandes (*) 30.384,30 0,00
Dr. - Carlos Eduardo Pais e Jorge (*) 0,00 0,00
Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos (*) 0,00 0,00
Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme (*) 0,00 0,00
Dr. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal 236.538,56 233.735,26

(Prémio atribuido em 2011 e pago em

2012)
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Dr. Jorge Humberto Correla Tomé 316.229,17 0,00
Dr. Nuno José Roquette Teixeira 409.090,88 0,00
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes 391.980,00 0,00
Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida 278.883,23 0,00
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simbes Marques 0,00 0,00
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira 0,00 0,00

(*) Cessaram funcoes em Marco de 2012

Xili.  AS principais caracteristicas dos regimes complementares de pensoes ou de reforma antecipada,

com indicacao se foram sujeitas a apreciacao pela Assembleia Ceral;

0s Administradores Executivos do Banif — Banco de Investimento, S.A. estao abrangidos por Fundos de
Pensodes complementares a Sequranca Social.

Estes administradores sédo participantes do Plano de Contribuicdo Definida do Fundo de Pensdes de
Banif — Banco de Investimento, S.A gerido pela Banif Acor Pensbes -Sociedade Cestora de Fundos de
Pensoes.

Sendo as suas participacoes no Fundo idénticas a dos restantes empregados participantes do Fundo,

este assunto ndo foi sujeito a apreciacdo da Assembleia Ceral.

xiv. A estimativa do valor dos beneficios nao pecuniarios relevantes considerados como remuneracéo

nao abrangidos nas situacoes anteriores;

Nao existem beneficios nao pecuniarios relevantes considerados como remuneracao.

XV. A existéncia de mecanismos que impecam a utilizacdo pelos membros do orgéo de administracéo
de seguros de remuneracdo ou responsabilidade, ou quaisquer outros mecanismos de cobertura
de risco tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades

de remuneracao.

N&o estdo definidos mecanismos com vista ao proposito descrito.

XVi. Relativamente a remuneracdo dos Administradores Nao Executivos, referéncia a inclusdo de

alguma componente variavel.

A remuneracédo dos Administradores Nao Executivos referente ao exercicio de 2012 nao inclui qualquer
componente variavel (entendendo-se como tal, uma componente associada ao desempenho da

sociedade).”

--------------------- FIM DA TRANSCRICAO DO DOCUMENTO APROVADO EM MARCO DE 201 3-========nnnnnn=na=

11.2. Indicacdo do montante anual da remuneracdo auferida individualmente pelos membros dos

6rgaos de administracao e fiscalizacdo da sociedade, incluindo remuneracao fixa e variavel.

Montante anual das remuneracdes auferidas individualmente pelos membros dos orgaos de

administracao e fiscalizacdo da sociedade:
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(Valores em Euros)

REMUNERACOES FIXAS

CONSELHO DE ADMINISTRACAO (INCLUI SENHAS DE OUTBAS

PRESENCA) REMUNERACOES
Dr. Luis Filipe Marques Amado 0.00 0.00
Dr. Jorge Humberto Correia Tomeé © 0,00 0,00
Dr. Nuno José Roquette Teixeira @ 0,00 0,00
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes 0,00 0,00
Dr. Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida 0,00 0,00
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques 178.500,00 3.358,25
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal ™ 117.562,49 1.970,17
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira ¥ 105.459,10 29.962,98
Dr. Goncalo Vaz Gago da Camara de Medeiros Botelho ™ 0,00 0,00
Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro 40.653,11 1.006,39
Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya 49.023,43 1.047,93

(1) Por renuncia, cessou funcoes em 30.08.13

(2)  Designado Presidente do Conselho de Administracdo e passagem a Nao-Executivo em 30.08.13

(3) Passagem a Nao-Executivo em 30.08.13 e nomeado Vice-Presidente do Conselho de Administracdo em 25.10.13

(4)  Designado Presidente da Comissdo Executiva em 30.08.13

(5)  Em exercicio efectivo de funcdes desde 10.01.14, ap0s concluséo do processo de registo junto do Banco de Portugal

(Valores em Euros)

(EXCLUSIVAMENTE Em REMUNERACGES

CONSELHO FISCAL VAR'AVE'S
SENHAS DE PRESEN;A)

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida 0,00 0,00

Sr. Rui Manuel Braga de Almeida 9.000,00 0,00

Teresa Lucinda Camoesas Castelo 6.000,00 0,00
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1.3 Informacdes em cumprimento do disposto no n.° 4 do artigo 16.° do Aviso n.° 10/2011 do

Banco de Portugal

a. Processo de decisao utilizado na definicao da politica de remuneracao, incluindo, se for
caso disso, a indicacdo do mandato e da composicdao da comissdao de remuneracao, a
identificacdo dos consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar a
politica de remuneracao e dos servicos adicionais prestados por estes consultores a

sociedade ou aos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao;

A Politica de Remuneracao referente ao exercicio de 2013 foi aprovada em reunidao da
Comissao de Remuneracoes do Banif — Banco de Investimento, SA, no dia 26 de Marco de

2013, por deliberacdo unanime dos respectivos membros.

A Comissao de Remuneracoes foi eleita em Assembleia Ceral de 23 de Marco de 2012, para o

triénio 2012-2014, e tem a seguinte composicao:

— Rentipar Financeira, SCPS, S.A., representada pela Dr.2 Maria Teresa Henriques da
Silva Moura Roque Dal Fabbro;

— Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A., representada pelo Dr. Fernando Jose
Inverno da Piedade;

—  Fundacéao Horacio Roque, representada pelo Dr. José Marques de Almeida;

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comissao de
Remuneracdes para exercicio efectivo de funcodes, acima identificados, € membro dos
orgaos de administracao ou de fiscalizacdo do Banif — Banco de Investimento, S.A., ou tem

com algum daqueles quaisquer vinculos familiares ou dependéncia de qualquer natureza.

A Comissao de Remuneracdes nao recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades
externas com vista a preparacao, elaboracéo e aprovacéo da Politica de Remuneracao,
tendo tomado em consideracéo as praticas de remuneracao das empresas em geral e as
praticas de remuneracao no sector financeiro e de outros Bancos portugueses que operam

nos mercados nacional e internacional.

b. Relativamente a componente varidavel da remuneracao, as diferentes componentes que

lhe deram origem, a parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga;

Nao houve lugar a Remuneracdo Variavel dos Administradores Executivos referente ao

exercicio de 2013.

c. Informacao sobre o modo como a politica de remuneracao em vigor permite, de forma
adequada, atingir os objectivos de alinhar os interesses dos membros do 6rgao de

administracdo com os interesses de longo prazo da instituicio e desincentivar uma
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assuncao excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na avaliacao de

desempenho.

A Informacao em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdes
aprovada na Assembleia Ceral Anual da Sociedade de 28 de Marco de 2013, transcrita no

ponto II.1 supra e que se traduz no seguinte:

A Comisséo de Remuneracoes considera que a Politica de Remuneracoes em vigor integra
diversos mecanismos que permitem o alinhamento dos interesses dos membros do orgao
de administracdo com o0s interesses da sociedade na medida em que prevé o nao
pagamento de remuneracao varigvel enquanto se mantiver o actual contexto accionista,
bem como que a remuneracao fixa dos membros do orgéo de administracdo seja fixada
tendo em conta a situacao economica da sociedade e 0s seus interesses numa perspectiva

de longo prazo.

d. Relativamente a remuneracao dos Administradores Executivos:

0s orgdos competentes da instituicdo para realizar a avaliacdo de desempenho

individual;

Néo existem orgaos da instituicdo com competéncia especifica para avaliacéao de
desempenho dos Administradores Executivos. A Comissdo de Remuneracdes avalia o
desempenho da generalidade dos membros da Comissao Executiva. Nao obstante, € a
estrutura accionista, nomeadamente ao 6rgao de administracéo do accionista unico,
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. que cabe a avaliacédo do desempenho dos

Administradores Executivos.

ii. Os critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho individual em que se

baseie o direito a uma componente variavel da remuneracao;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracoes
aprovada na Assembleia Geral da Sociedade de 28 de Marco de 2013, transcrita no ponto 1.1
supra. Conforme ali se refere, os critérios para determinacao da Remuneracao variavel sao
aplicados ao desempenho da Comissao Executiva e ndo a cada Administrador
individualmente considerado. Nao existira pagamento de qualquer remuneracao variavel

enquanto se mantiver o actual contexto accionista.

iii. A importancia relativa das componentes variaveis e fixas da remuneracdo dos

Administradores Executivos, assim como os limites maximos para cada componente;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracoes

aprovada na Assembleia Geral da Sociedade de 28 de Marco de 2013, transcrita no ponto 1.1
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supra. Complementarmente ao referido, clarifica-se que ndo existira pagamento de

qualquer remuneracao variavel, enquanto se mantiver o actual contexto accionista.

iv. Informacéo sobre o diferimento do pagamento da componente variavel da

remuneracao, com mencao do periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio

de 2013.

V. 0 modo como o pagamento da remuneracao variavel esta sujeito a continuacéo do

desempenho positivo da instituicdo ao longo do periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio

de 2013.

Vi. Os critérios em que se baseia a atribuicdo de Remuneracao Variavel em accdes, bem
como sobre a manutencao, pelos Administradores Executivos, das accdes da instituicao
a que tenham acedido, sobre a eventual celebracdo de contratos relativos a essas
accoes, designadamente contratos de cobertura (hedging) ou de transferéncia de risco,

respectivo limite, e sua relacéo face ao valor da remuneracao total anual;

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. ndo tem em vigor ou em perspectiva quaisquer

planos de atribuicéo de accoes a membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao.

Vii. Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracéo variavel em opcoes e

indicacao do periodo de diferimento e do preco de exercicio;

0 Banif — Banco de Investimento, S.A. ndo tem em vigor ou em perspectiva quaisquer
planos de opgcdes de aquisicao de accdes por parte de membros dos orgaos de

administracao e fiscalizacéo.

viii. Os principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de

quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios;

Nao existem quaisquer prémios anuais, ou outros beneficios nao pecuniarios

relevantes.
iX. A remuneracao paga sob a forma de participacao nos lucros e ou de pagamento de

prémios e os motivos por que tais prémios e ou participacdo nos lucros foram

concedidos;
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Nao existe remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de

pagamento de prémios.

As indemnizacdes pagas ou devidas a ex-membros executivos do orgado de

administracao relativamente a cessacao das suas funcoes durante o exercicio;

Néo foram pagas nem sé&o devidas a ex-membros executivos do orgao de administracao
quaisquer quantias/indemnizacdes decorrentes da cessacao das suas funcdes durante

o exercicio de 2013.

Informacao sobre a existéncia de instrumentos juridicos nos termos do art.° 10.° do

Aviso n.° 10/2011 do Banco de Portugal;

Sem prejuizo do regime legal aplicavel, ndo existem instrumentos juridicos especificos
tendentes a assegurar que na&o sera paga qualquer compensacao ou indemnizacao,
incluindo pagamentos relacionados com a duracdo de um periodo de pré-aviso ou
clausula de ndo-concorréncia, nos casos em que a destituicdo do membro do orgéao de
administracao, ou a resolucéo do seu contrato por acordo, resultar de um inadequado

desempenho das suas funcdes.

0Os montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacédo de dominio ou

de grupo;
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Valores em Euros

REMUNERACOES FIXAS

CONSELHO STRACAO LU S S REMUNERACOES
NSELHO DE ADMINISTRACA (INCLUI SENHAS DE VARIAVEIS
PRESENCA)
Dr. Jorge Humberto Correia Tomé 192.618,75 0,00
Dr. Nuno José Roquette Teixeira 156.290,63 0,00
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes 156.295,03 0,00
Dr. Jo&o Paulo Pereira Marques de Almeida © 136.032,68 0,00
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques 0,00 0,00
Dra. Maria da Conceicdo Rodrigues Leal 120.748,12 0,00
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira 0,00 0,00
Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro 0,00 0,00
Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya 0,00 0,00
(1) Designado Presidente do Conselho de Administracao e passagem a Nao-Executivo em 30.08.13
(2) Por renuncia, cessou funcoes em 30.08.13
(3) Passagem a Nao-Executivo em 30.08.13 e nomeado Vice-Presidente do Conselho de Administracao em 2£5.10.13

(4)
(5)

xiii.

XiV.

XV.

Designado Presidente da Comissédo Executiva em 30.08.13

Em exercicio efectivo de funcoes desde 10.01.14, apos conclusdo do processo de registo junto do Banco de Portugal

As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma

antecipada, com indicacado se foram sujeitas a apreciacao pela Assembleia Ceral;

0s Administradores Executivos do Banif — Banco de Investimento, S.A. estdo abrangidos
por Fundos de Pensdes complementares a Seguranca Social. Estes administradores sao
participantes do Plano de Contribuicéo Definida do Fundo de Pensdes de Banif — Banco
de Investimento, S.A gerido pela Banif Acor Pensodes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A. Este Fundo e complementar a Seguranca Social. Sendo as suas
participacdes no Fundo idénticas a dos restantes empregados participantes do Fundo,

este assunto nao foi sujeito a apreciacao da Assembleia Ceral.

A estimativa do valor dos beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados como

remuneracao ndo abrangidos nas situacoes anteriores;

Nao existem beneficios nao pecuniarios relevantes considerados como remuneracao.

A existéncia de mecanismos que impecam a utilizacdo pelos membros do orgao de

administracado de seguros de remuneracao ou responsabilidade, ou quaisquer outros
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mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo

risco inerentes as suas modalidades de remuneracao.

Nao estdo definidos mecanismos com vista ao proposito descrito.

XVi. Relativamente a remuneracdo dos Administradores Nao Executivos, referéncia a

inclusao de alguma componente variavel.

A remuneracdo dos Administradores Nao Executivos referente ao exercicio de 2013 néo
inclui qualguer componente variavel (entendendo-se como tal, uma componente

associada ao desempenho da sociedade).

Remuneracao dos colaboradores que, nao sendo membros dos 6rgaos de administracao ou
de fiscalizacdo cumpram algum dos seguintes critérios: Desempenhem funcdes com
responsabilidade na assuncao de riscos por conta da instituicao ou dos seus clientes, com
impacto material no perfil de risco da instituicao;
a. A sua remuneracdo total os coloque no mesmo escaldo de remuneracdo que os
membros dos 6rgao de administracao ou fiscalizacao;

b. Exercam as funcdes de controlo previstas no Aviso do Banco de Portugal n.°c 5/2008.

Trabalhadores abrangidos

Consideram-se abrangidos no ponto 1.4 os colaboradores do Banif — Banco de Investimento,
S.A. (i) responsaveis por orgaos da 1.2 linha da estrutura do Banco, na medida em que
exercem uma actividade profissional com impacto no perfil de risco da instituicéo e os que
(i) integrando o quadro directivo da instituicdo (Directores, Directores-Adjuntos e
Subdirectores), desempenham funcdes nas areas de auditoria, compliance e risco, sendo
que nao existem colaboradores “cuja remuneracao total os coloque no mesmo escalao de
remuneracao que os membros dos orgaos de administracado ou fiscalizacédo” que nao se

encontrem desde logo enquadrados num dos pressupostos anteriores.

0 processo utilizado na definicao da politica de remuneracdao e identificacio dos
consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar a politica de
remuneracao e dos servicos adicionais prestados por estes consultores a sociedade ou

aos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao.

A “Politica de Remuneracdo dos Colaboradores do Banif — Banco de Investimento, S.A.”
("PRCBBI’) é definida ou revista anualmente pelo Conselho de administracdo, sob proposta
da Direccao de Recursos Humanos e tem por base a remuneracao praticada no sector para
funcodes similares, o sistema de objectivos e incentivos, avaliacdo de desempenho anual,

elementos de progressao na carreira e conduta dos colaboradores reportada pelas
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hierarquias ou por registos formais, tais como eventos disciplinares, incidentes criticos ou

actos de valor excepcional.

Néo foram utilizados servicos de quaisquer peritos, consultores ou entidades externas,
tendo sido tomada em consideracao a pratica seguida pela instituicdo e as praticas
seguidas no sector financeiro e por outros bancos portugueses que operam no mercado

nacional e internacional.

Relativamente a componente variavel da remuneracao, as diferentes componentes que

lhe deram origem, a parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga;

A remuneracao variavel é constituida por incentivos e prémios de desempenho, pagos em

numerario, e tem um limite maximo potencial de 20% da remuneracao global.

Foi paga em 2014 aos colaboradores abrangidos remuneracao variavel referente ao
exercicio de 2013 no valor de 19.187,00 euros, néo tendo havido lugar a diferimento do

pagamento de qualquer parcela

Informacao sobre o modo como a politica de remuneracao em vigor permite, de forma
adequada, atingir os objectivos de alinhar os interesses dos membros do é6rgao de
administracdo com os interesses de longo prazo da instituicio e desincentivar uma
assuncao excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na avaliacao de

desempenho.

A PRCBBI estabelece um conceito de remuneracao global, composta por uma remuneracao
fixa e outra variavel. A remuneracéao fixa visa retribuir as actividades desempenhadas com
caracter de regularidade e permanéncia representando a parte mais relevante da
remuneracao global. A remuneracao variavel é constituida por incentivos e prémios de
desempenho e visa remunerar o desempenho e responsabilidade de cada colaborador e
tem um limite potencial. A remuneracao fixa e variavel representam respectivamente
>85% e <15% da remuneracao global, podendo no seu limite representar um equilibrio

remuneratorio de 80% e 20%.

A definicado do montante anual da remuneracédo variavel, efectuada no inicio de cada ano
pelo Conselho de Administracéo oscilara em funcao do grau de cumprimento dos objectivos
individuais e colectivos da unidade em que o colaborar se integra de acordo com o sistema
de objectivos e modelo de avaliacédo de desempenho aprovado, os resultados globais do

Banco e as perspectivas de evolucdo futura.
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A remuneracao variavel e calculada com base em critérios pré-determinados, ndo havendo,

qualquer incentivo a assuncao excessiva de riscos por parte dos mesmos.

A PRCBBI prevé, assim, que o Conselho de Administracéo possa atribuir a colaboradores
uma remuneracao variavel, estando esta atribuicdo dependente de decisdo discricionaria
deste 6rgao de gestao da instituicdo. Em caso de atribuicdo de uma remuneracao variavel,
sera assegurado que a remuneracao fixa continue a constituir a parte mais relevante da

remuneracao global.

Deste modo, pretende-se promover e motivar um melhor desempenho individual de cada
colaborador, no contexto das funcdes que Ihe estéo confiadas, sem associar directamente
este (eventual) premio ou incentivo aos resultados da sociedade, nomeadamente aos

resultados no curto prazo.

Dada a componente pouco substancial da remuneracao variavel na remuneracao global
dos colaboradores, entende-se que a politica remuneratoria existente ndo compromete os
interesses de longo prazo da instituicdo e desincentiva a assuncao excessiva de riscos.

Os critérios utilizados na avaliacédo dos colaboradores séo os constantes do processo de
avaliacao de desempenho em vigor no Banco, realizado pelas respectivas hierarquias e

Conselho de Administracao no que toca aos responsaveis de 12 linha.
OGrgédos competentes para a realizacio da avaliacdo de desempenho individual

0 orgao competente para a avaliacéo dos colaboradores responsaveis por orgaos da 1.2
linha da estrutura do Banco é o proprio 6rgdo de administracdo, na pessoa dos
responsaveis dos respectivos pelouros. No que se refere aos colaboradores nao integrados
no grupo anterior, os quais desempenham funcoes nas areas de auditoria, compliance e
risco, a sua avaliacdo € realizada nos termos do processo normal de avaliacdo de

desempenho em vigor no Banco, pelas respectivas hierarquias.

Critérios pré-determinados para a avaliacido de desempenho individual nos quais se

baseie o direito a uma componente variavel de remuneracao.

A atribuicdo de uma componente variavel de remuneracéao a um colaborador decorre
sempre de uma eventual e discricionaria deciséo do Conselho de Administracao e assenta
num processo de avaliacdo de desempenho individual com critérios objectivos pre-
definidos. Tal nao confere ou constitui qualquer direito adquirido, cabendo ao Conselho de
Administracdo a decisdo de atribuicdo de remuneracdo variavel e a determinacdo do

montante alocado ao processo.

0 modo como o pagamento da remuneracdo varidvel estd sujeito a continuacdo do

desempenho positivo da instituicao.
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1.5  Divulgacao de Informacao quantitativa, em cumprimento do disposto no art.°c 17.° do Aviso

Tendo em conta a expressado reduzida que a componente de remuneracdo variavel assume

na politica remuneratoria do Banco, nao se vislumbra necessidade de proceder ao

diferimento do pagamento daquela.

Os critérios em que se baseia a atribuicao de remuneracao variavel em opcoes e indicacao

do periodo do diferimento e do preco de exercicio;

A PRCBBI nao preveé a atribuicdo de remuneracao variavel em opcoes.

Os principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de

quaisquer outros beneficios nao pecuniarios

Alem do préemio de desempenho, cujos termos de atribuicdo foram oportunamente
descritos nos pontos anteriores, ndo existe qualquer sistema de prémios anuais. Os outros

beneficios prestados aos colaboradores do Banco, todos previstos na PRCBBI sé&o o0s

seguintes:

i. Servicos de Assisténcia Médica (Seguro de Saude);
ii. Seguro de acidentes de trabalho, nos termos da lei;

do banco de Portugal n.°c 1072011

0 montante anual agregado das remuneractes auferidas pelos colaboradores e o

numero de beneficiarios

Outros Colaboradores
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ii. Fundo de Pensbes que confere pensao complementar com direitos adquiridos.

Valores em Euros

Valores Globais Anuais

Remuneracoes fixas

Remuneracoes
variaveis

Todos os colaboradores

EUR 802.332,64

EUR 19.187,00

Numero de beneficiarios abrangidos - 14.

0Os montantes e os tipos de remuneracao variavel, separados por remuneracao

pecuniaria, accoes, instrumentos share-/inked e outros tipos

Toda a remuneracéao variavel referente ao exercicio de 2013 foi paga em espécime.
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0 montante da remuneracao diferida n&o paga, separada por componentes investidas e

nao investidas
Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracéao variavel diferida.

0s montantes anuais da remuneracao diferida devida, paga ou objecto de reducdes
resultantes de ajustamento introduzidos em funcdo do desempenho individual dos

colaboradores

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel diferida.
0 nUmero de novas contratacoes efectuadas no ano a que respeita

Foi efectuada uma contratacéo no ano de 2013.

0 montante dos pagamentos efectuados ou devidos anualmente em virtude da resciséo
antecipada do contrato de trabalho com colaboradores, o numero de beneficiarios
desses pagamentos, e o maior pagamento atribuido a um colaborador.

Nao foram efectuadas rescisdes antecipadas de contratos de trabalho no ano de 2013

0 montante anual agregado das remuneracbes auferidas pelos colaboradores,
discriminada por area de actividade
Outros Colaboradores

Valores em Euros

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remug@ra_@oes
variaveis
Funcoes de Responsabilidade EUR 466.131,31 EUR 16.157,00

Outros Colaboradores

Valores em Euros

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remug@ra_@oes
variaveis
Fungbes de Controlo EUR 64.770,82 EUR 0,00
(compliance)
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Valores em Euros

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remug@ra_,coes
variaveis
Fungtes de Contralo EUR 177.978,01 EUR 3.030,00
(Gestao de Risco)

Outros Colaboradores

Valores em EuUros

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remug@ra_,coes
variaveis
FungGes de Controlo EUR 93.452,50 EUR 0,00
(Auditoria)
viii. Remuneracoes do revisor oficial de contas

Em relacdo ao orgao de fiscalizacéo da sociedade, Revisor Oficial de Contas, o0 mesmo aferiu em 2013

uma remuneracao fixa, no valor de 97.249,95 euros (com IVA) com base num contrato de prestacao

de servicos celebrado com a Sociedade nos termos legais.
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10

OUTRAS INFORMACOES

Informacao nos termos do art.° 447.° do cédigo das Sociedades Comerciais

Informacéo sobre as accdes e obrigacdes previstas no art. 447.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2013, incluindo o movimento de accdes e
obrigacoes realizado durante o respectivo exercicio.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Jorge Humberto Correia Tomé

A data de 31.12.13 era titular de 8.343.611 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA,

(Banif, SA).

Durante o ano de 2013, no ambito da Oferta PUblica de Subscricédo de até 10.000.000.000 accoes
ordinarias do Banif SA, realizada no periodo compreendido entre os dias 8 e 19 de Julho de 2013,

realizou a seguinte transaccao:

Data Movimento Titulo Quant. valor Posicao
Unitario final
29/07/2013 Aquisicao de accoes Accoes Banif SA 8.343.611 0,01 EUR 8.343.611

(pelo proprio)

Era igualmente titular de 4 accbes do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, 3 das
quais subscritas em 21/01/2013, aguando do aumento do capital social daquele Banco. No ambito
da incorporacao de todas as accoes do Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA no capital social
do Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA a accao preferencial sem direito a voto de que
era titular naquele Banco de Investimento foi transferida, em 21/01/2013, para o referido Banco

Ccomercial.

Realizou ainda, no ambito da Oferta Publica de Subscricdo de Obrigacdes Banif, SA, realizada entre

os dias 24 e 26 de Julho de 2013, a seguinte transaccao:

Data Movimento Titulo Quant. Valor Posicao final
Unitario
29/07/2013 Aquisicao de Banif 7,5% 125.000 1,00EUR 125.000 Eur
Obrigacdes 2013/2016
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Efectuou, ainda, a seguinte aquisicao de Obrigacoes:

Data Movimento Titulo Quant. Valor Posicao final
Unitario
13/11/2013 Aquisicao de Banif 7,5% 50.000 100,01% 175.000 Eur
Obrigacdes 2013/2016

Vitor Manuel Farinha Nunes

A data de 31.12.13 era, indirectamente, através da FN Participacdes, SCPS, SA, sociedade por si
detida, titular de 12.320.517 accdes do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA., tendo durante o

ano de 2013 efectuado o seguinte movimento de accdes:

Data Movimento Titulo Quant. valor Posicao

Unitario final

Venda de accoes por

24/07/2013 entidade dominada pelo Accoes 606.666 0,04939EUR | 1.229.838
proprio (FN Participacoes, Banif SA
SGPS, SA).

Realizou ainda, no @mbito da Oferta Publica de Subscricdo de até 10.000.000.000 accdes ordinarias
do Banif - Banco Internacional do Funchal SA (Banif SA), realizada no periodo compreendido entre

os dias 8 e 19 de Julho de 2013, a seguinte transaccao:

Data Movimento Titulo Quant. valor Posicao

Unitario final

Aquisicao de accbes por
29/07/2013 entidade dominada pelo | Accoes 9.270.679 0,01EUR 10.500.517
proprio  (FN  Participacdes, | Banif SA
SCPS, SA).

No ambito da oferta publica de subscricdo “OPS” reservada a accionistas do Banif de até

225.000.0000 de Obrigacoes, foram efectuadas as seguintes transaccoes:

Data Movimento Titulo Quant. Valor Posicao
Unitario final
29/07/2013 Subscricao de obrigacdes Obrigacdes 250.000 1,00EUR 250.000
por entidade dominada pelo Banif SA 7,5%
proprio (FN Participacoes, 2013/2016
SGPS, SA).

Em 30/09/2013, no ambito da operacdo de conversao de valores mobiliarios obrigatoriamente
convertiveis (“YM0OCs”), emitidos pelo Banif, SA, a FN Participacoes SGPS, SA recebeu 1.820.000 de

novas accoes daquele Banco.
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A data de 31.12.13 era titular de 3 846 655 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

(Banif SA

).

Durante o0 ano de 2013, no ambito da Oferta PUblica de Subscricdo de até 10.000.000.000 accoes

ordinarias do Banif SA, realizada no periodo compreendido entre os dias 8 e 19 de Julho de 2013,

realizou a seguinte transaccao:

proprio)

Data Movimento Titulo Quant. Valor Posigao final
Unitéario
22/07/2013 Aquisicao de accoes (pelo Accoes Banif SA 370 828 0,01EUR 3.708,28 EUr

Realizou ainda, no ambito da Oferta Publica de Troca de Obrigacdes por Accdes do Banif - Banco

Internacional do Funchal, SA - Sociedade Aberta, as seguintes transaccoes:

Data Movimento Titulo Quant. Valor Quantidade Posicao final
Unitario Accoes
Troca de obrigacdes Banif Fin Sub 50 0,01EUR 3.216.400 3.216.400 Eur
15/10/2013 | subordinadas por Acgoes 3%Dez 19
Banif, SA
Troca de obrigacdes Banif 3 0,01EUR 259.427 259.427 EUr
15/10/2013 | subordinadas por Acgoes 2009/2019
Banif, SA

Pedro Brandao de Mello e Castro

A data de 10.01.14 (data de inicio do exercicio efectivo de funcdes como membro do Conselho de

Administracao) era titular de 123.610 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, tendo

efectuado no decorrer de 2013 a seguinte transaccao:

Data Movimento Titulo Quant. Valor
Unitario
23/07/13 Aquisicao de accoes Accoes Banif SA 123.610 0,01EUR

Jorge Abreu Parreira Pereira Moya

A data de 10.01.14 (data de inicio do exercicio efectivo de funcdes como membro do Conselho de

Administracdo) era titular de 123.610 accdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, tendo

efectuado no decorrer de 2013 a seguinte transaccao:

Data Movimento Titulo Quant. Valor
Unitario
23/07/13 Aquisicao de accdes Accdes Banif SA 123.610 0,01EUR
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CONSELHO FISCAL

Fernando Mario Teixeira de Almeida

A data de 31.12.13 era titular de 368.358 accdes do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA.

A sociedade Quinta do Sourinho - Agricultura e Turismo, Lda, integralmente detida pelo proprio e
por pessoas previstas nas alineas a) e b) do n.° 2 do artigo 447.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, era, naquela data, titular de 374.749 accdes do Banif — Banco Internacional do Funchal,

SA.

Durante o ano de 2013, no ambito da Oferta PUblica de Subscricao de até 10.000.000.000 accoes
ordinarias do Banif SA, realizada no periodo compreendido entre os dias 8 e 19 de Julho de 2013,

realizou as seguintes transaccoes:

. ’ Valor
Data Movimento Titulo Quant. Unitario
Aquisicao de Accoes Accoes
29/07/2013 .. . 154.511 0,01EUR
(pelo proprio) Banif, SA
Aquisicao de Accoes
(por Quinta do Sourinho - Accoes
29/07/2013 . . € 154.511 0,01EUR
Agricultura e Turismo, Banif, SA
Lda)

Teresa Lucinda Camoesas Castelo

a data de 31.12.13 era titular de 309.023 accbes e de 5.000 obrigacdes do Banif - Banco

Internacional do Funchal, SA.

Durante o ano de 2013, no ambito das Ofertas PuUblicas de Subscricao de Accdes e Obrigacdes do

Banif, SA, efectuou as seguintes transaccoes:

Data Movimento Titulo Quant. Vvalor
Unitario
23/07/2013 Aquisicao de Accoes Accoes 309.023 0,01EUR
Banif, SA
30/07/2013 Aquisicao de Obrigacdes Banif 5.000 1,00EUR
Obrigacdes 2013/2016

Rui Manuel Braga de Almeida

A data de 31.12.13 ndo era titular, directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de
quaisquer valores mobiliarios emitidos pelo Banif — Banco de Investimento, SA (incluindo acc¢des
e/ou instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por sociedades que com ele estejam

em relacao de dominio ou de grupo.
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Data Movimento Titulo Quant. Valor
Unitario
10/07/2013 venda de accoes Accoes Banif SA 2.468 0,061EUR

A seguir se informa sobre as accOes e obrigacdes de sociedades do Banif - Grupo Financeiro

transaccionadas e/ou detidas durante o exercicio em apreco, por sociedades do mesmo Grupo
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(valores em Euros, excepto quando indicada outra moeda)

e Movimentos Posicdo 31/12/2013
Valores Mobiliarios — - -
Operacao Data OQuantidade Valor Quantidade Valor
Investacor SGPS, SA 1.183.900] 7.595.477,38
Quota Espaco Dez 1 0f
Accdes Banif - Banco de
. 17.000.000] 42.508.925,84
Investimento, SA
Accdes Banif (Cayman), Ltd 26.000.000) 0,00
Accoes Banif Securities
. 2.108] 0,00
Holding, Ltd
Accbes Banif Int tional

coes Banit Internationa 25.000.000] 4.632.338,00
Bank, Ltd
Accdes Banif International

. 15.008.874] 0.00
Holdings
Accoes Banif Mais, SCPS, SA 17.500.000] 216.741.739,51
Accdes Banif Rent 60.000] 0,00
Accdes Banif Banco
Internacional do Funchal 3.290.544.927| 107.879.456,15)
(Brasil), SA
Accoes Banco Banif Mais, SA 1.000.000] 1.223.847,10
Accdes Banif Imobilidria, SA .600.!

! 33600000 73.229.250,36
ACeOes Rentipar Seguros, 12.930.529 72.243.800,49
SCPS, SA
Accoes Banco Caboverdiano

- 465.182] 5.129.647,00
de Negocios, SA
Accbes Banif Bank Malta
25.500.000] 16.939.767,78
PLC
Accoes Banca Pueyo, SA 9.996.000| 35.501.793,60
Banif Holding (Malta) PLC 9.991.998 0|
Accoes Inmobilidria Vegas 669 2.499.632,58|
Habiprede, SA 5.000) 0,00
Numberone 2| 0,00
Banif Brasil, Ltda 150.000] 0,00
Banif & Comercial dos
. 100 0,00
Acores Inc S. José
Banif & Comercial dos
. 100.000] 72.511,08
Acores Inc Fall River
Banif Finance, Ltd 1.000) 0,00
Banif Acor Pensdes 40.000 240.267,01
Wwill 309.375 0,00
Acgles Preferenciais:
Accdes Pref Banif Finance 1044 1.244.000
FLT PRP
Accdes Pref Banif Finance
29| 12617
2009 USD
obrigacdes Ndo
Residentes:
Obrigacdes Banif Finance
Entrada 03-01-2013 163.000 163.000
sub Dez 19
Entrada 24-01-2013 100.000 100.000 449.000) 355.206|
Obrigacodes Banif Finance
500.000] 417.500
sub Dez 14
Obrigagdes Residentes:
Obrigacdes Banif 05/15 (ex-|
i 6.000.000] 6.061.170]
Leasing)
Obrigacdes INV.TX VR 2016 15.000.000] 15.001.285]
Obrigacdes Acoreana TX VR
Entrada 18-03-2013 685.000 685.000
DEZ 17
Entrada 17-06-2013] 200.000 200.000
Entrada 17-06-2013| 200.000 200.000| 4.260.000] 4.093.577|
Rentipar Seguros 2015 Amortiza. 05-06-2013] 9.500.000 9.500.000 19.000.000] 19.140.389
Obrigacoes Banif Banco Inv.
726.000] 638.295)
Sub. Perp.
Rentipar Inv. 2011/13 1 50.000
Fundos Residentes
Infrainvest FEIA Entrada 03-06-2013| 40 4.000
Saida 31-12-2013] 129.667| 12.966.700 0| 0]
Banif Imopredial 6.940.645| 45.543.124]
Fundos Residentes
Fundo de Capital de Risco
150) 117.296}
Capven
Banif Renda Habitacédo 95.180 92.430.611]
Banif Property FEIIF Entrada 11-01-2013| 40 40.000|
Entrada 19-02-2013 20 20.000
18.825] 14.322.764]
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p MOVIMENTOS Quantidade /7 valor Nominal
VALORES MOBILIARIOS
em 31/12/2013
Operacao Data Quantidade Valor
Accoes Banif Multifund, Ltd 100 USD
Numberone, SGPS, Lda
" MOVIMENTOS Quantidade / Valor
VALORES MOBILIARIOS
- - em 31/12/2013
Operacao Data Quantidade Vvalor
Accdes Banif Finance, 99.000 / 68.721,38
Ltd. EUR
Banif International Bank, Ltd (Bahamas)
MOVIMENTOS
VALORES MOBILIARIOS Posicdo . _
Operacdo Data OQuantidade valor Moeda
31-12-2013
Obrigacdes BANIF FIN 5% USD JAN14 100.000,00 UsD
XS0804318482
Obrigacdes BANIF CX SUBOR. 2008/2018 507.000,00 EUR
PTBAFOXE0003
Obrigacdes BCA CX SUBORD. 2007/2017 612.800,00) EUR
PTBCAIXE0004
Obrigacdes BCA CX SUBORD. 2006/2016 1.488.250,00 EUR
PTBCAFXE0007
Obrigacdes BANIF PRIMUS DEZ14 0,00 OFB 30-07-2013 5.720,00
5.720.000,00{USD
Obrigacdes EURO INV | 5% PERP 371.000,00 EUR
XS0180280421
Banif Bank (Malta) PLC
. MOVIMENTOS POSICAO 31/12/13
VALORES MOBILIARIO
Operacao Data OQuantidade valor Quant.
OBRICACOES BANIF FIN 6% NOV 13
271.000 271.000,00)
XS0568463367
Obrigacdes BANIF FIN 5% NOV 13
9.196.000] USD 1,564.000
XS0568466030
Banif Finance Ltd
. MOVIMENTOS POSI(;AO 31/12/13
VALORES MOBILIARIOS = =
Operacdo Data Quantidade Valor Quant. valor
Obrigacdes Banif SFE 09 FIT PRP 10.000 10.000.000,00
Obrigacdes BIB 6,5% PERP 10.000 10.000.000,00
Banif Mais - SGPS, SA
o MOVIMENTOS POSICAO 31/12/13
VALORES MOBILIARIOS = -
Operaciao Data OQuantidade Valor Quant. Valor
Accbes Banco Banif Mais, SA 100.000.000 100.000.000,00)
Quotas Margem - Mediacdo de Seguros, Lda. E 6.234,97]
Accdes TCC Investments Luxembourg SARL
100 12.500,00)
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A MOVIMENTOS POSICAO 31/12/13
VALORES MOBILIARIOS = -
Operagao Data Quantidade Valor Quant. Vvalor
Accbes Banif Plus Bank zartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag 3.000.000.000 HUF|
1.500.000)
Accdes TCC Investments Luxemburg SARL 900 112.500,00
Banco Mais, SA 3Y Floating Rate Government Guaranteed Notes 250) 25.000.000,00)
Obrigacoes de Caixa Subordinadas - Banif Leasing, SA 2005 / 2015 6.000] 6.000.000,00]
Obrigacoes Bmore 5 Class B Amortizacao Total 20-11-2013 32.826,186,94] 32.826.186,94] 0) 0,00]
Obrigacdes Atlantes Finance 4 Class D Amorizacéo Parcial 30-12-2013 59,80 5.980.374,42] 9,21 921.152,33|
Obrigacoes Atlantes Finance 4 Class B 113 11.300.000,00}
Obrigacdes Atlantes Finance 4 Class C 206 20.600.000,00)
Obrigacoes Atlantes Finance 5 Class B 165 16.500.000,00)
Obrigacdes Atlantes Finance 5 Class C Amortizacéo Parcial 30-12-2013 35,14] 3.514.136,66 5,86) 585.863,34)
Obrigacodes Atlantes Finance 6 Class B Investimento Financeiro 16-12-2013 311] 31.100.000,00 311 31.100.000,00
Obrigacodes Atlantes Finance 6 Class C Investimento Financeiro 16-12-2013 85 8.500.000,00]
Amortizacao Parcial 30-12-2013 72,32] 7.232.087,49 12,68 1.267.912,51
TCC Investments Luxembourg, SARL
. MOVIMENTOS POSICAO 31/12/13
VALORES MOBILIARIOS = -
Operagdo Data Quantidade Valor Quant. Valor
Obrigacdes BMORE 4 Class D Amortizacéo Total 20-11-2013 11,12] 556.000,00] 0| 0|
Obrigacdes BMORE 5 Class C Amortizacao Total 20-11-2013 2.188.412,46 2.188.412,46 0 0
Obrigacdes Atlantes Finance 4 Class D Aquisicao 30-12-2013 36,85 3.684.609,34 36,85 3.684.609,34
Obrigacdes Atlantes Finance 5 Class C Aquisicdo 30-12-2013 23,43 2.343.453,35 23,43 2.343.453,35
Obrigacdes Atlantes Finance 6 Class C Aquisicao 30-12-2013 50,72 5.071.650,05 50,72 5.071.650,05
Banif - Banco de Investimento, SA
Movimentos ouantidade/ val
- . uantidade / valor
Entidade Valor Mobil nominal em 31/12/13
Tipo de Transac¢do Data OQuantidade valor
BANIF - BANCO DE Banif Cestdo de Activos, SA 400.000
INVESTIMENTO, SA
Banif Acor Pensoes, SA 209.000|
Banif Capital, SA 150.000)
Camma STC, SA 250.000)
Banif International Asset
Management USD 50.000]
Worldvilas — Sociedade USD 435
Accdes Banif SA Aquisicdo 04-04-2013 100 14,08
Alienacdo 04-04-2013 100 9,92
Alienacéo 04-06-2013 320.908 35.254,52)
Aquisicédo 04-06-2013 31.53] 3.468,41]
Aquisicdo 05-06-2013 3.000] 330,00 565.574]
Banif Imobiliaria, SA 6.400.000)
Euro Invest 12/29/49 Alienacéo 21-03-2013 110.000] 78.512,50) 0
Banif SA 2008 - 2018 Alienacéo 21-03-2013 10.000) 6.711,70] 0)
GCamma - Atlantes Mortgage Aquisicdo 26-04-2013 50.000.000 24.900.260,65|
I-A Alienacéo 26-04-2013 50.000.000 24.900.260,65] 0|
Aquisicédo 01-10-2013 10.000.000 6.213.648,84]
Aquisicéo 01-10-2013 50.000.000 30.854.014,04
Atlantes Mortgage PLC Serie Alienacéo 01-10-2013 10.000.000 6.213.648,84
4-A Alienacdo 01-10-2013 50.000.000 30.854.014,04
Aquisicdo 22-10-2013 25.000.000 15.998.365,75)
Alienacéo 22-10-2013 25.000.000) 15.999.365,75 0|
Atlantes SME - Series2 Classe A Aquisicdo 04-09-2013 5.000.000) 3.546.230,43]
Alienacdo 04-09-2013 5.000.000 3.546.230,43]
Aquisicdo 02-10-2013 20.000.000 14.181.068,44
Alienacéo 02-10-2013 20.000.000 14.181.068,44
Aquisicédo 21-10-2013 100.000.000 71.023.920,80
Alienacéo 21-10-2013 100.000.000) 71.023.920,80)
Aquisicdo 28-10-2013 100.000.000 71.160.883,47]
Alienacéo 28-10-2013 100.000.000 71.160.883,47]
Aquisicao 29-10-2013 20.000.000 14.233.051,79
Alienacéo 29-10-2013 20.000.000 14.233.051,79
19-11-2013 3.000.000 2.137.724,23]
Aquisicao 19-11-2013 35.000.000 24.940.116,08
Alienacao 19-11-2013 3.000.000 2.137.724,23]
Alienacéo 19-11-2013 35.000.000 24.940.116,08
Aquisicdo 16-12-2013 176.800.000 176.800.000,00
Alienacdo 16-12-2013 176.800.000 176.800.000,00
Aquisicdo 27-12-2013 81.600.000 44.534.054,16
Alienacdo 27-12-2013 81.600.000) 44.534.054,16 0
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11

RECOMENDACOES DO FSF E DO EBA
RELATIVAS A TRANSPARENCIA DA
INFORMACAO E A VALORIZACAO DE
ACTIVOS

0 Banco de Portugal, atraves da Carta-Circular n° 58/2009/DSB, de 5/8/2009, reiterou a necessidade
de continuar a ser dado cumprimentos as recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e da
European Banking Authority (EBA), entidade oficialmente criada a partir de 1 de Janeiro de 2011 e
que assumiu todas as tarefas e responsabilidade do Committee of European Banking Supervisors
(CEBS), relativas a transparéncia da informacao e a valorizacdo de activos, tendo em conta o
principio da proporcionalidade constante das Carta-Circular n° 46/08/DSBDR, de 15/7/2008, e Carta-
Circular n° 97/2008/DSB, 3/12/2008.

I.  Modelo de Negdcio

1. Descricdo do modelo de negdcio

0 modelo de negdcio do Grupo encontra-se pormenorizadamente descrito no capitulo 03.
RELATORIO DE GESTAO.

2. Descricdo das estratégias e objectivos

As estratégias e objectivos do Crupo encontram-se descritos no capitulo 03. RELATORIO DE GESTAQ
3. Descricdo da importéncia das actividades desenvolvidas e respectiva contribuicdo para o
negocio

As actividades desenvolvidas pelo Grupo e respectiva contribuicdo para o negoécio encontram-se

pormenorizadamente descritas no capitulo 03. RELATORIO DE GESTAO.

4. Descricdo do tipo de actividades desenvolvidas, incluindo a descricdo dos instrumentos
utilizados, o seu funcionamento e critérios de qualificacdo que os produtos / investimentos

devem cumprir.

O tipo de actividades desenvolvidas, instrumentos e produtos/investimentos encontram-se

pormenorizadamente descritos no capitulo 03. RELATORIO DE GESTAO.
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5. Descricdo do objectivo e da amplitude do envolvimento da instituicéo (i.e. compromissos e

obrigacbes assumidos), relativamente a cada actividade desenvolvida.

Os objectivos e envolvimento da instituicdo relativamente a cada actividade desenvolvida

encontram-se descritos no capitulo 03. RELATORIO DE GESTAO.

Il. Riscos e Gestdo dos Riscos

6. Descricdo da natureza e amplitude dos riscos incorridos em relacdo a actividades

desenvolvidas e instrumentos utilizados.

A natureza e amplitude dos riscos incorridos nas diversas actividades desenvolvidas e
instrumentos utilizados encontram-se pormenorizadamente descritos na nota “37.Riscos de

Instrumentos Financeiros e nao Financeiros do anexo as Demonstracdes Financeiras Individuais.

7. Descricdo das praticas de gestéo de risco (incluindo, em particular, na actual conjuntura,

o vrisco de liquidez) relevantes para as actividades, descricdo de quaisquer

fragilidades/fraquezas identificadas e das medidas correctivas adoptadas.

A natureza e amplitude dos riscos incorridos nas diversas actividades desenvolvidas e
instrumentos utilizados encontram-se pormenorizadamente descritos na nota “37.Riscos de

Instrumentos Financeiros e ndo Financeiros do anexo as Demonstracdes Financeiras Individuais.

1. Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

8. Descricdo qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas (quando

aplicavel) e impacto dos “write-downs” nos resultados.

Descricao apresentada no ponto seguinte.

9. Decomposicdo dos “write-downs "/perdas por tipos de produtos e instrumentos afectados
pelo periodo de turbuléncia, designadamente, dos seguintes: commercial mortgage-backed
securities (CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS), colateralised debt

obligations (CDO), asset-backed securities (ABS).

No mapa seguinte sdo apresentados os valores registados em resultados (potenciais e realizados)
e em reservas por tipo de produto definido, nomeadamente: commmercial mortgage-backed
securities (CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS), colateralised debt obligations

(CDO) e asset-backed securities (ABS), para os periodos em referéncia.

(velores emeuros)
31-12-12 31-12-13
Tipo Produto +/- VaiaPotencid +/- ValiaRedlizada Reservas +/- Valia Potencia +/- VaiaRedizada Reservas
CLO -840.500 0 -25.297 0 -328.750 0
CMBS -1.382.046 0 -2.350 0 -1.641.763 0
RMBS 113.028 -195.496 -229.972 0 157.191 0
Crand T otal -2.109.518 -195.496 -257.620 0 -1.813.322 0
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10. Descricdo dos motivos e factores responsaveis pelo impacto sofrido.

As perdas no mercado americano de crédito hipotecario sub-prime foram o principal factor que
despoletou a crise iniciada no Verado de 2007, a qual se traduziu num acentuado alargamento dos
spreads e reducao generalizada da liquidez no mercado, com fortes perdas a fazerem-se sentir, em
particular, nas estruturas complexas de activos. A aversao ao risco dos investidores cresceu
substancialmente, manifestando-se numa enorme relutancia em transaccionar todo o tipo de
instrumentos estruturados - o0 mercado tornou-se iliquido -, fazendo aumentar a pressao sobre os
respectivos precos de mercado. O colapso da Lehman Brothers em Setembro de 2008 veio agravar
ainda mais a situacéao, despoletando uma crise impar no sector financeiro, com particular impacto
na vertente de liquidez, traduzindo-se num continuo agravamento dos spreads de crédito e niveis
historicos de aversao ao risco por parte dos investidores, com especial impacto nos activos do
sector financeiro e de maior complexidade, entre os quais, os produtos estruturados ou activos de

securitizacao.

Ao nivel do Banif Banco de Investimento (BBI), um dos principais impactos resultantes da
turbuléncia sofrida nos mercados financeiros adveio, desta forma, do risco de mercado inerente as
exposicdes em produtos estruturados, reavaliados integralmente marked-to-market até a primeira
metade de 2008, o que se reflectiu em fortes desvalorizacdes nesta classe de activos, com impacto

negativo ao nivel dos resultados e dos capitais proprios do Grupo.

Os primeiros anos pos-crise

Em 2009, assistiu-se de forma global a uma forte recuperacdo do mercado dos produtos
estruturados, nomeadamente no segmento dos CDOs. Nao obstante os quatro primeiros meses
adormecidos, estes produtos registaram elevados volumes de transaccéo no mercado secundario
no conjunto do ano, com uma queda acentuada dos spreads a partir de Maio. As taxas de default
nos CLOs que vinha a aumentar continuamente desde 2008 até aos primeiros meses de 20089,
registaram posteriormente uma reducédo gradual. Reflectindo um impressionante ra/ly durante o
ano, especialmente a partir da segunda metade, a maior parte de activos resultantes de
securitizacbes ofereceu em 2009 um retorno muito superior ao investimento em obrigactes

Investment Grade.

0 ano de 2010 foi também de recuperacdo transversal as varias classes de activos de
securitizacao, quer em termos absolutos como relativos, embora com ritmos dispares entre os
varios tipos de produtos. Nos ABS americanos de financiamento ao consumo, os mercados
voltaram quase para os niveis pre-crise em termos de spreads e novas emissoes, 0s precos dos
RMBS registaram uma forte apreciacéo, e os CMBS, CLOs e ABS Europeus ocuparam uma posicao
intermedia em termos de performance. De uma forma global, a politica acomodaticia e copiosa em
termos de injeccao de liquidez por parte dos bancos centrais contribuiu para retornos positivos
nos activos de risco, mas com os activos de securitizacado (asset-backed securities ou ABS, em
sentido lato) a registar uma performance superior em termos de retorno total, acima do crédito
Investment Crade (1G) e mesmo High Yield (HY). A primeira metade pautou-se pela manutencéao da

tendéncia positiva iniciada em 2009, traduzida no estreitamento dos spreads dos produtos
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estruturados e correspondente aumento do preco. Esta melhoria de mercado foi também patente
no crescimento da colocacédo de novas transaccdes em investidores terceiros, por parte de
emitentes internacionais, com o montante emitido em Marco de 2010 a atingir o valor mais alto

desde Dezembro de 2007.

Na segunda metade de 2010, os spreads dos ABS permaneceram a niveis constantes e bastante
estaveis, excepto no que diz respeito ao estreitamento dos spreads nos CMBS, em contraste com a
volatilidade observada nas obrigacoes de empresas e os mercados de CDS. Contudo, esta
estabilidade foi meramente reflexo da reduzida liquidez e da inactividade do mercado secundario.
Ja no final do ano, os spreads dos RMBS em alguns paises periféricos da zona euro com maiores
desequilibrios orcamentais permaneceram a niveis superiores aos atingidos apos a faléncia da
Lehman Brothers em Setembro de 2008. Com efeito, o mercado de securitizacdo permaneceu em
baixa em 2010, reflectido nos niveis reduzidos de volumes de emissao no mercado de ABS, que caiu

para o nivel mais baixo desde 2003.

2012 em analise

A primeira metade do ano de 2012 foi marcada pela crise da divida na Europa com o contagio a
Espanha e Italia, que viram os spreads de crédito alargar consideravelmente, sendo que no
primeiro caso, acabou por ser desenhado um plano especifico de financiamento ao sector

bancério.

Numa conjuntura de elevada aversao ao risco, na sequéncia da crise soberana na Europa e
consequente alteracao radical da percepcao dos investidores quanto aos activos considerados
sem risco, assistiu a um movimento de flight-to-quality que levou os Treasuries e 0s Bunds,
enguanto activos refugio, a renovarem minimos historicos em termos de yie/ds. Neste contexto, os
produtos de securitizacdo, em particular os subprime RMBS e agency MBS apresentaram um bom
desempenho na primeira metade do ano. Este foi o resultado, por um lado, das baixas y/elds nos
Treasuries que passaram para as taxas dos empréstimos hipotecarios, o que proporcionou um
estimulo para a economia americana e o mercado residencial. Por outro, a erosao das yields dos
Treasuries e dos Bunds levou a um aumento da procura de activos com maior rendimento,
havendo alguma escassez de alternativas, o que se repercutiu no aumento de precos dos ABS. Com
efeitos, em algumas classes destes activos, 0s spreads atingiram niveis comparaveis aos de 2007,
sendo que de uma forma transversal, os spreads estreitaram significativamente em 2012, em

niveis entre 30 -70%.

No computo global, desde o eclodir da crise do sub-prime, a boa conjuntura nesta classe de activos
nos ultimos tempos possibilitou anular as perdas dos anos anteriores, sendo que, em 2010, houve
uma reversao dos resultados potenciais na carteira de produtos estruturados do Grupo Banif, em
particular das reservas, que passaram pela primeira vez para valores positivos desde a crise pos

Lehman.

Em 2011, inserida na estrategia geral de desalavancagem de balanco, o BBI procedeu a uma venda

substantiva das posicoes de titularizacéo detidas em carteira, com especial relevancia na primeira
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metade do ano, o que se consubstanciou, em termos globais, na materializacdo das mais-valias
potenciais em efectivas. Em 2012, j& com a carteira de ABS em valores muito reduzidos,
prosseguiu-se com as vendas, sendo que no final do ano existia apenas um titulo vivo em carteira.
Adicionalmente, como facto relevante negativo, verificou-se durante este ano o event of defaul/tde
um CMBS detido na carteira do BBI com o valor nominal outstanding de 1,7 milhdes de euros e um
valor de balanco de 1,6 milhdes de euros, tendo sido integralmente provisionado, pelo que a

exposicao liquida no final do ano a este titulo era nula.

A 31 de Dezembro de 2012, a exposicao liquida a activos securitizados cingia-se apenas a um titulo

(CLO) com um valor nominal de 5 milhdes de euros.
2013 em analise

Para além das informacdes evidenciadas nos pontos “2 - ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO e “3 -
A ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELO BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, SA” de referir que durante o
ano de 2013 o BBI g, inserida na estratégia geral de desalavancagem de balanco, o BBI procedeu a

alienacao dos produtos estruturados que possuia.

11. Comparacédo de i) impactos entre periodos (relevantes) e de i) demonstracées

financeiras antes e depois do impacto do periodo de turbuléncia.

A comparacao dos impactos entre periodos (relevantes) esta apresentada no ponto 9 deste anexo.

12. Decomposicdo dos “write-downs” entre montantes realizados e néo realizados.

Informacéo apresentada no ponto 9 deste anexo.

13. Descricdo da influéncia da turbuléncia financeira na cotacdo das accbes da entidade.

0 Banif Banco de Investimento € uma entidade ndo cotada.

14. Divulgacdo do risco de perda maxima e descricdo de como a situacdo da instituicdo
podera ser afectada pelo prolongamento ou agravamento do periodo de turbuléncia ou pela

recuperacdo do mercado.

Em 31 de Dezembro de 2013 o BBI nao possuia produtos estruturados em carteira dado que
durante esse ano alienou as suas posicdes obtendo uma menos valia realizada que ascendeu a

1.813 euros.

Em 31 de Dezembro de 2012, a carteira de produtos estruturados do BBI, ascendia apenas a 2,75
milhdes de euros, medida em termos de valor de mercado, traduzindo numa reducao de 60% face
aos 6,8 milhdes de euros do periodo homologo, e que corresponde a um valor imaterial em termos
do activo liquido do BBI e dos capitais proprios. Em paralelo, o valor nominal da carteira voltou a
sofrer uma nova reducdo em 2012 de 8,5 milhdes de euros para 6,7 milhdes de euros com a
continuacao da venda deste tipo de titulos. Nao obstante, € de frisar a venda macica deste tipo de
activos ocorrida durante o primeiro semestre de 2011 - englobada na estratégia de

desalavancagem do banco de investimento - e, por outro, as amortizacoes e reembolsos
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verificados nos titulos em alguns casos antecipadamente, revelador da boa qualidade crediticia da

carteira original.

Em termos retrospectivos, face a um pico registado em Junho de 2007 em que exposicao do BBl a
produtos estruturados tinha atingido cerca de 114 milhdes de euros a valores nominais e de
mercado, a trajectoria dos Ultimos quatro anos foi de decréscimo a ritmo acelerado, tendo
atingindo actualmente um valor residual inferior a 2,75 milhdes de euros a valores de mercado e
de 5 milhdes de euros a valor nominal (excluindo o titulo em default, que se encontra totalmente
provisionado, pelo que a exposicao liquida em balanco é nula). Assinale-se que no primeiro
semestre de 2012, ja ndo se encontrava viva a compra de proteccado (Credit Default Swap) que

anteriormente existia para cobertura de risco de credito destes activos em carteira.

De referir que, tendo-se verificado que os produtos estruturados deixaram de ter um mercado
activo, espelhado numa extrema falta de liquidez, e face as alteracdes a IAS 39 emitidas pelo IASB
em Outubro de 2008 - “Amendments to IAS 39 Financial Instruments: Recognition” — o banco
procedeu a reclassificacéo da larga maioria dos produtos estruturados detidos para a carteira LaR
(Loans and Receivables), considerando o objectivo de manté-los em carteira a prazo (foreseeable
future) e a qualidade crediticia dos mesmos, usufruindo de um tratamento contabilistico idéntico

a uma carteira de crédito.

Desta forma, houve uma alteracao significativa em termos dos impactos desta carteira, na medida
que o BBI deixou de estar sujeito as variacdes de preco destes titulos, ndo sendo afectado em
termos de risco de mercado, mas apenas em termos de risco de credito, ou seja, na possibilidade

de perdas devido a defaults dos titulos.

Nao obstante o tratamento contabilistico, a alocacdo de capital a carteira de produtos
estruturados do BBI tem sido realizada tendo por base os requisitos de capital prudenciais para
cobertura de risco de creédito, especifica para este tipo de activos, de acordo com as regras actuais
de Basel Il, 0 que constitui uma posicédo mais conservadora do que a alocacdo de capital tendo por
base os requisitos de capital para cobertura do risco de mercado, e que se encontra em linha com

as recomendacodes do FSF publicadas no relatorio de Abril de 2008.

Em Junho de 2010, o Comité de Basileia anunciou alguns ajustamentos ao acordo de Basileia II,
entre os quais, o tratamento das posicoes de securitizacdo detidas na carteira de trading de
forma similar ao das outras carteiras, ou seja, a adopcédo de uma tratamento uniforme de
alocacao de capital as posicdes de securitizacdo. A introducdo desta medida nao teve qualquer
impacto sobre a alocacdo de capital das posicoes detidas em carteira pelo Crupo Banif.
Analogamente, as novas regras que incrementam os ponderadores de risco a aplicar as posicoes
que se enquadrem na definicdo de re-securitizacdes, nao tiveram qualquer impacto sobre o
consumo de capital, dado que nenhum dos activos detidos em carteira se enquadra nesta

definicao.
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15. Divulgacdo do impacto que a evolucdo dos “spreads” associados as responsabilidades da
propria instituicdo teve em resultados, bem como dos métodos utilizados para determinar

este impacto.

A presente informacéo esté incluida na nota “43. JUSTO VALOR DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS” do Anexo.

IV. Niveis e tipos das exposicdes afectadas pelo periodo de turbuléncia

16. Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposicoes “vivas”.

Detalhe do valor nominal (outstanding) e justo valor das posicdes “vivas” nos instrumentos acima

identificados.

(valores em euros)
31-12-12 31-12-13
Tipo Produto Valor M ercado Valor Nomiral Valor M ercado vaorNomird
CLO 2.750.000 5.000.000 0 0
CMBS 0 1.721.051 0 0
RM BS 2.722.573 3.298.357 0 0
Grand T ota 5.472.573 10.019.408 0 0

17. Informacé&o sobre mitigantes do risco de crédito (e.g. através de credit default swaps) e o

respectivo efeito nas exposicoes existentes.

0 A 31 de Dezembro de 2013 nao havia compra de proteccao viva para os instrumentos em analise.

18. Divulgacéo detalhada sobre as exposicoes.

A 31 de Dezembro de 2012, a exposicao do BBI a produtos estruturados ascendia apenas a 2,75
milhdes de euros a valores de mercado correspondente apenas a um titulo (CLO) detido em carteira,
na sequéncia da forte venda de titulos da carteira propria, inserida na estratéegia de
desalavancagem global de balanco por parte do banco. Conforme referido, verificou-se durante o
ano o default de um titulo, um CMBS cujos activos subjacentes eram imoveis localizados
maioritariamente na Holanda e, ainda, na Bélgica, e que se encontra totalmente provisionado pelo

que a exposicao liquida no balanco do Crupo é nula.

Em termos de senioridade das posicoes detidas, por regra, o BBI investiu nas tranches mais
seniores das operacodes. Da carteira inicial, o BBl possuia apenas uma exposicao correspondente a
first loss position, com um valor de mercado de 1,4 milhdes de euros, mas que foi entretanto

vendida. No final de 2012 a Unica posicao detida correspondiam a tranche mais senior.

A forte venda de activos de securitizacédo pelo BBl na primeira metade de 2011, traduziu-se
naturalmente na reducdo da exposicdo em risco. Contudo, teve um efeito pernicioso em termos da
distribuicdo da carteira actual em termos de ratings, na medida em que os activos que nao foram
vendidos apresentam ratings baixos e, por outro, com a reducéo da base, o peso relativo € maior. A
assinalar que, apenas na primeira metade de 2011, foram vendidos 19 titulos/ tranches, e em 2012

mais dois, pelo que resta apenas uma posicao correspondente a activos de securitizacdo na
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carteira do BBI. Desta forma, a evolucao temporal da distribuicdo da carteira por ratings nao é

comparavel.

A 31 de Dezembro de 2012, existia apenas um titulo de securitizacdo vivo em carteira, um CLO cujo
rating correspondia a BB, ou seja Non- /Investment GCrade, mas que manteve o rating face ao ano
anterior. E de assinalar que, face ao final do ano anterior, apenas um dos titulos foi downgraded
culminando no default (D) conforme ja referido, num periodo marcado por forte descidas de
ratings nas varias classes de risco, entre as quais, se destaca a deterioracdo das notacdes dos

soberanos, o que influenciou também os ratings das securitizacdes, em particular dos RMBS.

Todas as exposicdes foram adquiridas no mercado primario, a excepcao das posicdes referentes as
titularizacdes do Crupo Banif, como por exemplo a Azor Mortgage e Atlantes Mortgage, que sao
anuladas em termos de posicao consolidada do Grupo Banif (€ realizada a consolidacdo com as
SPEs/ veiculos de titularizacdo). Em termos de analise vintage a carteira foi adquirida
maioritariamente até 2005, ndo tendo existindo qualquer nova aquisicédo apds 2007, ano do
despoletar da crise do sub-prime (& excepcao de activos de securitizacdo do proprio Grupo). A

assinalar que a tranche mais antiga, relativa a 2003, foi reembolsada em 2010.

Note-se que foram vendidas durante o primeiro semestre todas as posicées adquiridas em 2007, ja
no culminar da bolha verificada nestes mercados, pelo que o unico titulo vivo detido em carteira

corresponde a vintage de 2005, com uma WAL media (weighted average life; vida media) de 7,6 anos.

19. Movimentos ocorridos nas exposicoes entre periodos relevantes de reporte e as razoes

subjacentes a essas variacoes (vendas, “write-downs”, compras, etc.).

0s movimentos ocorridos durante os periodos em referéncia foram os seguintes:

(valores em euros)

Tipo Produto|Tipo de Transacgdo | 31-12-12 | 31-12-13
CLO VENDA 3.750.000
CMBS WRITE-OFF 1.641.763
RMBS VENDA 2.437.300 | 2.566.083

20. Explicacbes acerca das exposicbes (incluindo “veiculos” e, neste caso, as respectivas
actividades) que ndo tenham sido consolidadas (ou que tenham sido reconhecidas durante a

crise) e as razbes associadas.

Nao se verificavam exposicdes nesta situacao.
21. Exposicdo a seguradoras de tipo “monoline” e qualidade dos activos segurados.
Nao aplicavel. A Unica exposicdo enquadravel neste ponto venceu em Julho de 2010.

V. Politicas contabilisticas e métodos de valorizacéo

22. Classificacdo das transaccoes e dos produtos estruturados para efeitos contabilisticos e

o respectivo tratamento contabilistico.
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A politica de classificacdo de instrumentos financeiros esta descrita na nota “2.8 instrumentos

financeiros” do Anexo.

23. Consolidacdo das Special Purpose Entities (SPE) e de outros “veiculos” e reconciliacdo

destes com os produtos estruturados afectados pelo periodo de turbuléncia.

N&o se verificavam exposicoes nesta situacao.

24. Divulgacédo detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros.

Os critérios de determinacao do justo valor de instrumentos financeiros e restante informacao

solicitada estao descritos na nota “2.8 instrumentos financeiros” do Anexo.

25. Descricdo das tecnicas de modelizacdo utilizadas para a valorizacdo dos instrumentos

financeiros.
Informacao incluida no ponto anterior.

VI. Outros aspectos relevantes na divulgacao

26. Descricdo das politicas de divulgacdo e dos principios que séo utilizados no reporte das

divulgacées e do reporte financeiro.

As politicas, principios e procedimentos de divulgacao de informacdo financeira encontram-se
descritos no ponto 3.16. do capitulo “13. RELATORIO SOBRE O COVERNO DA SOCIEDADE” do Relatério de

Cestdo e Contas do Banif SA.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

1. Em cumprimento das disposi¢es legais e estatutarias, vimos submeter a vossa apreciagao o
nosso Relatério e Parecer sobre o Relatério de Gestéo e as Contas relativas ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2013, apresentados pelo Conselho de Administracdo do Banif — Banco de
Investimento, SA.

2. O Conselho Fiscal no desempenho das suas fungdes obteve sempre do Conselho de
Administragcdo e dos Servigos do Banco, os esclarecimentos e a colaboracdo necessarios para o

cabal desempenho das nossas fungdes.

3. Os critérios valorimétricos utilizados encontram-se explicitados no Anexo as Contas e

correspondem a correcta avaliagdo do patriménio social.

4. Consideramos que o Relatério do Conselho de Administragdo explicita os negécios sociais
desenvolvidos no exercicio e a evolucéo previsivel do Banco para o ano de 2014.

5. Tomamos conhecimento da Certificagdo Legal das Contas, documento com que concordamos e
que se da aqui como integralmente reproduzido, o qual ndo contém nenhuma reserva as contas, mas
exprime duas énfases.

6. Assim e tendo analisado os documentos de prestagdo de contas e considerando que os mesmos
exprimem a situacdo econdmica e financeira do Banif — Banco de Investimento, SA, somos de

parecer que aproveis:

Banif - Banco de Investimento, S A

Sede Social: Av. 24 de Julho, 98 - 1200-870 Lisboa

Telefone: (351) 213 816 200 | Fax: (351) 213 816 201

Capital Social: 85 000 000 Euros

C.R.C. de Lisboa

NUmero Unico de registo e de pessoa colectiva: 502 261 722

wwuw.banifib.com



1. O Relatério de Gestéo, as Contas e o respectivo Anexo, relativos ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2013; e

2. A proposta de aplicagéo de resultados constante do Relatério de Gestéo.

Lisboa, 14 de Abril de 2014

Dr. FERNANDO MARIO TEIXEIRA DE ALMEIDA — Presidente

C:::_\_____,
Dra. TERESA LUCINDA CAMOESAS CASTELO VoGl

RUI MANUEL BRAGA DE ALMEIDA \/L; “ 13 C ; -
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Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria

Introducdo

Nos termos da legislacdo aplicdvel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatdrio de
Auditoria sobre a informacdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas demonstragdes
financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, do Banif - Banco de
Investimento S.A. (“Banco"), as quais compreendem: o Balango em 31 de Dezembro de 2013
(que evidencia um total de 614.476 milhares de euros e um total de capital proprio de 50.932
milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 27.480 milhares de euros), as
Demonstragdes de Resultados, do Rendimento Integral, de Varia¢Bes em Capital Préprio e de

Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administracdo:

a) a preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira do Banco, o resultado e o rendimento integral das suas
operagles, as alteragdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa;

b) a informagao financeira histérica, preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;

c) a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informacgdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,

posicdo financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos documentos
de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios,

competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente baseado no nosso exame.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.200.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - inscrigdo N.© 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranca aceitdvel sobre se as
demonstrac¢des financeiras estdo isentas de distor¢fes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des
constantes das demonstrag¢des financeiras e a avalia¢do das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

= a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

2 a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciac¢do sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras; e

- a apreciagdo se a informacdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

Iicita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacgao financeira
constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas, bem
como as verificacdes previstas nos numeros 4 e 5 do artigo 451.° dos Cédigo das Sociedades
Comerciais.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa
opinido.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira do Banif -
Banco de Investimento S.A. em 31 de Dezembro de 2013, o resultado e o rendimento integral
das suas operagdes, as altera¢des no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio

findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas tal como
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definidas no Aviso 1/2005 do Banco de Portugal e a informacdo nelas constante é completa,

verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacao financeira constante do Relatério do Gestdo é

concordante com as demonstracdes financeiras do exercicio e que o Relatério do Governo das

Sociedades inclui 0s elementos exigiveis nos termos do artigo 245.9-A do Cédigo dos Valores

Mobiliarios.
Enfases
9. Sem afectar a opinido expressa sobre as demonstrag¢fes financeiras, chamamos a atencdo para

as situagdes seqguintes:

a)

b)

Conforme descrito na Nota 42 do Anexo, em 31 de Janeiro de 2014 foi entregue para
aprovacdo do Ministério das Finangas e Direc¢do Geral de Concorréncia da Comissao
Europeia (DGComp) o plano de reestruturag¢do actualizado do BANIF - Grupo Financeiro, o
qual tem vindo a ser objecto de discussdes pormenorizadas e prolongadas com aquelas
entidades. Este plano pretende: (i) mostrar a viabilidade do Grupo a médio e longo prazo
de uma forma auténoma, sem qualquer apoio estatal; (ii) demonstrar a contribuicdo
presente e futura do Grupo e dos seus accionistas (excluindo a Estado Portugués) para os
esforcos de capitalizacdo e de reestruturacdo; e (iii) incluir medidas destinadas a prevenir
uma eventual distorcdo em termos de concorréncia que poderia verificar-se pelo facto do

Grupo ter recebido fundos publicos do Estado Portugués; e

Em Margo de 2014, apés a data de aprovacdo das contas para emissdo, o justo valor de
uma participada, cujo investimento estd incluido nas rubricas “Outros Activos Financeiros
ao Justo Valor Através de Resultados” e “Activos Financeiros detidos para Venda”,
registou um declinio significativo com potencial impacto (liguido de impostos) negativo
para o Banco em 3,5 milhdes de euros. Estando em curso um Processo Especial de
Revitalizacdo (PER) para aquela Sociedade, ndo é possivel antecipar guais os eventuais

efeitos (positivos ou negativos) na valorizagdo dos seus activos liquidos decorrentes das

f
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deliberacdes futuras do respectivo Conselho de Administragdo, accionistas e restantes

entidades envolvidas no ambito do PER em curso.

Lisboa, 14 de Abril de 2014

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Registada na CMVM com o n.?© 9011

Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)
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