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Em 2010 vimos partir, com enorme magoa, o fundador do Grupo Banif, Senhor
Comendador Horacio Roque. E, tendo realizado em 2010 o0 nosso melhor ano de sempre,
qgqueremos dedicar este sucesso a sua memoria, que preservamos com amizade e
profundo respeito.

O ambiente de negocios em Portugal nao foi dos mais faceis, em particular para a
banca de investimento, uma vez que os efeitos positivos de uma timida recuperacao
economica foram reduzidos ao infimo pela devastadora crise de confianca que abalou
as economias da periferia europeia €, Nno que mais nos diz respeito, se materializou
numa subida abrupta dos spreads de credito impostos a divida portuguesa e numa
iliquidez sem precedentes no sistema bancario.

Ainda assim, foi possivel aumentar o produto bancario da fileira de negocios da banca
de investimento e, simultaneamente, reduzir os custos de funcionamento de forma
expressiva, permitindo elevar o resultado liquido do Consolidado Portugal a 8,2 milhoes
de Euros, 4,5 milhdes de Euros acima do lucro realizado no ano passado, e o retorno
sobre capitais proprios a 12,2%.

Estes resultados foram alicercados na forca intrinseca de um modelo de negocio em
que a especializacao se conjuga com a diversificacao e na excelente prestacao de uma
equipa de colaboradores centrados na melhoria continua do individual e do colectivo e
determinados em vencer.

De facto, estando as fileiras — Cestao de Activos, Tesouraria & Mercados, Trading & Sales
e Advisory Services & Banking - positivamente correlacionadas entre si, a verdade € que
essa correlacao tem sido suficientemente imperfeita para que um decrescimo relativo
de actividade numa frente de negocio se compense por uma serie positiva noutra.

Igualmente no plano geografico, e de esperar que o desempenho do renovado Banif
Banco de Investimento (Brasil) permita compensar eventuais efeitos de uma nova
recessao em Portugal ou da prevaléncia de um sistema financeiro fundamentalmente
iliquido, desde logo em 2011, atraves da materializacao da venda de 70% da Banif
Corretora de Valores e Cambio ao Grupo Caixa Geral de Depositos.

Olhamos 2011 com prudéncia. 0s sinais — o custo da divida portuguesa, os indicadores
de desemprego e de investimento, o barémetro de confianca dos agentes economicos, o
clima social e politico - n&o sao tranquilizadores. Mas mantemos uma forte conflanca na
forca da nossa marca, na robustez do nosso grupo financeiro, na qualidade dos nossos
profissionais, na Nossa capacidade de superar as expectativas.

Assinam:

Presidente do Conselho de Administracao
Joaquim Marques dos Santos

Presidente da Comissao Executiva
Artur Silva Fernandes
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1.1 - CONJUNTURA INTERNACIONAL

A economia mundial continuou, em 2010, a recuperacao que se iniciou No segundo
semestre de 2009, apos a forte recessao global de 2008/2009. De acordo com o FMI3,
a economia mundial registou um crescimento de aproximadamente 5% em 2010,
recuperando de uma recessao global caracterizada pela retraccéao do crescimento
do produto em termos reais da economia mundial em 2009 (-0,6%). A actual fase de
recuperacao tem-se caracterizado por se processar a duas velocidades, com um
crescimento mais moderado nas economias avancadas, apesar de melhor do que
inicialmente esperado, apresentando niveis de desemprego ainda elevados, enquanto
nos mercados emergentesaactividade permanece robusta ealguns sinais inflacionistas
comecam a manifestar-se, aparentando sintomas de sobreaquecimento.

Odesempenhoglobalfoiliderado pelaseconomiasemergenteseem desenvolvimento, que
Nno seu conjunto terao registado um crescimento de 7,1%. Merecem particular destaque
os desempenhos da economia chinesa, indiana e brasileira, que terao crescido 10,3%,
9,7% e 7,5%, respectivamente. A recuperacao foi igualmente extensivel as economias
desenvolvidas, nao obstante terem registado um menor ritmo de crescimento, que se
cifrou em 3%. A economia norte-americana cresceu 2,8% e 0 Japao 4,3%, a taxa mais
elevada desde 1990, tendo os paises da Area do Euro (AE) registado um crescimento
de 1,8%. Dentro destes, merece particular destaque o desempenho da economia alema,
com um crescimento de 3,6%, exercendo o papel de motor da AE.

Noque respeita a evolucaodos precos, verifica-se tambem uma evolucao distinta, tendoa
ampla capacidade economica ainda ociosa e as expectativas de inflacao bem ancoradas
contribuido para uma evolucao moderada dos precos no consumidor nas economias
desenvolvidas, de cerca de 1,5%. Nas economias emergentes e em desenvolvimento,
o forte crescimento economico e a subida dos precos dos bens alimentares, que se
manteve persistente ao longo do ano, comecou a impactar 0s precos no consumidor,
cujo crescimento se cifrou em 6,3%.

O ano de 2010 ficou também caracterizado pela recuperacao do comeércio mundial,
tendo os volumes de bens e servicos transaccionados crescido cerca de 12% em 2010,
face a uma forte contraccao de 10,7% registada em 2009. Os precos das “commodities”
registaram igualmente uma forte recuperacao, tendo o petroleo crescido em termos
medios 27,8% em 2010 e as “commodities” ex-petroleo crescido em meédia 23%, face a
quedas de 36,3% e 18,7%, respectivamente, em 2009.

1 FMI, World Economic Outlook Update, Janeiro de 2011

_12

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF

INVESTMENT
BANK

10

2006 2007 2008 2009 2010

ECONOMIA MUNDIAL == ECONOMIAS AVANCADAS ECONOMIAS EMERCENTES E EM DESENVOLVIMENTO

1.2 — DESENVOLVIMENTOS NAS PRINCIPAIS ECONOMIAS

Na economia norte-americana, a recuperacao econémica que se iniciou em meados de
2009 fortaleceu-se ao longo de 2010, apesar de a taxa de desemprego se encontrar
ainda elevada. 0s dados mais recentes apontam para um crescimento real de 2,8% em
2010, apos uma queda de 2,6% em 2009.

A fase inicial da recuperacao, entre a segunda metade de 2009 e a primeira metade
de 2010, deveu-se em grande medida a estabilizacdo do sistema financeiro, aos efeitos
expansionistas das politicas monetaria e fiscal e ao forte incremento na producao,
motivado pela recomposicao de inventarios por parte das empresas.

A sustentabilidade da recuperacao comecou a ser posta em causa em meados de
2010, a medida que muitos daqueles efeitos se foram desvanecendo e os problemas
orcamentais e bancarios na Europa afectaram os mercados financeiros. No entanto, a
recuperacao da actividade econémica estabilizou no 3° trimestre de 2010, suportada
por um lado pelo aumento das despesas de consumo privado, investimento empresarial,
despesas publicas e ainda um forte contributo da acumulacao de inventarios, que
tera contribuido com mais de metade do crescimento do PIB naquele trimestre. O
crescimento foi negativamente impactado pela procura externa liquida a fraqueza do
investimento residencial, apos a expiracao de programas publicos de apoio ao sector.
Em consequéncia, o sector da construcao permanece fraco, reflectindo um excesso de
casas devolutas e fundamentais negativos para o imobiliario comercial.

0 mercado de trabalho recuperou de forma muito moderada. Dos quase 9 milhoes de
empregos no sector privado destruidos durante a recessao, entre 2008 e 2009, apenas
pouco mais de 1 milhao foi criado em 2010, um ganho quase insuficiente para acomodar
0s Novos participantes no mercado de trabalho e, portanto, incapaz de retirar a folga
existente na economia. A existéncia de folga permitiu uma contencéo das pressoes
sobre 0s precos, com a inflacao a situar-se entre 1,1% e 1,2% desde Junho de 2010.
Excluindo as volateis componentes de alimentacao e energia, a inflacao situou-se nos
0,7%, recuperando no nivel mais baixo de sempre, registado em Outubro.
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Neste contexto, a Reserva Federal, com as taxas de juro num intervalo entre 0 e
0,25% desde Dezembro de 2008, teve de recorrer a medidas alternativas de politica
monetaria, com recurso a programas de compra de titulos de divida de longo prazo
em mercado (politica vulgarmente designada de “quantitative easing”), nos ultimos 2
anos. Em Novembro, a FED anunciou o 2° programa, que consiste na compra de ate 600
mil milhdes de dolares em divida publica por um periodo de 8 meses.

O continente asiatico entrou na crise global em boa forma e continuou a liderar o
crescimento na fase de recuperacao, devido em grande parte a uma procura domestica
resiliente que compensou o impacto negativo da crise na procura externa. A producao
industrial e as vendas no retalho foram fortes na China e na india e a actividade robusta
nestes paises impactou favoravelmente no resto da Asia. De facto, o crescimento forte
e sustentado da China nos ultimos anos funcionou como suporte do comeércio global,
beneficiando os exportadores de “commodities” (por exemplo, Australia, Nova Zelandia,
Indonésia) e de bens de capital (tais como a Alemanha, Japao, Coreia do Sul, Singapura,
entre outros). Contrariamente a recuperacdes anteriores, a procura domestica foi
impulsionada pelo regresso dos fluxos de capitais privados que assim permitiram
0 acesso destas economias ao financiamento externo. No curto prazo, subsistem
diferencas significativas no desempenho economico destes paises, relacionadas com a
dimensao dos estimulos e da procura interna, assim como das condicoes economicas e
financeiras e dos riscos subjacentes.

Na China, o PIB real tera crescido 10,3% em 2010, com as vendas a retalho e a producao
industrial a confirmar que a procura domestica conseguiu expandir-se para la dos
estimulos governamentais. No entanto, a segunda metade do ano marcou uma
desaceleracado significativa face ao crescimento registado nos primeiros a meses,
desaceleracao essa que devera manter-se ao longo de 2011, em virtude da imposicao
de limites mais estritos ao crescimento do credito, de medidas de arrefecimento do
mercado imobiliario e da prevista remocao dos estimulos fiscais ao longo do ano.

Na india, o desempenho macroecondmico tem sido vigoroso, com a producao industrial
a situar-se em niveis maximos de dois anos. A economia tera registado um crescimento
de 9,7% em 2010, conduzido principalmente pela procura interna, com os fortes lucros
empresariais e condicdes favoraveis de financiamento externo a impulsionarem o
investimento, enquanto a contribuicdo das exportacoes liquidas devera tornar-se
negativa ja em 2011, na medida em que o forte crescimento do investimento devera
impulsionar as importacoes. No entanto, o elevado ritmo de crescimento da actividade
domestica, com reflexos no crescimento rapido da inflacao (13,2% em 2010), conduziram
0 Banco Central a elevar a taxa de referéncia em 125 pontos de base.

No Japao, a recuperacao conduzida pelas exportacoes iniciada no segundo trimestre
de 2009 fortaleceu-se ao longo de 2010, devido a recuperacao acima das expectativas
das economias avancadas e ao aumento da procura de bens de capital por parte da
China. Assim, a economia registou a maior taxa de crescimento anual desde o inicio
da década de 90, tendo o PIB real crescido 4,3% em 2010. No entanto, a apreciacao do
iene (sobretudo em momentos de elevada volatilidade e de aumento da aversao ao
risco, Nnos quais o iene funciona para os investidores como activo de refugio) podera
impactar a actividade exportadora o que, associado a remocao dos estimulos fiscais e
a fraqueza do mercado de trabalho, deverao condicionar o crescimento economico no
curto prazo.

_14
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0s principais desafios para a Asia prendem-se com o rebalanceamento dos motores
de crescimento, com maior incentivo a dependéncia de fontes domésticas por oposicao
a procura externa. Este rebalanceamento € critico na China atraves do incremento do
papel do consumo das familias no crescimento domestico, para o qual devera contribuir
a progressiva apreciacao do renmimbi, fruto da forte acumulacao de reservas externas
de divisas nos ultimos anos.

A Ameérica Latina esta a sair da crise financeira a um ritmo superior ao antecipado,
reflectindo sdlidos fundamentos macroeconomicos, adequado suporte das politicas
monetarias e orcamentais, condicoes de financiamento externo favoraveis e fortes
receitas provenientes de “commodities”. 0s excedentes resultantes das exportacoes de
“commodities” potenciaram o crescimento do rendimento interno o que, em conjunto
com condicoes de financiamento favoraveis, suportou a procura interna. Para muitos
destes paises, o efeito potencialmente negativo de menor procura de importacoes por
parte das economias desenvolvidas podera nao ser muito penalizador, dada a menor
dependéncia do comeércio externo e maior dependéncia da exportacao de “commodities”,
para as quais a procura externa devera manter-se robusta. O crescimento da regiao
devera ter-se situado em 5,9% em 2010.

Apos um breve interregno nos momentos mais agudos da crise global em 2008, as 5
principais economias da Ameérica Latina estao a experimentar um ressurgimento nos
influxos de capitais. Os fortes influxos de capitais tém efeitos mistos ja que, por um
lado, tém sido fonte de financiamento barato e amplamente disponivel para expandir
a procura interna mas, por outro lado, estes fluxos tém aumentado as preocupacoes
acerca do sobreaquecimento, competitividade externa (dada a significativa apreciacao
das respectivas divisas), custos de esterilizacao crescentes (dados os significativos
diferenciais de taxa de juro face as taxas externas) e criacaéo de bolhas especulativas
nos mercados financeiros.

A economia brasileira devera ter registado um crescimento de 7,5% em 2010, 0 maior
crescimento das Ultimas décadas. O crescimento foi muito suportado na procura
interna, em particular o consumo privado e o investimento. No entanto, esta dinamica
interna motivou um forte crescimento das importacoes, que mais do que compensou
0 crescimento das exportacdes, a beneficiarem do contexto favoravel de procura pelas
“commodities”, mas prejudicadas pelo aumento do valor externo do real. De facto, a
apreciacao do real, impulsionada pelo forte influxo de capitais (as reservas ascenderam
a 294 mil milndes de dolares em Dezembro - equivalente a mais do que um ano de
importacoes) favoreceu as importacoes e prejudicou as exportacoes, situando o defice
da balanca corrente em 48 mil milhdes de dolares no final de 2010 (3,8% do PIB). Para
impedir este efeito, o Governo decidiu aumentar o imposto sobre operacoes financeiras
(I0F), destinado a taxar os capitais de curto prazo que entram na economia brasileira,
de 2% para 6%, durante a segunda metade do ano. A inflacao, por seu turno, atingiu
um maximo de 5 anos para 5,91% em Dezembro, muito impulsionada pelo aumento dos
custos de alimentacéo e do preco das “commodities”, num contexto de aumento das
pressoes da procura interna, alimentada pelo crescimento do crédito.

Na Europa, a recuperacao economica tem sido atribulada, sobretudo pela eclosao da
crise da divida soberana. A actividade econdmica tem vindo a expandir-se a um ritmo
moderado desde meados de 2009, apos cerca de cinco trimestres consecutivos de
gueda e tem-se manifestado de forma desigual. A Area do Euro deverd ter crescido 1,8%
em 2010, enquanto as economias em desenvolvimento da Europa Central e do Leste
cerca de 4,2%. Mesmo dentro dos paises da AE existem diferencas pronunciadas no
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desempenho econdmico, muito motivadas pelas condicoes dos balancos dos sectores
publico e privado e pela possibilidade de utilizar a politica fiscal para o suporte da
recuperacao.

Na Alemanha, a actividade revelou-se em 2010 mais dinamica do que antecipado, apos o
periodo de ajustamento e crescimento moderado registado no periodo anterior a crise
e a forte queda de 2009. O crescimento real cifrou-se em 3,6% e deveu-se em grande
medida a procura interna, com um crescimento forte do investimento. Paralelamente,
a procura externa tambem contribuiu positivamente para o crescimento, com as
exportacoes e importacdes a crescerem 8,2% e 7,0% em cadeia, respectivamente, no
2° trimestre. Os principais indicadores quantitativos referentes a producao industrial
e encomendas revelaram sinais de forte dinamica, principalmente em relacao a bens
intermédios, de investimento e de consumo duradouro. No que respeita aos indicadores
qgualitativos, nomeadamente a conflanca dos empresarios e dos consumidores, verifica-
se que atingiram valores maximos de duas décadas, quer nas componentes que avaliam
a situacao presente como nas componentes de expectativas futuras. No entanto, o
consumo privado permanece debil, com as vendas a retalho a crescerem 0,6% ate
Outubro, ainda assim ajudado pelo comportamento favoravel do emprego, num quadro
de medidas de apoio a criacédo de emprego implementadas pelo Governo alemao. A taxa
de desemprego passou do maximo de 7,7% em Junho de 2009 para cerca de 7,5% no
final de 2010.
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Em Franca, a actividade econdmica recuperou em 2010 da forte recessao registada em
2009, tendo passado de uma quebra do produto de 2,5% para um crescimento de 1,6%.
Para esta recuperacao contribuiu a dinamica da procura interna, principalmente pelo
contributo da variacao de existéncias mas tambem do consumo privado e da FBCF. Em
contraste, o contributo das exportacoes liquidas foi negativo, mas os efeitos desfasados
da depreciacao do euro poderao contribuir para estimular em parte as exportacoes.
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No Reino Unido, a recuperacao economica apenas se iniciou no ultimo trimestre de
2009, mas de forma relativamente moderada. A dinamica da procura interna, incluindo a
variacao de existéncias foi responsavel pela recuperacao, ja que as exportacoes liquidas
contribuiram negativamente para o crescimento economico. 0 consumo privado tera
registado um contributo superior no ultimo trimestre do ano pelo efeito de antecipacao
de consumo decorrente do anunciado aumento do IVA em Janeiro de 2011.

No entanto, a recuperacao economica em curso tem sido ameacada pela “crise da divida
soberana”, que afectou os paises que se situam na periferia da Uniao Europeia, em
particular, Grécia, Irlanda, Portugal e Espanha. Esta crise impactou directamente estes
paises atraves de duas vias: (i) atraves da remocao antecipada e inversao das medidas
de estimulo orcamental e fiscal que haviam sido implementadas com o objectivo de
incentivar a procura interna das varias economias, na sequéncia da resposta a crise
financeira internacional; (ii) atraves das dificuldades de financiamento dos Estados e
do sector bancario, o que afecta a confianca e a estabilidade do sistema financeiro e
impde um custo financeiro significativo sobre os agentes economicos domesticos.

A crise iniciou-se ainda em finais de 2009, quando o recem-empossado Governo da
Grecia republicou os dados sobre a situacao orcamental, apresentando um défice muito
acima do esperado, que depois foi sendo sucessivamente revisto em alta, gerando uma
desconfianca generalizada por parte dos mercados financeiros sobre a verdadeira
situacao das contas publicas daquele pais. Concomitantemente, as agéncias de notacao
financeira realizaram sucessivas revisoes em baixa da notacao de credito, colocando-a
Nno grau especulativo, o que deteriorou ainda mais a confilanca dos investidores,
alargando os diferenciais das taxas de juro da divida publica dos paises da AE face a
Alemanha para niveis maximos desde o inicio da Uniao Econdmica e Monetaria (UEM). No
inicio de Maio, estes diferenciais atingiram 962 pontos base (pb) para a Grécia e acima
de 300 pb para Portugal e Irlanda.

Neste contexto, as autoridades anunciaram varias medidas, entre as quais planos de
consolidacao orcamental por parte dos governos dos paises mais afectados e, a 2 de
Maio, um plano conjunto da Uniao Europeia (EU) e do FMI de apoio a Grécia no valor
de 110 mil milhdes de euros. No entanto, a situacao continuou a agravar-se para 0S
paises mais vulneraveis, com os mercados a considerar que o conjunto de medidas
anunciadas eram insuficientes, o que conduziu a uma resposta sem precedentes das
autoridades europeias, a 9 e 10 de Maio, com a criacao de um fundo de estabilizacao
europeu, destinado por um lado a resolver os problemas de “funding” dos paises com
dificuldade de financiamento e, por outro, a quebrar o “feedback loop” negativo que
se desenvolveu na AE entre o financiamento dos paises soberanos e o dos respectivos
sistemas bancarios. 0 fundo ascende a 750 mil milhoes de euros e inclui a participacao
do FMI (atée 250 mil milhdes de euros). A UE criou a Facilidade Europeia de Estabilizacao
Financeira (FEEF), que contribui para o fundo com 440 mil milhdes de euros, financiados
através da emissao de obrigacdes. Para o fundo contribui igualmente o Mecanismo
Europeu de Estabilizacdo Financeira (MEEF), um mecanismo ja existente, com 60 mil
milhdes de euros. Em Setembro, as trés principais agéncias de rating atribuiram a mais
alta notacao possivel ao FEEF.

No entanto, a turbuléncia continuou, tendo os “spreads” da divida irlandesa face a
Alemanha atingido niveis superiores a 600 pontos em Novembro. Em resposta a
pressao dos mercados financeiros sobre a estabilidade financeira da AE, 0 Eurogrupo
e 0 Ecofin decidiram por unanimidade conceder assisténcia financeira a Irlanda,
a 28 de Novembro, na sequéncia de um pedido de ajuda por parte das autoridades
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irlandesas realizado a 21 de Novembro. 0 pacote de assisténcia ira cobrir necessidades
de financiamento orcamental de até 50 mil milhdes de euros e do sistema bancario de
35 mil milhdes de euros, dos quais 22,5 mil milhdes sao originarios tanto do FMI como
do MEEF e 17,7 mil milndes do FEEF. A contribuicao da EU tambem inclui emprestimos
bilaterais da Dinamarca, Suécia e Reino Unido, no montante de 4,8 mil milhdes. O racio
de financiamento entre a UE e 0 FMI ascende a 2:1. Também a 28 de Novembro 0s paises
da AE decidiram implementar um mecanismo permanente de estabilizacéo financeira,
para garantir substituir o FEEF quando este expirar em Junho de 2013.

Paralelamente, o BCE anunciou um conjunto de medidas destinadas a restaurar a
liquidez nos varios segmentos de mercado e a mitigar os potenciais riscos sistemicaos,
de entre as quais o Securities Market Program (SMP), que consistiu num programa de
compra esterilizada de titulos de divida publica e privada da area doeuro. Outras medidas
consistiram na recuperacao de medidas anteriormente tomadas e que ja haviam sido
suspensas, de entre as quais a expansao das operacoes de refinanciamento de prazo
alargado, a reintroducédo do leilao a taxa fixa com satisfacdo total da procura, e ainda o
restabelecimento da linha de swaps cambiais com a FED para providenciar fundos em
ddlares as contrapartes da AE.

Adicionalmente, o Comité Europeu de Supervisores Bancarios procedeu a realizacao de
testes de esforco sobre 92 instituicoes bancarias no espaco da AE, em Setembro e, com
0 objectivo de reforcar a resisténcia do sistema financeiro a choques e restaurar os
balancos das instituicoes financeiras e a confianca dos investidores, o Comite de Basileia
anunciou a reforma de Basileia Ill, que exige maiores requisitos de capital as instituicoes
financeiras. A reforma inclui a implementacao de duas almofadas de capital, uma de
conservacao de modo a absorver em primeiro lugar as perdas decorrentes de choques
adversos, e uma ciclica, definida em cada pais, com o objectivo de proteger o sistema
bancario de periodos de crescimento excessivo do crédito. E também estabelecido
um racio de alavancagem nao ajustado pelo risco e as instituicoes com relevancia
sistemica serao ainda alvo de regras adicionais. O Comite de Basileia definiu um periodo
de transicao gradual para as novas regras ate 31 de Dezembro de 2018.

1.3 — A ACTIVIDADE EM PORTUGAL

1.3.1. - PROCURA E OFERTA

De acordo com o INE, Portugal tera registado um crescimento de 1,4% em 2010, apos
uma quebra de 2,5% em 2009. Continuou a observar-se um diferencial negativo entre as
taxas de crescimento do PIB de Portugal e da area do euro, tal como verificado ao longo
da ultima decada e apenas interrompido em 2009.

O crescimento registado nao foi, no entanto, suficiente para inverter a situacao do
mercado de trabalho, tendo a taxa de desemprego aumentado 1 ponto percentual
(p.p.) No 4° trimestre de 2010 face ao periodo homologo, atingindo 11,1%. A populacao
desempregada aumentou para 619 mil individuos (um crescimento de 9,9% face ao
periodo homologo).
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0 fortalecimento da actividade economica em Portugal em 2010 reflecte dinamicas
distintas entre a procura externa e interna. Por um lado, assenta num forte dinamismo
das exportacoes, num contexto de aumento dos fluxos de comeércio a escala global.
Por outro lado, nao obstante a recuperacao do consumo privado, que devera voltar
a apresentar um crescimento acima do PIB e da média da area do euro, a procura
interna devera registar um crescimento modesto. Destaca-se o fraco desempenho do
investimento, que tera registado uma queda de cerca de 5% em 2010, embora mais
moderada do que a observada no ano anterior.

ApOs uma decada caracterizada por um crescimento muito modesto da actividade
economica, que se traduziu na manutencédo de um baixo crescimento do produto
potencial, a queda do PIB em 2009 foi menos acentuada do que a registada na
generalidade das economias avancadas. Entre os factores que terao contribuido
para o maior alisamento do PIB neste periodo, € de destacar a resisténcia do sistema
financeiro portugués as perturbacdes decorrentes da crise global e o facto da
economia portuguesa nao ter evidenciado uma sobrevalorizacédo dos precos no
mercado imobiliario.

Adicionalmente, o consumo privado em Portugal apresentou um perfil mais estavel do
gue o registado na generalidade das economias avancadas, situando-se no inicio de
2010 em niveis superiores aos observados antes da ecloséo da crise econdmica. Em
relacao as restantes componentes da despesa, a evolucao em Portugal foi globalmente
idéntica a observada nas principais economias. No entanto, e ao contrario do sucedido
em outras economias avancadas, nao se observou neste periodo um ajustamento
significativo do défice da balanca corrente.

Neste contexto, a evolucao da economia portuguesa NOs proximos anos sera
fortemente condicionada pelos processos de consolidacédo orcamental e de reducao
do endividamento do sector privado, com destaque para as empresas. Em particular,
devera acentuar-se a diferenca entre as dinamicas da procura interna e da procura
externa, com as exportacdoes a manter-se como a componente mais dinamica da
procura global. 0s principais indicadores economicos suportam esta acepcdo, com o
Indice do Volume de Negdcios na Industria a revelar um contraste entre um crescimento
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robusto da componente de volume de negodcios no mercado externo e um crescimento
consideravelmente mais reduzido no volume de negocios no mercado nacional. Por seu
turno, a informacéo desagregada do indice do Volume de Negdcios nos Servicos mostra
um forte dinamismo dos servicos mais vocacionados para a exportacao, em contraste
com 0s servicos mais condicionados pela evolucao da procura interna.

O maior dinamismo do consumo privado no conjunto de 2010 devera ser suportado
pelo crescimento de algumas componentes do rendimento disponivel com elevada
propensao marginal ao consumo, designadamente as remuneracoes do trabalho e as
transferéncias do sector publico, bem como pela manutencao das taxas de juro em
niveis reduzidos. A deterioracao marcada das condicoes de acesso ao financiamento
nos mercados financeiros internacionais por parte das instituicoes bancarias nao se
tem transmitido de forma significativa as condicdes de financiamento dos particulares,
o que favoreceu o consumo privado em 2010.
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Tal como em 2009, ainda que em menor dimensao, 0s salarios reais voltaram a aumentar
em 2010 - a remuneracao media por trabalhador para o sector privado registou um
aumento de 3.1 por cento nos primeiros sete meses relativamente ao mesmo periodo
de 2009 e a taxa de inflacao cifrou-se em 1,3% em 2010. Tal crescimento devera ser,
contudo, inferior o crescimento estimado para a produtividade media do trabalho
(aumento de 2.5%).

O maior dinamismo do consumo privado em 2010 esta expresso tanto no aumento do
consumo em bens correntes como em bens duradouros. No que respeita ao consumo
de bens de consumo corrente e servicos, tipicamente caracterizado por um perfil
intertemporal mais alisado, o Banco de Portugal estima um crescimentode 1,1% em 2010,
apos um aumento de 0,5% em 2009. Por seu turno, as despesas em bens duradouros
deverao registar, de acordo com a mesma fonte, um aumento de 8,7%, depois de uma
gueda de 14,1% em 2009, em linha com a forte sensibilidade ao ciclo econdmico desta
componente do consumo privado.
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O crescimento significativo das despesas em bens duradouros decorre do forte
dinamismo das vendas de automoveis, depois das quedas significativas observadas no
ano anterior, associadas a recessao economica. Este comportamento esta fortemente
associado as alteracoes fiscais ocorridas a meio do ano (o aumento das taxas do IVA
a 1 de Julho) e as previstas para o Orcamento de Estado para 2011 (novo aumento do
IVA e do ISP e o fim dos programas de incentivo ao abate de veiculos em fim de vida),
que conduziu a um forte efeito de antecipacao de compras naqueles dois momentos.
Nos ultimos dez anos tem-se assistido a uma tendéncia descendente das vendas de
automoveis, o que se traduziu num aumento progressivo da idade media do parque
automovel em Portugal, de 7,2 anos em 2000, para 10 anos em 2009.

O Consumo Publico devera registar um crescimento em termos reais de 3,2% (2,9%
em 2009), incluindo o impacto significativo da aquisicao dos submarinos no segundo
trimestre do ano.

A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), devera ter registado uma contraccao de
5,0%, embora mais moderada do que a observada em 2009 (11,9%). Esta contraccao €
partilhada pelas componentes publica e privada. Na componente privada, ela reflecte,
entre outros factores, a deterioracao das expectativas quanto a evolucao da procura
interna, a elevada incerteza e risco associados as decisdoes de investimento e as
condicoes mais restritivas de acesso ao crédito.

Para alem das especificidades que estarao a condicionar o investimento publico e o
investimento em habitacao, também o investimento empresarial voltou a apresentar
uma variacdo negativa em 2010. No conjunto do ano, o investimento empresarial devera
registar uma diminuicao de 3,0%, apos uma queda de cerca de 17% em 2009. Note-se
que, apesar de permanecer em niveis inferiores aos registados no periodo anterior a
eclosaoda crise financeira, tem-se observado uma melhoria significativa da confianca na
industria transformadora desde o inicio do ano, em particular na componente referente
a apreciacao da carteira de encomendas, assim como um aumento do indicador do
volume de negocios na industria transformadora, nomeadamente no mercado externo.
Estas indicacoes, em conjunto com o aumento do nivel de utilizacdo da capacidade
produtiva, podem configurar um cenario de recuperacao do investimento em Portugal
Nnos sectores orientados para os mercados externos.

No entanto, a deterioracao das expectativas de crescimento da procura em relacao
a situacao prevalecente antes da crise financeira, conjugado com os elevados niveis
de endividamento, podera originar a necessidade de ajustamentos de balanco nas
empresas. Estes ajustamentos poderao nao permitir uma recuperacao tao dinamica
do investimento como a que e tipicamente observada nos periodos pos recessivos.

A queda da FBCF em 2010 foi generalizada as suas componentes, com excepcao da FBCF
em “Material de transporte”, que devera registar um aumento significativo (7,5%). A
evolucao desta componente reflecte o crescimento bastante expressivo das compras
de automoveis pelas empresas de rent-a-car no primeiro semestre do ano, assim como
0 aumento significativo das vendas de veiculos comerciais ligeiros (pelas razoes ja
anteriormente referidas).

Por seu turno, a FBCF em “Maquinas e equipamento” devera apresentar uma contraccao
de 6,2%, depois de uma queda de 11,3% em 2009. Finalmente, a FBCF em “Construcao”
devera registar uma nova queda em 2010 (5,1%), um comportamento consistente com a
evolucao dos indicadores de confianca do sector e das vendas de cimento das empresas
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nacionais para o mercado interno. 0 comportamento da FBCF em “Construcao” em
2010 continuou a ser influenciado pela evolucao da componente relativa a aquisicao de
habitacao pelas familias, que apresentou uma queda pelo 10° ano consecutivo.

Num contexto de recuperacao dos fluxos de comércio internacionais e aumento das
perspectivas de crescimento nos principais parceiros comerciais de Portugal, as
exportacoes de bens e servicos registaram uma aceleracéo pronunciada em 2010. 0s
dados mais recentes apontam para um crescimento do volume de exportacoes de bens
e servicos em 2010 de 9,0%, apos uma queda de 11,8% No ano anterior.

O aumento das exportacoes em 2010 foi particularmente expressivo no caso das
exportacoes de mercadorias, enquanto o crescimento das exportacoes de servicos foi
mais moderado. A evolucao mais favoravel das exportacoes foi um fenomeno comum a
generalidade das economias mundiais, com as diferencas em termos de desempenho
a estarem relacionadas em parte com o facto de os paises estarem especializados em
mercados geograficos e sectoriais com crescimentos distintos.

As exportacoes nominais de mercadorias registaram um crescimento em termos
homologos de 14,7% nos primeiros sete meses de 2010. 0 aumento das exportacoes
nominais verificou-se na generalidade dos sectores, sendo em geral mais expressiva nos
sectores que apresentaram maiores quedas em 2009. As exportacoes de combustiveis,
nomeadamente para os Estados Unidos, apresentaram um aumento muito acentuado
desde o inicio do ano, depois da forte queda registada em 2009. Refira-se que as
exportacoes de combustiveis em termos nominais tém vindo a ganhar uma importancia
crescente na estrutura das exportacdes nacionais, correspondendo a 6,6% do total nos
primeiros sete meses de 2010, um valor que compara com um valor medio de 3,0% No
periodo 2000-2007. Excluindo os combustiveis, o crescimento nominal das exportacoes
de mercadorias nos primeiros sete meses do ano situou-se em 11,6%.

Atendendoaograudeintensidade tecnologica, oaumento das exportacoes foi expressivo
no caso dos produtos de media-alta e média-baixa tecnologia. Em relacao aos primeiros,
ha a destacar as exportacoes de veiculos automoveis e outro material de transporte,
com realce para as destinadas ao mercado alemao, que registaram uma aceleracao
significativa nos primeiros sete meses de 2010. Em relacao aos produtos de media-
baixa tecnologia, para alem do elevado dinamismo das exportacdes de combustiveis,
ha a destacar o crescimento das vendas ao exterior de plasticos e borracha (33,5%),
papel e pastas celulosicas (32,4%) e metais comuns (17,8%), cujo desempenho foi
particularmente importante para o aumento do contributo para as exportacoes totais
das exportacdes destinadas ao mercado espanhol.

A recuperacao diferenciada da economia portuguesa em termos sectoriais foi patente
em indicadores qualitativos, como sejam os indicadores de conflanca na indUstria
transformadora, servicos, comercio a retalho, e ainda os indicadores de expectativas
de producao e de carteira de encomendas. O indicador de conflanca no sector dos
servicos, apesar de apresentar uma evolucao positiva, ficou bastante aquem do nivel
observadoantesda crise (primeiro semestre de 2008), enquanto o indicador da industria
transformadora se aproximou desse nivel, e 0 do comércio a retalho o ultrapassou. Em
contraste, o indicador de confianca do sector da construcao continuou a deteriorar-se,
mantendo-se proximo do minimo historico atingido em 2002.
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A evolucao da produtividade do trabalho resulta da evolucao (tipicamente pro-ciclica)
da taxa de utilizacao da capacidade produtiva, que no primeiro trimestre de 2010
inverteu a tendéncia de declinio acentuado iniciada no primeiro semestre de 2008. A
evolucao da produtividade encontra-se significativamente condicionada pela queda do
emprego do sector privado registada em 2009 e no primeiro semestre de 2010. Em
termos sectoriais, destaca-se 0 aumento de produtividade registado no sector da
Industria Transformadora.

1.3.2 - EVOLUCAO DOS PRECOS

Em 2010, a taxa de inflacdo em Portugal, medida pela variacdo média do indice
Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), situou-se em 1.3%, apos ter registado
uma queda de 0.9% em 2009. O diferencial de inflacao em relacao a area do euro foi
ligeiramente negativo (-0.3 p.p.), apos 0 minimo historico de -1.3 p.p. registado em 2009.
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0 crescimento dos precos em 2010, apos um periodo de forte desaceleracao dos precos
em Portugal, iniciado no final de 2008 e prolongado ao longo do ano seguinte, que se
traduziu numa taxa de inflacao media anual negativa em 2009 - pela primeira vez nas
ultimas trés decadas - reflecte, por um lado, a melhoria do enquadramento externo da
economia portuguesa, com umaumento das perspectivas de crescimento nas principais
economias mundiais e uma recuperacao gradual dos fluxos de comércio internacionais,
apos a forte contraccao observada em 2009. Este facto traduziu-se num aumento dos
precos internacionais das materias-primas, tanto energéticas, como nao energeticas.
Em sentido contrario, os precos da generalidade dos servicos apresentam taxas de
crescimento relativamente baixas, num quadro de uma ligeira queda dos custos
unitarios do trabalho. Finalmente, o impacto do aumento de um ponto percentual de
todas as taxas do IVA a partir de 1 de Julho de 2010 foi também relevante.
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De acordo o Banco de Portugal, os custos unitarios do trabalho em Portugal
deverao apresentar uma queda ligeira em 2010, o que reflecte um crescimento
das remuneracdes por trabalhador inferior a registada em 2009, assim como um
crescimento significativo da produtividade do trabalho, num contexto de recuperacao
da actividade economica e de uma nova queda no emprego total. Ao contrario do
verificado nos ultimos dois anos, devera registar-se um diferencial positivo entre o
crescimento dos custos unitarios do trabalho em Portugal e na area do euro.

1.3.3 - NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DA ECONOMIA

Em 2010, as necessidades liquidas de financiamento externo da economia portuguesa
em percentagem do PIB continuaram a ser elevadas, registando apenas uma ligeira
reducao face ao observado no ano anterior. Para esta ligeira melhoria do défice externo
contribuira uma nova reducao do investimento, ja que a taxa de poupanca interna
tambem tera diminuido ligeiramente. Tanto a taxa de poupanca como a taxa de
investimento encontram-se em valores minimos historicos.

Por sua vez, as transferéncias liquidas de capital (maioritariamente transferéncias da
Uniao Europeia) voltaram a diminuir, continuando a trajectodria descendente observada
desde 1995. A ligeira reducao das necessidades liquidas de financiamento externo da
economia (em percentagem do PIB) resulta de um menor defice das administracoes
publicas, registando-se em contrapartida um aumento das necessidades de
financiamento do sector privado.

As necessidades de financiamento externo da economia terao uma ligeira reducao
em 2010, decorrente do expressivo abrandamento da procura interna. Assim, as
necessidades liquidas de financiamento externo da economia portuguesa em 2010, que
correspondem grosso modo ao defice conjunto da balanca corrente e de capital, deverao
continuar a ser elevadas, registando apenas uma ligeira reducéo, em percentagem do
PIB, face ao observado no ano anterior (8,8% do PIB face a 9,5% em 2009).

1.3.4 - POLITICA ORCAMENTAL

Portugal tera atingido em 2010 um defice global das administracoes publicas de 7,3%
do PIB (9,3%, em 2009). No entanto, a concretizacdo deste resultado exigiu medidas
adicionais significativas tendo sido anunciada, a 29 de Setembro, a transferéncia
do fundo de pensoes da PT para a Seguranca Social, de forma a garantir a reducao
programada do defice. Esta medida, de natureza temporaria, afecta apenas as receitas
doanoem curso, nao alterando o saldo estrutural, nem a avaliacao da sustentabilidade
das financas publicas. A projeccao para o racio da divida no final de 2010, incluida na
notificacéo de Setembro, cifra-se em 83.3% do PIB.

0 ano de 2010 tem sido marcado por uma acentuada instabilidade e diferenciacao nos
mercados de divida publica na area do euro. Em Portugal, como em alguns outros paises,
observou-se um aumento do risco soberano em resultado da deterioracao significativa
e nao completamente antecipada do defice e da divida das administracoes publicas,
conjugada com a manutencao de problemas estruturais. O exacerbar desta situacao
a partir de finais de Abril, que afectou significativamente o financiamento dos bancos
portugueses nos mercados internacionais de divida por grosso, conduziu a adopcao,
em meados de Maio, de medidas de consolidacédo orcamental adicionais, para aléem
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das anunciadas em Janeiro no Orcamento do Estado para 2010 (OE2010) e em Marco
na actualizacao do Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC). Na sequéncia da
divulgacao destas medidas, foram revistos em baixa 0s objectivos oficiais para o defice
em 2010 e 2011, que foram fixados em 7.3 e 4.6 por cento do PIB, respectivamente. As
novas metas para o defice em 2012 e 2013, bem como uma trajectoria revista para o
racio da divida publica em todo o periodo de 2010 a 2013, foram apresentados no inicio
de Julho no Relatorio de Orientacao da Politica Orcamental (ROPO). Este documento
nao explicitou medidas adicionais mas incluiu projeccoes da conta das administracoes
publicas em relacdo ao PIB para 2010-2013. De acordo com a estimativa para 2010,
a diminuicao do défice devera resultar predominantemente do aumento do racio da
receita total no PIB (em 1,8 p.p. do PIB), uma vez que a despesa primaria em percentagem
do PIB devera registar uma reducao menos significativa (0,5 p.p. do PIB) e se estima que
a despesa em juros tenha um acrescimo de 0,4 p.p. do PIB.

1.4 SISTEMA FINANCEIRO

1.4.1. SITUACAO CLOBAL

0 ano de 2010 foi um ano marcado por grandes niveis de incerteza e volatilidade nos
mercados financeiros. 0s sinais de algum abrandamento da recuperacéo durante a
primeira metade do ano, tanto nos EUA como na Europa, assim como as medidas de
austeridade impostas na Europa e incertezas relativas as capacidades de financiamento
de paises periféricos da UE, tais como Portugal, Espanha, Crecia, Irlanda e Bélgica,
introduziram maior dificuldade. Durante 2010 também se assistiu a uma subida
acentuada dos precos das matérias-primas com diversos sectores a atingirem maximos
de 10 anos.

0 ano de 2010, a semelhanca do ano de 2009, foi também marcado pelos esforcos dos
Governos e Bancos Centrais de tomar medidas adicionais para estimular as economias
e suportar os mercados financeiros. Sendo que, nomeadamente no final do ano, o apoio
mais directo foi a implementacdo de medidas de politica monetaria nao convencionais,
introduzindo suporte aos mercados de titulos da divida publica nos EUA e na Europa.

Nos EUA, anuncio da Reserva Federal em Novembro de uma segunda ronda de
“Quantitative Easing” (OE2) gerou algumas incertezas quanto as expectativas de
inflacédo e valorizacao do ddlar. As taxas de juro de referéncia permaneceram em
minimos historicos de entre zero e 0,25%. A taxa de desemprego comecou 0 ano em
9,7%, caiu para 9,5% em Julho, mas subiu para 9,8% em Novembro.

Na Europa, o enfraquecimento da situacdo orcamental de alguns Estados europeus
levantou preocupacoes sobre uma possivel transferéncia da crise financeira para
0s balancos do sector publico. Assistiu-se ao longo do ano a diversas reducoes das
notacdes de risco na Irlanda, Portugal, Espanha e Grécia, que vieram pressionar Estados
e empresas, assim afectando (por vezes de forma incomportavel) a sua capacidade
de refinanciamento. Os paises da UE e o Fundo Monetario Internacional responderam
com emprestimos e resgates condicionais, tendo paralelamente os varios Estados
implementado medidas de austeridade significativas, como forma de tentar reduzir os
seus defices e mitigar a percepcao do seu risco soberano. Em auxilio dos paises da zona
euro em dificuldades financeiras a Uniao Europeia acordou a constituicao de um fundo
de emergéncia no valor de 750 mil milhdes de euros.
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Os programas de austeridade apresentados pelos Governos para assegurar
cumprimento do Pacto de Estabilidade e respectivos Programas de Crescimento
geraram um maior nivel de pessimismo sobre o crescimento da economia Europeia (e
por sua influéncia a economia mundial) a curto e medio prazo. De destacar tambem o
papel do BCE ao procurar ainda abrandar a subida das taxas sobre os titulos da divida
de alguns paises europeus através da compra de titulos no mercado secundario,
atraves do programa SMP.

1.4.2. MERCADO DE RETALHO E DE EMPRESAS

Com a extensao dos efeitos da crise, a menor capacidade das politicas publicas
em apoiarem a actividade economica e o crescimento dos custos associados ao
financiamento conduziram a um reforco das politicas de captacao de depositos,
venda de activos nao estrategicos e aumento dos activos com elevada liquidez. O
aumento disperso dos premios de risco e a caréncia de financiamento nos mercados
interbancarios condicionaram as taxas de juro praticadas nos mercados de retalho
domeésticos, afectando a robustez do balanco dos bancos. Este enquadramento
tem concorrido para um maior ponderacao quanto a forma e ao momento ideais
para a adopcao do novo quadro regulamentar proposto para a actividade bancaria.
A actividade bancaria continuara a desenvolver-se a um grau de imprevisibilidade
superior ao normal, num contexto marcado pela reducao progressiva da liquidez nos
mercados monetario e de créedito

1.4.3. MERCADOS MONETARIO E CAMBIAL

Em 2010, os mercados cambiais voltaram a mostrar uma elevada volatilidade do dolar,
registando um maximo face ao euro de 1,1923, um minimo de 1,4513, terminado 0 ano
em 1,3384, com uma queda de 8,3%. A FED manteve o nivel historicamente baixo da sua
refi-rate (0-0,25%), 0 BCE continuou a descida, iniciada no ano anterior, da mesma taxa
também para um minimo histoérico (1%). 0 Euro foi particularmente afectado pela crise
instalada na Europa associada aos mercados de divida soberana e também as menores
perspectivas de crescimento economico a medio prazo, decorrentes das politicas de
austeridade que entretanto foram sendo adoptadas. No que respeita ao lene japonés,
este sofreu uma significativa valorizacao em relacao ao doélar (12,2%), tendo atingido
0 patamar de 81,12 USD/JPY voltando a ser uma moeda de uma moeda refugio em
momentos de instabilidade financeira.
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Durante 2010, o clima de aversao ao risco travou o funcionamento habitual dos
mercados interbancarios, com consequéncias negativas nos fluxos de financiamento
intra-comunitarios. As taxas euribor subiram durante ao ano, tendo a taxa a 3 meses
subido 31 pb, para 1,01%; a taxa a 6 meses 23 pb para 1,227% € a taxa a 12 meses 26
pontos base para 1,507%. 0s Bancos Centrais nos EUA e na AE mantiveram as suas
medidas extraordinarias de cedéncia de liquidez.

TAXAS EURIBOR
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1.4.4. MERCADO DE OBRICACOES

0 mercado de obrigacdes soberanas esteve no centro das atencoes, principalmente no
segundo semestre de 2010. Depois do resgate a CGrécia ocorrido em Maio, rapidamente
propagou o contagio a outros paises periféericos da AE como a Espanha, Portugal e
Irlanda, acabando esta ultima por necessitar tambem de uma intervencao de auxilio,
a 28 de Novembro. As taxas de rendibilidade das obrigacoes dos estados atingiram
maximos historicos e os bancos centrais viram-se obrigados a intervir para acalmar os
mercados secundarios.

AReserva Federaldos Estados Unidos (FED) manteve a sua taxa dereferéncianointervalo
de 0,00 - 0,25% ao longo de todo 0 ano e anunciou a segunda ronda de “quantitative
easing” (compra de ate 600 mil milhdes de dolares em titulos do Tesouro de longo prazo
ate o final do 2T11), a um ritmo de cerca de 75 mil milhdes de dolares por més. A taxa
de rentabilidade das obrigacdes do Tesouro norte-americano para o prazo de dez anos
caiu 54 pontos base, fixando-se em 3,29% no final do ano. 0 diferencial entre as taxas
de rendimento a dois e dez anos diminuiu 91 pontos base.
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OBRIGACOES DO TESOURO DOS ESTADOS UNIDOS
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O Banco Central Europeu manteve a taxa de referéncia em minimos histoéricos de 1%.
A taxa de rentabilidade a dez anos da divida alema terminou 0 ano a 2,96%, 0 que
correspondeu a uma queda de 42 pontos base face a 2009. Ao contrario dos Estados
Unidos, o diferencial entre as taxas de rendimento a dois e dez anos da divida germanica
diminuiu em 5 pontos base.

OBRICACOES DO TESOURO ALEMAO
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A divida publica portuguesa sofreu com o contagio da crise vivida pela Crécia e
Irlanda, e com o fraco desempenho orcamental, que obrigou o Governo a adopcao de
medidas adicionais para o cumprimento das metas oficiais. O diferencial entre a taxa
de rendimento a dez anos de uma obrigacao portuguesa e uma alema aumentou 296
pontos base. A rentabilidade de uma Obrigacao do Tesouro a 10 anos encerrou 2010 com
uma taxa de rendibilidade de 6.6%, chegando a atingir maximos de 7% em Novembro.
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1.4.5. MERCADO DE ACCOES

Os principais indices accionistas dos Estados Unidos registaram valorizacoes
significativas em 2010. O Dow Jones, Nasdaq, e S&P registaram subidas anuais de
11%, 17% e 13%, respectivamente. 0 ano foi caracterizado por uma forte volatilidade
e incerteza em relacao a sustentabilidade de uma potencial recuperacao economica.
Contudo, os mercados financeiros beneficiaram da divulgacao de resultados positivos
da generalidade das empresas e da manutencao das medidas de estimulo orcamentais
e monetarias. Neste contexto, € importante destacar o anuncio, no més de Dezembro,
de que o Presidente Norte-Americano, Barack Obama, e os lideres republicanos no
Congresso concordaram em prolongar, por mais dois anos, 0s cortes de impostos
iniciados na era do ex-Presidente George W. Bush. Nesse més, o Dow Jones, Nasdaq, e
Se-P subiram 5,2%, 6,2% e 6,5%, respectivamente.

Na Zona Euro, a generalidade dos indices europeus, com excepg¢ao da Alemanha, sofreu
fortes desvalorizacoes. Os indices CAC40, IBEX e Euro Stoxx 50 registaram correccoes
de 3%, 17% € 6%, respectivamente. 0s mercados accionistas foram penalizados pelos
receios em relacao as consequéncias da grave crise financeira e de divida soberana que
afectou varios paises da Europa, entre os quais Portugal, e pela possibilidade de efeito
de contagio a outros paises europeus. Por sua vez, 0 DAX registou uma subida anual de
16%. De destacar que, este pais registou uma forte expansao do PIB (de 3,6%) em 2010,
sobretudo impulsionado pelas exportacoes.

A nivel nacional, o indice de referéncia do mercado nacional, o PSI 20, registou uma
desvalorizacao de 10%. A performance do PSI20 foi caracterizada por um nivel de
volatilidade elevada, tendo estado a cair 17% no final do 1° Semestre. As cotacoes
das empresas do sector da construcao foram as que sofreram maiores correccoes,
penalizadas pelas condicdes economicas e necessidade de o Governo de reduzir
significativamente os investimentos em obras publicas. A Martifer, a Mota-Engil e a
Soares da Costa desvalorizaram todas mais de 55%. Por sua vez, o sector financeiro
foi tambem bastante penalizado devido as fortes restricoes ao nivel de acesso de
financiamento nos mercados financeiros e provavel necessidade de reforco dos racios
de capital. 0 BCP, BES e BPI sofreram correccoes de 31%, 37% € 35%, respectivamente.
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A Jeronimo Martins foi a empresa com o desempenho mais favoravel em 2010 com
uma valorizacao de 65,5%, beneficiando principalmente do bom desempenho da sua
unidade Polaca, que de forma regular superou as estimativas dos analistas, e de uma
valorizacao do Zloty face ao euro.

MERCADOS ACCIONISTAS - INDICES (PERFORMANCE RELATIVA)
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2.1 APRECIACAO GLOBAL

Os resultados do Banif - Banco de Investimento (BBI) evoluiram de forma vincadamente
positiva em 2010 e de tal forma que:

» No plano individual, o resultado liquido passou de 1,7 milhdes de Euros para 5,8
milhdes de Euros, gracas a um aumento do produto bancario de quase 5 milhdes de
Euros que, contrastando com uma reducao dos custos operacionais de quase 5%,
permitiu baixar o cost-to-income ratio para 53%.

» No plano consolidado, o resultado liquido atingiu 8,2 milhdes de Euros, avancando
cerca de 4,5 milhdes de Euros ou 120% sobre o resultado de 2009 e elevando o retorno
sobre cap|ta|s proprlos para 12.2%. O cost-to- income ratio caiu de 72% para 61%
gracas a conjuncao de maiores proveitos (+8%) e menores custos operacionais (-9%).

O crescimento do Produto Bancario consolidado foi impulsionado pelo acréscimo de
3 milhdes de Euros (+26%) registado no agregado “Margem Financeira e Resultados
de Operacdes Financeiras”, enquanto as Comissoes Liquidas decresciam de 21,8
milhoes de Euros para 21,4 milhdes de Euros. Nos custos operacionais destaca-se
uma forte correccao nos servicos e fornecimentos de terceiros (- 3 milhoes de Euros)
que compensou largamente acréscimos muito menos significativos nos custos com o
pessoal e nas amortizacoes.

Activo Liquido 1.322.666 989.007 34%
Capitais Proprios 60.968 62.030 -2%
Produto da Actividade 28.512 23.621 21%
Cash-Flow 14.493 8.666 67%
Resultado do Exercicio 5.836 1.742 235%

ROA
ROE
Cost-to-Income

Racio de Solvabilidade

0,5%
10,6%

53,1%

0,2% —
3,6% —
67,2% —

11,0% —

(Expresso em milhares de Euros)

Activo Liquido 1.339.229 986.850 36%
Capitais Proprios 94.185 74.373 27%
Produto Bancario 35.916 33.312 8%
Cash-Flow 15.102 10.219 48%
Resultado do Exercicio 8.182 3.714 120%

ROA
ROE

Cost-to-Income

0,7%
12,2%

61,4%
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2.2 ADVISORY SERVICES & BANKING

2.2.1 CORPORATE FINANCE

Em 2010, assistiu-se ao prolongamento dos efeitos da crise economico-financeira
internacional, a qual foi ainda agravada em Portugal e Espanha pelos efeitos da crise da
divida soberana dos mercados periféricos da Zona Euro. Em particular, as condicionantes
enfrentadas pelas empresas e particulares no acesso a credito bancario afectaram de
forma determinante a actividade de Fusoes & Aquisicoes em Portugal e Espanha.

Em resultado desta evolvente adversa, a actividade de Fusoes ¢ Aquisicoes em Portugal
registou - de acordo com a informacao constante da Bloomberg - 73 transaccoes em
2010, representando uma reducao de 10% em volume e de 14% em valor face ao ano de
2009, o qual ja tinha apresentado uma contraccao notoria da actividade de Fusoes e
Aquisicoes.

Ainda assim, a Direccao de Corporate Finance angariou e esteve envolvida em varios
mandatos de assessoria financeira, incluindo relevantes operacoes cross border, das
quais merecem destaque:

» Assessoria financeira ao Crupo Altrad na aquisicao de Irbal;

» Assessoria financeira a Companhia de Seguros Acoreana na aquisicao da Global
Seguros e da Global Vvida;

» Assessoria financeira a Fomentinvest na aquisicao de 30% da Enersistemas,
Energias, S.A. (Central Solar Fotovoltaica de 6MW);

» Assessoria financeira ao Grupo BANIF na alienacéo de 70% do capital da BANIFINnvest
Nno Brasil;

» Assessoria financeira ao TIIC — Transport Infrastructure Investment Company na
analise, avaliacado e negociacao de oportunidades de investimento;

» Assessoria financeira a Palamon Capital Partners na analise e estudo de varias
oportunidades de investimento;

» Assessoria financeira a Dalkia na prospeccao, analise e avaliacao de oportunidades
de investimentos no sector da energia em Portugal;

» Assessoria financeira a Sapec e a Fomentinvest na analise, avaliacdo, estruturacao
e negociacao de oportunidades de investimento no sector do ambiente;

» Assessoria financeira a ProA Capital na analise e estudo de oportunidades de
investimento no sector da saude;

e Assessoria na avaliacao financeira da STDA - Sociedade Turistica do Alentejo,
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2.2.2 STRUCTURED FINANCE

0 ano de 2010 manteve a tendéncia ja verificada em 2009 de muito maior selectividade
e restricao na concessao de credito as empresas e projectos de investimento,
acompanhada por um ajustamento em alta das condicoes de pricing das operacoes
e agravada pelas dificuldades de liquidez dos bancos portugueses. Neste contexto,
a maior parte das operacdes de financiamento em regime de Project Finance e
Acquisition Finance continuaram a ser estruturadas em club deal incluindo varios
bancos, notando-se contudo crescentes limitacoes na disponibilidade de concessao
de credito estruturado em virtude das fortes restricoes de liquidez enfrentadas pelos
bancos portugueses.

Nao obstante, a Direccao de Structured Finance continuou a aproveitar esta janela
de oportunidade para conquistar importantes clientes por via da estruturacéo e
montagem de relevantes operacdoes de Project Finance e Acquisition Finance em
Portugal e Espanha, sendo pertinente destacar as seguintes intervencoes:

» Mandated Lead Arranger no financiamento a Consis Loures (Consorcio liderado
pelos Grupos Mota-Engil e Banco Espirito Santo) da Concessao do Novo Hospital de
Loures;

» Lead Arranger no financiamento a Iberwind Il (Magnum Capital Partners) para
a aquisicao do maior portfolio eodlico em Portugal, de 681MW, constituido por 33
parques eolicos;

« Mandated Lead Arranger no financiamento Aenor Pinhal Interior (Consorcio
liderado pelos Grupos Mota-Engil e Banco Espirito Santo) da Subconcessao do Pinhal
Interior;

» Mandated Lead Arranger no financiamento a Infusion e a ES Capital para a
construcao e exploracao do Parque Edlico de 23MW localizado em Cinfaes (Concelho
de Viseu);

e Mandated Lead Arranger no financiamento a Magnum Capital Partners para a
aquisicao do Centro Médico Teknon, maior e mais prestigiado hospital privado de
Barcelona;

» Mandated Lead Arranger no financiamento a Escala Vila Franca de Xira (Consorcio
liderado pelos Grupos Jose de Mello, Somague e Edifer) da Concessao do Novo
Hospital de Vila Franca de Xira;

» Mandated Lead Arranger no financiamento ao Crupo Cenerg para a construcao e
exploracao do Parque Fotovoltaico de 6MW localizado em Porteirinhos (Concelho de
Almodovar).
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Na vertente de assessoria financeira, nomeadamente em Project Finance, destacam-se
as seguintes operacoes:

» Assessor financeiro exclusivo a Rotas do Algarve Litoral (Concessionaria liderada
pela ACS/Dragados e Edifer) no ambito do acompanhamento da Subconcessao
Rodoviaria do Algarve Litoral;

» Assessor financeiro exclusivo a SPER (Concessionaria liderada pela ACS/Dragados
e Edifer) no ambito do acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Baixo
Alentejo;

» Assessor financeiro do Grupo ETE, Edifer e TIIC no Concurso Publico para a
Concessao da Plataforma Logistica do Porto de Leixoes.

Por fim, realca-se que no ambito dos World Finance Banking Awards, o Banif - Banco
de Investimento foi galardoado com o prestigiado prémio de Excellence em Structured
Finance 2010.
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2.2.3. CREDITO

A actividade da Direccao de Credito, que possui uma significativa exposicao a credito
imobiliario, viu a sua performance influenciada pela escassez de liquidez nos mercados
financeiros e pelo importante incremento do custo de funding verificado durante o ano
de 2010.

Neste contexto, a actividade da Direccao de Credito em 2010 caracterizou-se por:

« Uma forte reducao na contratacao de novas operacoes de credito, situacao que
em conjunto com os reembolsos programados de financiamentos ja contratados
se traduziu numa reducao do volume da carteira sob gestao de 19,5%, passando de
€301 milhoes para €242 milhoes;

» Reestruturacao de varias operacoes em carteira, com reforco de garantias e/ou
reducao de exposicao de crédito e definicao de novos prazos de reembolso;

e Revisao e ajustamento da margem financeira e demais condicdoes de todas
as operacoes sob gestédo da Direccao de Credito, tendo como reflexo directo o
incremento do spread medio da carteira para 3,38%.
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Realca-se ainda a redenominacao no final do ano 2010 da Direccao de Credito em
Direccao de Real Estate Finance, traduzindo o seu maior enfoque e especializacao na
fileira do negocio financeiro dirigido ao sector imobiliario, nomeadamente na vertente de
consultoria financeira a clientes e investidores na estruturacao e captacao de capital e
divida para empreendimentos imobiliarios, bem como apoio na gestao, reestruturacao
e/ou desinvestimento destes projectos.

2.3 TREASURY & MARKETS

2.3.1 MERCADO DE CAPITAIS

« Mercado Primario de Divida

Em 2010, a area de Mercado de Capitais - Divida esteve envolvida na estruturacao e
colocacao de 10 transaccoes em mercado primario, num montante total de cerca de
345 milhoes de Euros.

Salientam-se, enquadradas na politica de captacao de recursos para o Banif — Grupo
Financeiro, as seguintes transaccoes: duas emissoes de Fixed Rate Notes para o Banif
Banco de Investimento (Brasil), no montante de cerca de 20,6 milhdes de Euros; duas
emissoes de Fixed Rate Notes para o Banif Finance Ltd., no valor global de 77,5 milhoes;
uma emissao de Senior Notes para o Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. ao
abrigo do seu Euro Medium Term Note Programme, no valor de 150 milhdes de Euros;
uma emissao de obrigacoes para a Rentipar Seguros, SGPS, S.A., no montante de 40
milhoes de euros; e uma emissao de obrigacoes para a Banif SCPS, S.A., no montante de
50 milhdes de Euros.

Importa referir ainda que no ambito da estruturacao de financiamentos garantidos
para clientes externos, o Banco liderou uma emissao de Secured Notes, no formato de
private placement, para a Kamai International, no montante global de 2,5 milhdes de
Dolares Americanos e prazo de 4 anos, garantida por penhor de accoes de uma empresa
Brasileira do sector agro-pecuario. A referida emissao foi colocada junto de um unico
investidor institucional.

Por ultimo, o Banco liderou conjuntamente com o Banif — Banco Internacional do Funchal,
S.A. dois programas de emissoes de papel comercial para a Empresa Madeirense de
Tabacos, S.A.,, no montante de 2,5 milhdes de Euros cada.

e Mercado Primario de Accoes
No Mercado de Capitais - Accoes, o Banif - Banco de Investimento assumiu o estatuto
de Intermediario Financeiro na operacao de colocacao de 80 milhdes de accdes da Banif

SGPS, S.A. integrada na operacdo de aumento de capital social desta ultima de 490
milhoes de Euros para 570 milhoes de Euros.

2.3.2. FINANCEIRA

0 ano de 2010 foi caracterizado pelo continuo agravamento das condicoes de acesso a
fontes de liquidez externa, acentuando-se a dependéncia dos bancos portugueses do
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Banco Central Europeu. O BBI ndo foi excepcao, e desta forma a actividade da Direccao
Financeira concentrou-se em trés grandes areas de actuacao:

» Garantir fontes alternativas de liquidez e em paralelo uma diminuicao da dependéncia
do BCE, monitorizando o custo de funding;

« Ajudar a alargar a captacao de recursos junto de Clientes Institucionais e Particulares;
« Servir 0s seus clientes na gestao e cobertura de Riscos Financeiros (Cambiais, Taxa de
Juro, Commodities)

Presente a necessidade de diversificar fontes de financiamento, o BBl aumentou em
quatro o numero de contrapartes de reportes, o que permitiu multiplicar as fontes de
financiamento para além do BCE e auto-financiar posicoes em USD, tanto Corporate
como de Mercados Emergentes.

A colaboracdo do BBI com empresas do Grupo, nomeadamente da area Seguradora,
atraves das companhias de seguros Acoreana e Global, foi fortemente incrementada
durante 2010, permitindo gerar e distribuir sinergias nas areas de mercado monetario
e cambial.

0 BBI captou, durante 2010, um montante adicional de 100 milhdes de Euros de recursos
de clientes Institucionais e Corporate, o que possibilitou financiar parcialmente o
crescimento de 30% no Activo durante esse ano.

Foram lancados, para a area de Institucionais e Private novos produtos de captacao
de recursos, entre 0s quais se destaca o Deposito Evergreen para Institucionais e o
Deposito indexado a um basket de moedas (AUD, BRL e NOK).

Tambéem durante 2010 o BBl aumentou o numero de contrapartes de FX e de Derivados
passando de 3 para 10 contrapartes com ISDA e CSA assinados, o que possibilitou o
fecho de operacoes de cobertura com clientes no montante nocional de 1,7 mil milhoes
de Euros, incluindo neste montante a totalidade das operacdoes de FX e Derivados
concretizadas. Alargou-se ainda a capacidade do BBI de cotar e valorizar Derivados,
sempre numa perspectiva de cobertura de risco para clientes, nomeadamente derivados
de taxa de juro, de crédito e commodities.

2.3.3. SECURITIZACAO

Durante o ano de 2010 foram estruturadas 3 operacoes de Titularizacao pelo
Banif - Banco de Investimento (“Banif Investimento”), num montante global de
aproximadamente €1.000 milhoes.

No final de 2010 a Direccao de Securitizacao era responsavel pela gestéo de
aproximadamente € 3.450 milhdes, correspondentes a 11 operacoes, das quais cerca
de € 3.250 milhoes foram emitidos atraves da Camma - Sociedade de Titularizacao de
Creditos, S.A. (“Camma”).

Refira-se que a estrategia do Banif Investimento nesta area de actividade tem vindo a
assentar nos seguintes vectores:

- Estruturacao de novas operacoes;

- Concretizacao de emissoes através da Gamma;

- Gestao de operacdes em que o Grupo Banif intervem;
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Operacoes concretizadas em 2010

e Junho/10: o Banif Investimento organizou e liderou a estruturacao de uma
operacao de Titularizacao de Non Performing Loans originados pelo Banif — Banco
Internacional do Funchal, S.A. (“Banif”) A emissao das obrigacoes resultante, no
montante total de €113 milhdes, foi concretizada pela Gamma, registada e liquidada
atraves da Interbolsa.

« Julho/10: foi concretizada a Atlantes Finance No. 3, uma operacao de Titularizacao
envolvendo uma carteira de crédito ao consumo, automovel e leasing originada
pelo Banif, Banif Mais, S.A e Banif Go — Instituicao Financeira de Credito, S.A.. 0 Banif
Investimento actuou como Joint Arranger nesta operacaéo que envolveu a emissao
pela Camma de obrigacoes no montante global de aproximadamente €411 milhoes
de euros. Esta emissao obteve um rating de AAA pela agéncias Standard & Poor’s
e Moody’s.

« Novembro/10: foi concretizada uma operacdo de Titularizacao denominada
Atlantes Mortgage No. 7, a qual envolveu a Titularizacao de uma carteira de creditos
imobiliarios originados pelo Banif. A Gamma actuou como emitente das obrigacoes
num montante agregado de aproximadamente €460 milhoes, e cuja tranche mais
seénior obteve um rating de AAA pela Standard & Poor’s e Fitch. 0 Banif Investimento
actuou como Sole Arranger desta operacao.

Refira-se que, a 31 de Dezembro de 2010 a Gamma registou um activo liquido total de €
3.252 milhdes e capitais proprios de aproximadamente € 3.8 milhdes, tendo obtido um
resultado liquido de € 328,39 milhares.

Activo Liquido 3.251.874 2.458.447 32%
Capitais Proprios 3.796 2.848 33%

Resultado do Exercicio 328 186 77%

(valores em milhares de euros)

2.4. TRADING & SALES

2.4.1 CARTEIRA PROPRIA

0O ano de 2010 ficou marcado pela continua deterioracao do out/look das economias
periféricas da Zona Euro, com um alargamento dos diferenciais da divida soberana
para 0s paises core, e com a intervencao por parte do Fundo Europeu e do FMI nas
economias grega e irlandesa. Ao longo deste periodo assistiu-se a uma forte aversao
ao risco por parte dos investidores em divida soberana e a necessidade de 0s paises
afectados encetarem politicas orcamentais contraccionistas, que colocam em questao
o desempenho econdmico a curto e medio prazo. Neste contexto, o BBI optou pela
manutencao da carteira de taxa fixa, atendendo ao enquadramento de falta de liquidez
generalizada.
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2.4.2 MERCADO SECUNDARIO DE OBRICACOES

O Banco expandiu a sua actividade de vendas de fixed income, com um turnover global
de EUR1.050bn, assumindo um perfil de provedor de liquidez e “market maker” em
Eurobonds brasileiros, cotando ja cerca de 275 companhias diferentes numa base diaria,
para mais de 250 clientes institucionais activos oriundos de 35 paises. De salientar o
incremento na Asia, com clientes em Singapura e Hong Kong, e o crescente interesse
em clientes do Medio Oriente por titulos de emitentes brasileiros. 0s segmentos onde
o Banif Investimento se posiciona mais fortemente como importante participante do
mercado secundario incluem obrigacoes de “corporates” e Governo brasileiro, a curva
de Pemex (Petroleos Mexicanos), e os titulos denominados em reais (BRL) mas com
liguidacao financeira em EUR e USD, para investidores externos que queiram estar
expostos a moeda brasileira sem necessidade abrir conta local.

2.4.3. MERCADO SECUNDARIO DE ACCOES

0 ano de 2010 decorreu sob condicoes adversas para 0s mercados accionistas na
generalidade e, em particular para os mercados “periféricos” da Zona Euro. A crise
da divida soberana na Zona Euro, que implicou, entre outros aspectos, a reducao
das notacoes de risco de alguns paises, intervencoes por parte do Fundo Europeu e
do FMI na Grécia e na Irlanda, e a antecipacao da remocéo das medidas de estimulo
orcamental tomadas na sequéncia da crise financeira de 2008/9, penalizou a confianca
dos investidores e favoreceu um clima de aversao ao risco. 0s mercados de accoes mais
penalizados foram justamente Portugal, Espanha e Grécia, trés dos paises no cerne
da crise orcamental. O PSI20 encerrou 0 ano a cair 10.34%, 0 IBEX35 recuou 17.43% €
o principal indice Grego caiu 35%. O Eurostoxx, por seu turno, desvalorizou 5.8%. Este
ambiente adverso condicionou o desempenho da area de Equities, impactando de forma
decisiva no sentimento dos investidores, tanto particulares como institucionais. Nao
obstante,dereferir queapesar deste contexto, diversasiniciativas foramimplementadas
no sentido da consolidacao da actual base de clientes bem como visando a angariacao
de novos clientes. Assim, para alem de roadshows com empresas e analistas junto dos
investidores, o Banco foi patrocinador exclusivo do Midcap Paris e Londres — evento que
reune investidores institucionais e empresas cotadas de media dimensao.

Adicionalmente, € de salientar o reconhecimento pelo mercado da nossa equipa de
Research, que conquistou o premio na categoria de Melhor Gestor de Fundo/Analista,
no ambito do Investor Relations & Governance Awards 2010.

Paralelamente, o Banco continuou a assegurar, no ambito do contrato de liquidez da
Banif SGPS, a intermediacao nas respectivas accoes.

2.5. GESTAO DE CLIENTES

2.0.1. PRIVATE CLIENTS

Ao longo do ano 2011, a Direccao de Private Clientes consolidou as suas linhas de
actuacao assentes numa estrategia de crescimento da base clientes, quer via novos
clientes particulares quer atraves da implementacéo de um Plano de Dinamizacao de
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relacionamento com a base de clientes ex-BPP, na sequéncia do mandato atribuido
ao Grupo Banif para a Gestéo do Fundo FEI Gestdo Passiva. Para melhor servir este
segmento, foram contratados dois novos Private Bankers (um no Porto e outro em
Lisboa), com know-how e expertise especificos no relacionamento com estes clientes.
Adicionalmente, foi criada a funcao de /investment advisory para potenciar negocio de
valor acrescentado.

Em relacdo a base de clientes actual, foi implementada uma estrategia de criacao de
maior valor acrescentado, quer via produto quer via servico, com enfoque no segmento
de clientes mono-produto e com menor rotacao de carteira. Este posicionamento
permitiu concentrar os recursos desta Direccao no acompanhamento de clientes
particulares de alto rendimento, activos em investimento e intermediacao financeira.

Durante o 1° semestre a estratégia comercial foi direccionada para a consolidacao do
processo de diversificacao da fonte de proveitos da DPC, em particular com o reforco da
componente de divida (Primarios e Secundarios) nas carteiras de clientes e de Fundos
Terceiros. Durante todo o ano, mas especialmente no 2° semestre, foi dada prioridade a
captacao de recursos indo de encontro ao perfil mais conservador de parte dos Nnossos
clientes com a oferta competitiva de depositos tradicionais e de depositos indexados
com capital garantido.

Em resultado destas iniciativas, os activos sob gestédo aumentaram cerca de 13% para
233 milhdes de Euros; o numero de clientes cresceu 60% para cerca de 500 clientes;
o volume de Depositos a Prazo cifrou-se em cerca de 23 milhdes de Euros, o que
corresponde a um crescimento de 120%. Fruto da menor performance no segmento
accionista e o acentuar da aversao ao risco por parte dos clientes, registou-se uma
diminuicao em cerca de 20% do volume da componente de accoes para cerca de 124
milhdes de Euros. De salientar ainda o decréscimo na area do Credito a clientes por
forca do novo enquadramento mais negativo na componente de custo de funding (com
agravamento dos spreads) e a uma gestao mais eficiente dos montantes disponiveis
para financiamentos (reducao de linhas aprovadas).

2.0.2. CORPORATE CLIENTS

A Direccao de Corporate Clients tem como missao a originacao proactiva de negocios
junto de empresas e entidades e organismos publicos, promovendo as solucoes
financeiras de todas as areas de produto do Banif - Banco de Investimento e
estabelecendo relacdes de conflanca e de medio prazo com os clientes.

Os resultados atingidos na actual conjuntura reflectem, por um lado, a aposta sectorial
efectuada e a forte integracao com as diversas areas de produto no Banif - Banco de
Investimento, e por outro lado, o esforco integrado de abordagem comercial para o
segmento empresarial entre os bancos de investimento e comercial e a Companhia de
Seguros Acoreana.

Destaca-se ainda o esforco de cross selling desenvolvido com as unidades de negocio
no estrangeiro, com especial destaque para o negocio originado por esta equipa para o
Banif - Banco de Investimento (Brasil) em varias operacoes cross border com empresas
portuguesas e brasileiras. E de notar igualmente o inicio de um esforco coordenado
com o Bankpime para o desenvolvimento de operacoes cross border.
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Em resultado foi possivel durante o ano de 2010 apresentar cerca de 67 propostas
junto de clientes e angariar 5 importantes operacdes em Advisory Services, 2 de
Mercado de Capitais e 3 de Cross Border com o Brasil. E de destacar o estabelecimento
de importantes contactos pelos Corporate Bankers junto de empresas e grupos
financeiros nacionais de referéncia, que deverao permitir a criacao de relacionamentos
de longo prazo, a consolidar nos proximos anos.

2.2.3 PMES

A Direccao de PMEs tem como missao a execucao de mandatos de assessoria financeira
e a estruturacao de financiamentos na area das pequenas e medias empresas,
tendo como principal objectivo a oferta de servicos de banca de investimento que
se coadunem com as necessidades do tipo de empresas e das operacdes dominantes
originadas junto do Banif Grupo Financeiro, actuando em parceria com 0s Centros de
Empresas do Banif — Banco Internacional do Funchal.

0 ano de 2010 foi marcado pela continuidade do abrandamento da actividade, dado
as PMEs terem sido o segmento de empresas que mais sofreram com a conjuntura
macroeconomica em termos de servicos de assessoria financeira.

No contexto descrito, a Direccao de PMEs em conjunto com a Direccdo de Corporate
Clients intensificou neste periodo os contactos comercias de forma a alargar a base
de clientes e o potencial de angariacédo de mandatos de assessoria financeira. Em
resultado foram apresentadas 16 propostas mandato, tendo sido adjudicados dois
novos mandatos de assessoria financeira, no sector do Ambiente e de Servicos de
Engenharia/ Instalacdes. Adicionalmente, espera-se que as diversas propostas em
analise junto de potenciais clientes contribuam para a consolidacao da carteira de
operacoes.

2.6 GESTAO DE ACTIVOS

A actividade de gestao de activos e desenvolvida pelo Banif - Banco de Investimento na
gestao de patrimonios de Clientes Particulares e Institucionais, pela Banif Gestao de
Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. nos fundos de
investimento mobiliario e imobiliario e nos fundos especiais de investimento e pela Banif
Acor Pensodes - Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A. nos fundos de pensoes. A
actividade de capital de risco e private equity € desenvolvida na BCA e, principalmente,
na Banif Capital, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

O sector foi condicionado em 2010 pelo aumento do prémio de risco da Republica
Portuguesa, na sequéncia do agudizar da crise soberana que assolou 0s paises
periféricos da Zona Euro, a qual despoletou um aumento da aversao ao risco dos
aforradores. Esta tendéncia condicionou em particular a actividade de gestéo de fundos
mobiliarios (tendencialmente mais volatil que a de gestao de patrimonios) que registou
uma queda dos activos sob gestéao de 17,231 milhoes de euros em 31 de Dezembro
de 2009 para 14,219 milhdes de euros no final de 2010 (Fonte APFIPP). Os segmentos
mais afectados foram os fundos de obrigacoes, os fundos de tesouraria e os fundos do
mercado monetario.
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Neste contexto, a estratégia prosseguida na Area de Cestdo de Activos para o ano de
2010 assentou nos seguintes vectores:

» Fortalecer o relacionamento estratégico com o Banif — Grupo Financeiro,
aumentando, com caracter recorrente, a sua base de investidores em fundos de
investimento e respectiva taxa de penetracao;

« Alicercar o relacionamento com investidores institucionais exteriores ao Banif —
Grupo Financeiro, de modo a potenciar as eventuais aplicacoes desses investidores
em fundos de investimento e em servicos integrados de gestao de patrimonios;

« Manter a énfase na procura de factores de diferenciacédo e de valor
acrescentado para a actividade de gestao de activos, expressa, nomeadamente,
no reenquadramento de politicas de investimento de fundos de investimento sob
gestao, com realce para os fundos especiais de investimento, quer os multi-classe
de activos, quer os especializados em activos alternativos.

Em 31 de Dezembro de 2010 a area de gestao de activos do Banif - Banco de Investimento
e sociedades participadas tinham sob gestado e consultoria para investimento o
montante de 3 126 milhoes de euros. Em Dezembro de 2009, o universo Banif - Banco de
Investimento geria 2 388 milhoes de euros de activos.

2.6.1 BANIF GESTAO DE ACTIVOS (FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, IMOBILIARIO E FUNDOS ESPECIAIS DE
INVESTIMENTO)

No ambito da estrategia delineada, a sociedade colocou especial énfase na adequacao
do seu portfolio de fundos, destacando-se a constituicao de fundos imobiliarios de
arrendamento habitacional, e no alargamento das respectivas redes e canais de
colocacao, nomeadamente introduzindo a funcionalidade internet na comercializacao
de fundos de investimento, atraves do servico de banca electronica Banif@st.

Em Marco realizaram-se dois aumentos de capital em fundos de investimento imobiliario,
o Pabyfundo e o Imoveis Brisa, ascendendo os montantes desses aumentos a 2,2 milhoes
de euros e 1 milhao de euros, respectivamente.

IMOVEIS BRISA - FUNDO DE PABYFUNDO - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO INVESTIMENTO IMOBILIARIO
FECHADO

Aumento de Capital Aumento de Capital

€ 1.000.000 €2.240.000

MARCO 2010 MARCO 2010

EABIE I

Nesse més formalizou-se ainda o processo de substituicao de entidade gestora dos
fundos Luso Carbon Fund e New Energy Fund, da Banif Cestao de Activos para a MCO2,
concretizando a necessidade identificada pela Banif Cestao de Activos de autonomizar
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uma area de gestao altamente especializada e focada na gestao financeira deste tipo
de fundos, cuja politica de investimento se dirige, maioritariamente, para a seleccao
de activos e projectos na area das energias renovaveis e ambiente. A Banif Cestao de
Activos, por subcontratacdo, manteve os servicos de apoio a gestao administrativa dos
Fundos e o Banif - Banco de Investimento permaneceu como entidade depositaria.

Em Maio de 2010 a Sociedade optou pelo reposicionamento estratégico dos seus
fundos de obrigacdes passando assim o Banif Euro Obrigacdes Taxa Fixa e o Banif
Euro Obrigacdes Taxa Variavel a denominarem-se Banif Euro Governos e Banif Euro
Corporates, respectivamente.

No final do 1° Semestre, a Banif Cestao de Activos foi designada entidade gestora de
dois importantes fundos de investimento do mercado, o FICA — Fundo de Investimento
para o Cinema e Audiovisual, cuja transferéncia de gestao se efectivou a 1 de Junho,
e 0 Fundo de Cestao Passiva — FEI, cujo processo de substituicao de entidade gestora
para a Banif Cestao de Activos teve inicio em Assembleia de Participantes do Fundo,
realizada em 14 de Junho, tendo a Banif Cestao de Activos, SCFIM, SA assumido a sua
gestao no dia 23 de Julho de 2010. Este ultimo era o segundo maior fundo mobiliario
domiciliado em Portugal no final do ano, com activos que perfaziam os 560,229 milhoes
de euros.

FICA - FUNDO DE INVESTIMENTO PARA O FUNDO DE GEST@0 PASSIVA
CINEMA E AUDIOVISUAL = FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO
SUBSTITUICAO DE ENTIDADE GESTORA
SUBSTITUICAO DE ENTIDADE GESTORA

EUR 83.000.000

JUNHO 2010 JULHO 2010

BAﬂIF BﬁrﬂF

Visando a atempada resposta da gestao de fundos de investimento aos desafios da
conjuntura, verificada sobretudo no decorrer da segunda metade do ano, a Sociedade
procedeu a alteracdo da politica de investimento dos fundos de investimento Banif
Euro Financeiras, Banif Europa de Leste, Banif Gestao Activa, Banif Gestao Patrimonial
e Banif América Latina, tendo neste ultimo caso acompanhado a alteracao do foco
de investimento (em mais de 50% geografia Brasil) pela alteracao da denominacao do
proprio fundo, passando este a denominar-se Banif Brasil.

No ambito da gestéo de fundos de investimento imobiliario, a Sociedade promoveu em
Setembro de 2010 o aumento de capital do fundo de investimento imobiliario fechado
de subscricao particular, Imoveis Brisa, tendo este correspondido a 1 milhao de Euros. A
Sociedade temaindaem curso os processos de constituicao de um fundode investimento
imobiliario para arrendamento habitacional e de um fundo de investimento imobiliario
fechado de oferta publica de distribuicao.
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IMOVEIS BRISA - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO

FECHADO
AUMENTO DE CAPITAL

EUR 1000000

SETEMBRO 2010

ol

Em Dezembro decidiu a Sociedade Gestora pela liquidacao do fundo Banif Euro Governos
- Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes de Taxa Fixa.

No que diz respeito aos fundos mobiliarios os activos geridos passaram de 102,8
milhoes de euros no final de 2009 para 78,8 milhdes de euros no final de 2010 (23,4% de
decréscimo), enquanto que os fundos imobiliarios evoluiram de 794 para 709 milhoes
de euros, no mesmo periodo, 0 que representou um decréescimo de 10,6%. 0s activos
geridos em fundos especiais de investimento passaram de 182 para 610 milhdes de
euros, ou seja, um acréscimo de 235,4 % no periodo.

A Sociedade conseguiu manter niveis elevados de quota de mercado nos Fundos
Especiais de Investimento e nos Fundos Imobiliarios, com respectivamente, 17,7 % € 6,1
% no final do exercicio.

Apesar do enquadramento desfavoravel, os proveitos subiram 39,3% relativamente ao
exercicio anterior, o que, conduziu a um aumento dos resultados liquidos da Sociedade,
que passaram de 1 546 milhoes de euros em 2009 para 2 888 milhdes de euros em 2010.
O ROE cifrou-se em cerca de 39,25% Nno periodo.

Activo Liquido 13.242 13.993 -5%
Capitais Proprios 10.247 8.739 17%

Resultado do Exercicio 2.888 1.546 87%

(Expresso em milhares de Euros)

2.6.2. INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS E PRIVATE EQUITY-BCA

0 ano de 2010 ficou marcado pela transferéncia da gestao do New Energy Fund e Luso
Carbon Fund para uma nova sociedade gestora, MCO2, participada em 25% pelo Banif
- Banco de Investimento, que ocorreu em Marco de 2010 de acordo com o que estava
anteriormente estabelecido.

Havendo uma transferéncia de competéncias para a nova gestora, a actividade da
Direccao de Investimentos Alternativos e Private Equity da Banif Cestao de Activos -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (“Banif Cestao de Activos”)
centrou-se essencialmente na gestao de trés fundos, o Infra Invest- Fundo Especial
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de Investimento Aberto (“Infra Invest”), o Art Invest — Fundo Especial de Investimento
Fechado (“Art Invest”) e o Fundo de Investimento para o Cinema e o Audiovisual (“FICA”).

Dadas as caracteristicas Unicas de cada fundo, ndo € possivel falar de uma gestao
de investimentos transversal a actividade, pois cada fundo exige uma abordagem ao
investimento diferenciada. Assim, e para cada fundo, o ano de 2010 ficou marcado pelos
seguintes eventos:

Infra Invest

O Infra Invest € um fundo que investe directa ou indirectamente em activos cotados ou
nao cotados, projectos ou empresas relacionadas com infra-estruturas.

O Infra Invest iniciou a sua actividade no final do primeiro semestre de 2009, tendo
comprometido um investimento inicial de 12 milhdes de Euros no fundo de capital de
risco Banif Infrastructure Fund. O Banif Infrastructure Fund detem participacdes na
zon Madeira, Zon Acores, Via Litoral e na Finpro, o principal activo do fundo.

Para o ano de 2011 perspectiva-se que seja possivel realizar novos investimentos,
continuando o fundo a prosseguir uma estrategia de investimento em fundos de infra-
estruturas.

Art Invest

0 Art Invest € um fundo que investe em obras de arte, tanto de forma directa como
indirecta. 0 Fundo iniciou a sua actividade a 30 de Janeiro de 2004.

Em 31 de Dezembro de 2010, o principal activo do fundo o The Fine Art Fund representava
cerca de 49% da carteira estando o restante capital do fundo investido directamente
em diversas obras de arte, cerca de 20 obras, de artistas nacionais e brasileiros. 0
Fine Art Fund iniciou a sua actividade de investimento em Julho de 2004 e comecou a
realizar distribuicoes em Novembro de 2009.

Durante o ano de 2010 a actuacao do Fundo ficou marcada por um refrear das
transaccoes na expectativa de uma consolidacao da retoma da economia mundial. N&o
obstante o fundo ja estar numa fase de desinvestimento, prevé-se que durante o ano
de 2011 possa haver possibilidades de serem realizados novos investimentos, pelo que
tém sido analisadas varias oportunidades. E expectavel que, mantendo-se o nivel de
liquidez existente e caso sejam realizadas algumas alienacoes que se encontram em
fase de negociacao, o fundo venha a distribuir parte da liquidez em carteira durante
2011.

FICA

Na sequéncia da consulta publica realizada pelo Instituto do Cinema e do Audio Visual
para a transferéncia da gestao do Fundo de Investimento para o Cinema e o Audiovisual
(“FICA”) que investe directamente e indirectamente em obras cinematograficas, audio-
visuais e multiplataforma, a Banif Cestao de Activos assumiu a gestao do fundo no final
do primeiro semestre de 2010.

A actuacao da sociedade gestora em 2010 incidiu essencialmente numa reestruturacao

do fundo a nivel estrutural e organizativo. Esta reorganizacao teve como objectivo
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ultrapassar o impasse em que o Fundo se encontrava, em termos de financiamento, e
optimizar os processos de decisao operacionais. A actividade do fundo também ficou
marcada pelo forte enfoque na recuperacao doatraso do FICA ao nivel dos compromissos
e dos investimentos em curso.

No plano estrutural, a Banif Cestao de Activos, em representacao do FICA, assinou o
contrato Fundo de Apoio ao Financiamento a Inovacao (“FINOVA”) atraves do qual o
FINOVA adquiriu a totalidade das unidades de participacao do FICA, cerca de 39,76% do
equity do fundo, detidas pelo IAPMEI. Adicionalmente, promoveu a alteracédo do modelo
de governance do Fundo, transferindo a decisao da Assembleia de Participantes para
um Comité de Investimentos, na esfera da Banif Cestao de Activos, apoiada por um
Conselho Consultivo independente.

Num plano operacional, o FICA fechou contratos, na ordem dos 16,3 milhdes de euros,
0 que corresponde a uma recuperacao de 80% dos investimentos em atraso e libertou,
cerca 4 milhoes de euros, de fundos.

2.6.3 BANIF ACOR PENSOES (FUNDOS DE PENSOES)

A Sociedade tem prosseguido uma actividade comercial importante que se traduziu no
contacto com mais de duas centenas de empresas e associacdes socio-profissionais. A
Sociedade ampliou o seu leque de produtos/solucoes de reforma, ao lancar no exercicio
4 novos Fundos de Pensodes Abertos, de comercializacao conjunta, para empresas e
particulares, em parceria com a Optimize Investment Partners — SGFIM, S.A., com a
Optimize — Mediacao de Seguros Unipessoal, Lda. e com a MDS - Corretores de Seguros,
S.A.

Concretizaram-se 3 novas adesodes colectivas, com o Banif Mais, S.A., o Banco L.J.
Carregosa, S.A. e a Ribeiro Moreira — Gestao e Servicos, Lda., e a transferéncia do Fundo
de Pensoes do Pessoal da Clobal.

0 volume de activos sob gestao passou de 269 milhoes de Euros no final de 2009 para
289 milhdes no final de 2010, o que representou um acrescimo de 7,37 %.
O Resultado Liquido obtido pela Sociedade cifrou-se em 160 milhares de Euros, contra
132 milhares no ano anterior, o que representou um acréescimo de 21,8%.

Activo Liquido 4.336 4.201 3%
Capitais Proprios 3.953 3.793 4%

Resultado do Exercicio 161 132 22%

(Expresso em milhares de Euros)

2.6.4 BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO (CESTAO DE
PATRIMONIOS)

Na actividade de Gestao de Patrimonios foi implementada uma estrategia comercial
ainda mais proactiva, em estreita coordenacao entre o Banif - Banco de Investimento e
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a Banif Gestao de Activos. Por outro lado, foi tambem reforcada a equipa de gestéo, de
forma a cimentar a qualidade da gestao das carteiras e o nivel de servico prestado aos
clientes. Destaque-se a passagem do mandato de gestdo de patrimonios da carteira
da Companhia de Seguros Acoreana para consultoria para o investimento com efeitos
a partir do inicio de Setembro, e o inicio da prestacao desse servico no ambito das
carteiras das companhias de seguros Global Vida e Global Seguros.

O Banif - Banco de Investimento e sociedades participadas tinham sob gestdo e
encontravam-se mandatados para prestar servicos de consultoria para o investimento
em carteiras, em 31 de Dezembro de 2010, no montante total de 1 205 milhoes de Euros.
Em 2009, os activos geridos por conta de outrem cifravam-se em 943 milhdes de Euros.

2.7 PRIVATE EQUITY

A Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. € actualmente a principal sociedade
de capital de risco do Banif - Banco de Investimento e o veiculo fundamental para
concretizar a sua actividade de Private Equity. Durante o ano de 2010 o Banif - Banco
de Investimento consolidou a sua participacéo na Banif Capital, passando a deter 100%
da Sociedade, na sequéncia da aquisicao da participacao de 20% anteriormente detida
pela Associacao Empresarial Portuguesa (AEP).

No final de 2010 a Sociedade contava com trés Fundos sob gestdo: o Fundo Capven,
constituido em Julho de 2003 e orientado para o segmento de PMEs; o Infrastructure
Fund FCR, um Fundo direccionado para o sector das infra-estruturas, constituido em
Junho de 2009, e o Global Private Equity Fund - FCR, um Fundo de Fundos de Private
Equity langcado em Julho de 2010.

A actividade da Banif Capital em 2010 ficou marcada pelo lancamento do Global Private
Equity Fund - FCR, um novo Fundo de Fundos composto por 3 activos internacionais de
Private Equity que investem essencialmente nos mercados Europeu e Norte Americano.
Este fundo, destinado a investidores nao qualificados, tem a duracéo de 10 anos e um
capital subscrito de 25 milhoes de euros.

Ainda durante o ano de 2010, a Banif Capital prosseguiu o acompanhamento activo
dos Fundos (Capven e Infrastructure FCR) e das respectivas participadas, merecendo
destaque os seguintes eventos:

- Fecho do processo de financiamento do Infrastructure Fund FCR que engloba a
realizacao do capital remanescente da 22 fase de subscri¢cdo ocorrida em Dezembro de
2009 e a obtencao de uma linha de credito de méedio prazo junto de uma instituicao de
crédito portuguesa.

- Reducao de capital de aproximadamente € 45.000 do Fundo Capven, decidida em sede
da Assembleia de Participantes, com o objectivo de devolver ao participante IAPMEI
fundos utilizados no ambito do Programa PRIME;

- Recompra pelo Fundo Capven de 233.333 accoes da participada Hozar SGPS a AICEP,
restabelecendo assim a sua posicao inicial de 23,32% no capital desta participada.

Enquadrado no esforco de internacionalizacéo do Banif Investment Bank, a Banif Capital
consolidou durante o ano de 2010 a sua estratégia de alargamento da actividade em
mercados internacionais.
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Neste sentido foi assinando um memorando de entendimento com a area de capital
de risco do Barclays, especificamente com o Barclays Infrastructure Funds (“BIF”).
Este acordo resultou do interesse de ambas as partes em aumentar o seu grau de
relacionamento e de explorar oportunidades de cooperacao e co-investimento atraves
dos fundos de infraestruturas que tém sob gestao.

A implementacao deste memorando de entendimento permitira explorar as sinergias
entre o BIF e a Banif Capital e desenvolver conjuntamente oportunidades de negdcio,
criando valor e beneficiando, em Ultima analise, os investidores dos fundos geridos por
ambas as entidades.

Estao igualmente em fase avancada de negociacéo acordos com duas instituicoes, da area
de ambiente e de energias renovaveis, com o objectivo de aliar as competéncias de gestéo
de fundos de investimento da Banif Capital as competéncias técnicas destas empresas, que
sao reconhecidas pelo mercado como players internacionais de referéncia no seu sector e
que se espera venham a ser concretizados durante o ano de 2011.

Activo Liquido 1.987 1.921 3%
Capitais Proprios 359 275 30%

Resultado do Exercicio 84 -276 n/a

(Expresso em milhares de Euros)

2.8 SUSTENTABILIDADE, PREMIOS E RECONHECIMENTOS
OBTIDOS

Em linha com a Estrategia de Sustentabilidade do Banif - Grupo Financeiro, o Banif
- Banco de Investimento esta consciente da sua responsabilidade enquanto agente
activo na construcao de uma sociedade mais sustentavel nos dominios economico,
social e ambiental.

O ano de 2010, ano em que o Banif - Banco de Investimento completou uma década
de existéncia, ficou marcado por varias iniciativas que procuraram concretizar este
compromisso.

0 Banif - Banco de Investimento continuou, em 2010, a contribuir significativamente
para o desenvolvimento de projectos de energias renovaveis em Portugal.

Neste ambito, destacam-se a estruturacao e montagem de dois financiamentos em
regime de Project Finance, num montante global de 42,5 milhdes de Euros, para a
construcao e instalacao de um parque fotovoltaico de 6 MW localizado em Almodovar
(Alentejo) e de um parque edlico de 23 MW localizado em Cinfaes (Viseu), bem como a
participacao no financiamento a Iberwind Il (Magnum Capital Partners) para a aquisicao
do maior portfolio edlico em Portugal, de 681MW, constituido por 33 parques edlicos.
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Os projectos no sector das energias renovaveis tém um impacto social relevante,
nomeadamente, através da criacao de novos postos de trabalho e da contribuicao
anual para as receitas municipais. Alem disso, sao também conhecidas as vantagens
ambientais deste tipo de sistemas, que néo emitem gases de efeito de estufa, bem
como a contribuicao que tém para a reducao da dependéncia energetica do pais.

Emtermosderesponsabilidade climatica, destaca-seaactividade dos fundos New Energy
Fund - Fundo Especial de Investimento Fechado e Luso Carbon Fund - Fundo Especial de
Investimento Fechado. 0 Banif - Banco de Investimento detém uma participacao de 25%
na MCO?2 - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA, actual entidade
gestora destes fundos, sendo este Banco a entidade depositaria do New Energy Fund
e do Luso Carbon Fund.

O New Energy Fund, lancado no final de 2007 pela Banif - Cestao de Activos e dirigido
especificamente a investidores institucionais, tem como objectivo investir no mercado
das energias renovaveis, abrangendo toda a cadeia de valor, incluindo tanto a exploracao
de matérias-primas como o desenvolvimento de tecnologias ou a sua aplicacao e
exploracao.

Em 2010, destaca-se igualmente a actividade do Luso Carbon Fund, que tem como
objectivo o investimento no mercado de carbono atraves da aquisicao de creditos de
reducao de emissao de Gases de Efeito de Estufa gerados ao abrigo do Protocolo de
Quioto.

O Luso Carbon Fund tem actualmente um compromisso para mais de 10 Milhoes de
Toneladas de Creditos de Carbono, originadas por cerca de 31 Projectos, 12 ERPAS,
distribuidos por 5 paises (China, Brasil, india, Tailandia e RUssia) e correspondentes a
9 tipologias diferentes.

Ainda no dominio das questdes ambientais o Banif - Banco de Investimento patrocinou as
Conferéncias promovidas pelo Diario Economico “V Conferéncia de Energias Renovaveis”
e a Conferéncia “Biomassa: Financiar uma Fonte Limpa de Producao Energética”.

A nivel interno deu-se continuidade as accoes de sensibilizacdo de boas praticas
ambientais, através da promocao da reutilizacdo e da reciclagem, bem como a
disponibilizacdo de uma area no Portal Interno intitulada “Artigos para um Mundo mais
Sustentavel” e a divulgacdo de varias comunicacoes internas, como por exemplo, a
divulgacao da iniciativa da WWF-World Wildlife Fund “Hora do Planeta”.

Destaca-se ainda a participacédo do Banif - Banco de Investimento no Projecto de
Recolha de Telemoveis desenvolvido pelo Banif Grupo Financeiro em Parceria com a AMI,
gue pretendeu atingir objectivos de combate a exclusao social e proteccao ambiental.
Em termos de Responsabilidade Social Empresarial, o Banif - Banco de Investimento
ofereceu a totalidade das suas receitas de corretagem de accoes, do dia 26 de Fevereiro,
as vitimas do temporal da Madeira e colaborou com o Banif na divulgacao da “Conta
Banif Solidariedade com as vitimas da Madeira”, disponibilizada especificamente para
apoiar esta causa.

Indo ao encontro da sua politica de Responsabilidade Social, o Banif - Banco de
Investimento elegeu a Associacéo SOL para apoiar de forma continuada e, ano apos
ano, os lacos com esta Associacao tém vindo a ser fortalecidos.
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Em 2010 o Banif - Banco de Investimento decidiu atender a uma das principais
necessidades da Associacéo SOL e ofereceu uma carrinha de transporte de 9 Lugares.
Juntamente com a carrinha foram também entregues diversos bens de primeira
necessidade oferecidos pelos proprios colaboradores, que se uniram e envolveram
nesta causa comum.

A chave da nova viatura foi entregue pelo Presidente da Comissao Executiva do Banif
- Banco de Investimento, Artur Silva Fernandes, a Presidente da Associacao Sol, Teresa
d’Almeida, numa cerimonia que decorreu nas instalacoes do Banco.

A cerimonia, que incluiu um lanche para as criancas e colaboradores do Banco, decorreu
no dia em que a Associacao SOL celebrou o seu decimo oitavo aniversario.
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3.1 BRASIL

Mercé do seu posicionamento no mercado e reputacdo adquirida, o Banif - Banco
de Investimento (Brasil) consolidou a sua participacao no mercado de operacoes
estruturadas oferecendo, para além de debentures e notas promissorias, solucoes
como a estruturacao de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC) e a
emissao e distribuicao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Merece destaque
a participacao do banco como coordenador da distribuicao publica da 52 emissao de
debentures do BNDES Participacoes SA, com o valor de 2 bilides de Reais.

As areas de Mé&A e Structured Finance tém trabalhado na exploracédo de uma base
alargada de clientes e targets, incidindo particularmente nos que sustentam
interesses Nno eixo Portugal — Brasil e se situam nos segmentos de Mid e Upper Mid
Caps. Entre as realizacdoes mais importantes de 2010 contam-se a assessoria numa
operacao de aquisicao no segmento de business process outsourcing, diversos
trabalhos executados em processos de licitacao relacionados com a Copa 2014 e 0s
mandatos obtidos junto da Contour Global do Brasil, da PREVI e do Consorcio HFGG.

Enquanto a area de Gestao de Activos levava a cabo um processo de reestruturacao
interna e reducao de custos, na Corretagem foram acordados, com o Grupo Caixa Geral
de Depositos, os termos e condicoes da venda aquele grupo financeiro de 70% da Banif
Corretora de Valores e Cambio SA (Banif CVC), venda essa que nao chegou a materializar-
se, por razdes meramente processuais, Nno ano de 2010.

Em relacao ao negocio de corretagem de retalho, o mais significativo da Banif CVC,
e de registar uma quebra ao longo do exercicio nos volumes negociados e ordens
executadas, fruto da diminuicdo do peso da pessoa fisica na BMée-F / Bovespa. Apesar
disso, a operacao fechou o ano ostentando um crescimento de receitas.

3.2 ESPANHA

Bankpime

Num ano particularmente dificil para o sector financeiro em Espanha, o Bankpime nao
foi excepcao.

Assim, o negocio corrente foi afectado pela intensa competitividade nos depositos,
conduzindo a uma queda de quase 3 milhdoes de Euros na margem financeira. O
aumento de 12% verificado nas comissdes - resultante do bom desempenho dos
fundos, alias com a Bankpyme SCIIC a ser considerada uma das gestoras mais
rentaveis nos ultimos 15 anos - foi insuficiente para contrabalancar a referida
guebra no diferencial de juros tal como insuficiente foi o esforco realizado na
vertente dos custos, em particular a mudanca da sede do banco para a Calle Pedro
i Pons, para evitar um novo decréscimo no resultado operacional e no cash flow de
exploracao.

A situacao economica e financeira vivida em Espanha reflectiu-se no aumento das
provisdes de credito do Bankpime, como no resto do sector financeiro, condicionando
0s resultados da conta de exploracéo. Assim, durante o exercicio de 2010 o resultado
do Grupo Bankpime foi de -29.473 milhares de Euros (27,5% atribuido ao Crupo Banif)
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devido basicamente as provisdes extraordinarias realizadas na carteira de créedito de
acordo com as novas exigéncias normativas do Banco de Espanha.

3.3 ESTADOS UNIDOS

Banif Securities Inc.
0O ano de 2010 trouxe uma evolucao importante e muito positiva para a Banif Securities.

A decisao estrategica de transferir a infra-estrutura de trading e vendas para o
escritorio de Miami foiessencial para o sucessoem 2010, assim como o0 “investimento” em
novos colaboradores, profissionais experientes e talentosos que mostraram resultados
importantes, principalmente em Renda Fixa. A joint venture com a IXE foi encerrada.

As medidas de racionalizacdo operacional que, justapostas a formacao dos
colaboradores, optimizando a sua eficiéncia e eficacia e potencializando o cross selling
dentro do grupo, muito contribuiram para que a Banif Securities obtivesse o melhor
resultado dos ultimos cinco anos.

Importante notar também que em 2010 a Banif Securities foi auditada pela FINRA,
principal reguladora de broker-dealers nos Estados Unidos, tendo recebido um relatorio
limpo.
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0 Conselho de Administracao propoe a Assembleia Ceral de Accionistas que o Resultado
Liquido do Exercicio de 2010 que ascende a Eur 5.835.849,89 (cinco milhdes oitocentos
e trinta e cinco mil oitocentos e quarenta e nove euros e oitenta e nove céntimos)
tenha, nos termos do Artigo 31° numero 1 dos Estatutos da Sociedade, da alinea b)
do numero 1 do Artigo 376° do Codigo das Sociedades Comerciais e o do Artigo 97° do
Regime Ceral das Instituicoes de Credito e Sociedades Financeiras (Decreto-Lei 298/92,
de 31 de Dezembro), a seguinte aplicacao:

Para Reservas Legal: Eur 583.584,99 (quinhentos e oitenta e trés mil quinhentos e
oitenta e quatro euros e noventa e nove céntimos);

Para Reservas Livres: Eur 5.252.264,90 (cinco milhdes duzentos e cinquenta e dois mil
duzentos e sessenta e quatro euros e noventa céntimos);
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0 ano de 2010 foi marcado pelo obito do Presidente do Conselho de Administracao do
Banif - Banco de Investimento SA, Senhor Comendador Horacio da Silva Roque, ocorrido
a 19 de Maio, apos prolongado internamento hospitalar.

Tendo sido um momento particularmente dificil para esta instituicao e para o Grupo
onde a mesma se insere (Banif - Grupo Financeiro), nao quis este Conselho de
Administracdo deixar de materializar neste Relatorio a consternacao que o obito do
Senhor Comendador Horacio da Silva Roque representou para todos os Colaboradores
desta Sociedade e para todos aqueles que, de uma forma ou de outra, depositam no
Banif — Grupo Financeiro 0 seu apreco, 0s seus interesses e as suas expectativas.

Em reuniao do Conselho de Administracao, realizada em 31 de Maio de 2010, foi por
este orgao deliberado manifestar a sua solidariedade para com a respectiva familia
e reafirmar a sua determinacao na conducao da actividade da sociedade, no ambito
do Banif - Grupo Financeiro, com total respeito pelos valores e principios que o Senhor
Comendador Horacio da Silva Roque sempre personificou, de modo a perpetuar, atraves
deste Projecto de criacao de valor, a sua “forca de acreditar”.

Atento o facto do estado de saude do Presidente do Conselho de Administracao, Senhor
Comendador Horacio da Silva Roque, em situacao de internamento hospitalar, ser
impeditivo do exercicio das respectivas funcoes, por periodo de tempo indeterminado, o
conselho de Administracao, em reuniao de 11 de Marco de 2010, reconheceu verificado
0 pressuposto para atribuicdo ao seu entao Vice-Presidente, Senhor Dr. Carlos David
Duarte de Almeida, das competéncias legais, estatutarias e regulamentares atribuidas
ao Presidente do Conselho de Administracédo, enquanto se mantivesse a respectiva
situacao de impedimento.

Em Assembleia Geral anual de Accionistas do Banco, realizada em 30 de Marco de 2010,
foram eleitos o Revisor Oficial de Contas e 0os membros do Conselho Consultivo da
sociedade para 0 ano 2010.

Assim, em conformidade com o disposto non.° 1 do artigo 446.°do Codigo das Sociedades
Comerciais, foi eleito para a funcao de Revisor Oficial de Contas prevista na referida
norma, pelo periodo de um ano, com referéncia ao exercicio de 2010, a sociedade Ernst
¢ Young Audit e Associados, - SROC S.A., representada pelo Senhor Dr. Joao Carlos Miguel
Alves, Revisor Oficial de Contas.

No que respeita ao Conselho Consultivo a sua composicao actual € a seguinte:

Conselho Consultivo

prof. Dr. Antonio do Pranto Nogueira Leite

Dr. Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa

Dr. Joao Vieira de Almeida

Dr. Fernando Jose Inverno da Piedade

Dr. Jorge Armindo de Carvalho Teixeira

Dr. Jose Almeida Guerra

Dr. Antonio Luis de Andrade Magalhaes

Dr. Antonio Fernando Caldeira de Paula Santos
Dr. Jorge Manuel de Oliveira Godinho

Dr. Nuno Manuel Branco Ribeiro da Silva

Eng.°c Joseé Romao Leite Braz

Dra. Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro
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Dr. Paulo Cezar Rodrigues Pinho da Silva
Eng.° Antdnio Manuel Pereira Bernardo

Na mencionada Assembleia Ceral anual de Accionistas do Banco, realizada em 30 de
Marco de 2010, foi deliberado aprovar uma declaracao sobre a politica de remuneracao
dos membros do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal da sociedade, em
conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n° 28/2009 de 19 de Junho.

Em reuniao de 02 de Julho de 2010, atento o lugar vago deixado no Conselho de
Administracao do Banco, na sequéncia do obito do Senhor Comendador Horacio da Silva
Roque, foi deliberado por este 6rgao aprovar a nomeacao, por cooptacao, do Senhor
Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos, para membro deste Conselho, até ao termo do
actual mandato, correspondente ao trienio de 2009/2011.

Foi, ainda, deliberado aprovar a designacao do Senhor Dr. Joaquim Filipe Marques dos
Santos, para o cargo de Presidente do Conselho de Administracdo da Sociedade, ate ao
termo do actual mandato correspondente ao trienio de 2009/2011.

Em reunido de 30 de Julho de 2010, o Conselho de Administracao tomou conhecimento
da renuncia apresentada pelo Senhor Dr. Carlos David Duarte de Almeida ao cargo de
Vice-Presidente do Conselho de Administracao do Banco, por carta datada de 29 de
Julho de 2010, tendo sido deliberado, na sequéncia da mencionada renuncia, nomear,
por cooptacdo, o Senhor Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme, para
membro daquele Conselho, para exercer o cargo de Vogal do Conselho de Administracao,
ate ao termo do actual mandato correspondente ao triénio de 2009/2011.

Nessa mesma reunidao o Conselho tomou também conhecimento da Renuncia
apresentada pelo Senhor Dr. Nuno Jose Roquette Teixeira, por carta datada de 29 de
Julho de 2010, como membro e Vice-Presidente da Comissao Executiva do Conselho de
Administracao do Banco.

Neste contexto, foi ainda deliberado aprovar a designacao do Senhor Dr. Carlos Alberto
Rodrigues Ballesteros Amaral Firme para integrar a Comissao Executiva do Conselho de
Administracao do Banco como membro da mesma e, bem assim, a designacao do Senhor
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa SimoOes Marques, como Vice-Presidente da Comissao
Executiva do Conselho de Administracao do Banco.

Em reuniao do Conselho de Administracao, realizada em 22 de Dezembro de 2010, este
orgao tomou conhecimento da renuncia do Senhor Dr. Mauro Pereira Bueno Meinberg ao
cargo de Vogal do Conselho de Administracao do Banco, apresentada por carta datada
de 30 de Novembro de 2010.

Ao concluir o seu relatorio sobre a actividade desenvolvida durante o exercicio de 2010,
0 Conselho de Administracao exprime aos membros do Conselho Fiscal, ao Revisor
Oficial de Contas e as autoridades de supervisao, o seu agradecimento pelo apoio e
colaboracao que sempre demonstraram.

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2011
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O CONSELHO DE ADMINISTRA(}AO
Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos - Presidente
Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes - Vice - Presidente
Dr. Nuno José Roquette Teixeira
Dr. José Paulo Baptista Fontes
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simoes Marques
Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal
Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge
Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira
Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos
Dr. Joao Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Dr. Carlos Alberto Ballesteros Amaral Firme
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6.1 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E ANEXOS

BALAN CO NOTAS YI‘?IL_»S:ISQET]ESEDE L«MMP(,)ARR'II'IIDZA/;\%%ES VALOR LiQUIDO [§ VALOR LiOUIDO
AMORTIZACOES
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 2218 - 2218 6 346
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 6 86 271 - 86 271 41126
Activos financeiros detidos para negociacao 7 150 699 104 150 595 105 156
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 8ecd 192 344 79 192 265 219 316
Activos financeiros disponiveis para venda 9 278 210 107 278103 73 388
Aplicacdes em instituicdes de crédito 10 12789 - 12789 225
Credito a clientes lleed 478 493 11741 466 752 425 473
Investimentos detidos até a maturidade 12 60 391 - 60 391 80 399
Activos com acordo de recompra 13 28 387 - 28 387 -
Activos n&o correntes detidos para venda 14 2657 - 2657 -
Outros activos tangiveis 15 16 286 3050 13236 13613
Activos intangiveis 16 7 409 3556 3853 3600
Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos 17 9611 - 9611 7523
Activos por impostos correntes 18 308 - 308 73
Activos por impostos diferidos 18 5 866 - 5 866 2354
Outros activos 19ee24 9441 77 9 364 10415
TOTAL DE ACTIVO 1341 380 18 714 1322 666 989 007
Recursos de bancos centrais 20 287178 93136
Passivos financeiros detidos para negociacao 21 118 027 61 627
Recursos de outras instituicoes de crédito 22 499 295 423 280
Recursos de clientes e outros empréstimos 23 311 887 295 456
Provisdes 24 4220 5196
Passivos por impostos correntes 18 2646 153
Passivos por impostos diferidos 18 3 6
Outros passivos subordinados 25 30033 30 029
Outros passivos 26 8 408 18 094
TOTAL DE PASSIVO 1261697 926 977
Capital 27 55 000 55 000
Reservas de reavaliacdo 27 (9113) (2 216)
Outras reservas e resultados transitados 27 9 246 7 504
Resultado do exercicio 27 5836 1742
TOTAL DE CAPITAL 60 969 62 030
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAL 1322666 989 007

(MILHARES DE EUROS)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Juros e rendimentos similares 28 41 252 45592
Juros e encargos similares 28 27 342 34933
MARGEM FINANCEIRA 13910 10658
Rendimentos de instrumentos de capital 29 2726 1658
Rendimentos de servicos e comissoes 30 11552 11701
Encargos com servicos e comissoes 30 (1 464) (1247)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 31 (2792) (10 771)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 31 1149 1150
Resultados de reavaliacdo cambial 31 3 460 10 441
Resultados de alienacéo de outros activos (5) (30)
Outros resultados de exploracao (24) 61
PRODUTO BANCARIO 28 512 23 621
Custos com pessoal 32 (6 722) (6 932)
Gastos gerais administrativos 33 (7 298) (8023)
Depreciacoes e amortizacoes 15e 16 (1117) (926)
Provisoes liquidas de reposicoes e anulacdes 24 1007 (1839)
Correccoes de valor associadas ao crédito a Clientes e valores a receber de outros devedores 24 (6635) (3 334)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes 24 (45) 39
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacoes 24 98 (198)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 7 800 2408
Impostos

Correntes 18 (2992) (184)

Diferidos 18 1028 (482)
RESULTADO APGS IMPOSTOS 5836 1742

Do qual: Resultado apds impostos de operacdes descontinuadas

RESULTADO LiOUIDO DO EXERCICIO 5836 1742
Numero de acgdes em circulacao 11 000 000 11 000 000
RESULTADO POR ACCAO (€/ACCAO) 34 0,53 0,16

(MILHARES DE EUROS)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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DEMONSTRACAQ DE RENDIMENTO INTEGRAL

Resultado Liquido 27 5836 1742
Ganhos / (perdas) de justo valor de activos financeiros disponiveis para venda

liquido impostos 27 (6897) (148)
Total do Rendimento integral, liquido de impostos (1 061) 1594

NOTAS CAPITAL RESERVAS
REAVALIA-

OUTRAS RESUL-
RESERVAS [§ TADO DO
EXERCICIO

DEMONSTRACAO DE VARIACOES

EM CAPITAL PROPRIO cAO

Saldos em 31.12.2008 27 40 000 (2 068) 6 227 1277 45436
Aumento de capital 15000 15000

Aplicacdo do resultado liquido do

exercicio anterior

Transferencia para reservas 1277 (1277)
Rendimento integral (148) 1742 1594
Saldos em 31.12.2009 27 55000 (2 216) 7 504 1742 62 030

Aplicacéo do resultado liquido do

exercicio anterior

Transferencia para reservas 1742 (1742)
Rendimento integral (6 897) 5836  (1061)
Saldos em 31.12.2010 27 55000 (9113) 9 246 5836 60 969

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ACTIVIDADE OPERACIONAL

Resultados de Exploracao:

Resultado Liquido do Exercicio 5836 1742
Provisdes do Exercicio 5218 5118
Amortizacdes do Exercicio 1117 926
Dividendos Recebidos (2 726) (1658)
Juros Pagos de Passivos Subordinados 579 904
Outros 12159 1732
22 182 8 764
Variacdo dos Activos e Passivos Operacionais:
Variagao dos Activos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuicao de Activos financeiros detidos para negociacao 4551  (19979)
(Aumento)/Diminuicdo de Activos financeiros ao justo valor através de 18281 (76 975)
resultados
(Aumento)/Diminuicao de Activos financeiros disponiveis para venda (207 110) 5695
(Aumento)/Diminuicao de Aplicacdes em Outras Instituicdes de Crédito (12 558) 4278
(Aumento)/Diminuicado de Crédito a Clientes (47 891) (82283)
(Aumento)/Diminuicdo de Investimentos detidos até a maturidade 20 302 3714
(Aumento)/Diminuicao de Activos com acordo de recompra (28 389) 56 528
(Aumento)/Diminuicdo de Activos nao correntes detidos para venda (2657)
(Aumento)/Diminuicdo de Outros activos (8170) 16 152
(Aumento)/Diminuicdo de Passivos financeiros detidos para negociacdo (4 079) 27 057
(Aumento)/Diminuicdo de Recursos de Outras Instituicdes de Crédito 75962 (16 592)
(Aumento)/Diminuicdo de Recursos de Clientes e outros empréstimos 16 013 21112
(Aumento)/Diminuicdo de Outros passivos subordinados (3)
(Aumento)/Diminuicdo de Outros Passivos 194 285 1328
Impostos sobre o rendimento 1229 498
19769 (59 470)
Fluxos de Caixa de Actividade de Operacional 41952 (50 706)
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTOS
Aquisicdo de subsidiarias/associadas (2 088) (1263)
Aquisicdo de Activos Tangiveis (414) (1651)
Alienacao de Activos Tangiveis 951
Aquisicdo de Activos Intangiveis (580) (1770)
Dividendos recebidos 2726 1658
Fluxos de Caixa de Actividade de Investimento (357) (2 076)
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Recebimento Respeitantes a:
Emisséo de accoes 15000
Juros pagos de passivos subordinados (579) (904)
Fluxos de Caixa de Actividade de Financiamento (579) 14 096
TOTAL 41017 (38 686)
VARIA(.f)ES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 47 472 86 157
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 88 489 47 471
41017 (38686)
Valor de Balanco das Rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 2 2
Depositos a Ordem em Bancos Centrais 2216 6 344
Depositos a Ordem em Outras Instituicdes de Crédito 86 271 41126
Cheques a Cobrar
88 489 47 471
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF = BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — ME, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

1. INFORMACAO GERAL

0 Banif - Banco de Investimento, S.A. (Sociedade) resultou da cisao, efectuada em 15 de
Dezembro de 2000, da Ascor Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual
resultou, igualmente, a constituicdo de uma nova sociedade corretora denominada
Banif Ascor — Sociedade Corretora, SA. A maioria das participacoes detidas pelo Grupo
Banif em sociedades cujo objecto social principal fosse constituido por actividades
ligadas a banca de investimento, foram, nessa data, transferidas para este novo Banco.

As accOes da Sociedade sao 100% detidas pela Banif Investimentos-SCPS, S.A., sub-
holding do Banif Grupo Financeiro (Grupo), cuja empresa-mae € a Banif, SGPS, S.A,,
entidade que apresenta contas consolidadas para uso publico e que cumprem com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS). Nestes termos, a Sociedade esta
dispensada de apresentar demonstracoes financeiras consolidadas.

Em 28 de Fevereiro de 2011, o Conselho de Administracao da Sociedade reviu e aprovou
0 Balanco e a Demonstracao de Resultados de 31 de Dezembro de 2010 e aprovou
globalmente o Relatorio de Gestéo o qual, em conjunto com as Demonstracoes
Financeiras, sera submetido a aprovacao da Assembleia Geral Anual de Accionistas de
29 de Marco de 2011.

2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO
FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

IFRS 5 (Melhoria) - Activos Nao Correntes Detidos para Venda e Operacdes em
Descontinuacao

A melhoria clarifica que:

-quando uma subsidiaria € detida para venda, todos os seus activos e passivos devem
ser classificados como detidos para venda no ambito da IFRS 5, mesmo quando a
entidade ira reter um interesse que nao controla na subsidiaria apos a venda;

- as divulgacodes requeridas relativamente a activos nao correntes, grupos disponiveis
para venda ou operacoes descontinuadas s&o apenas as constantes da IFRS 5.

IFRS 2 (Emenda e Melhoria) - Pagamentos com base em Acgoes

A emenda efectuada na IFRS 2 vem clarificar a contabilizacao de situacdes nas quais
uma entidade recebe a prestacao de servicos ou produtos dos seus empregados ou
fornecedores, mas cuja contrapartida financeira € paga pela sua empresa-mae ou
outra empresa do Grupo. A melhoria clarifica que a contribuicao de um negocio para a
formacao de uma Joint Venture e combinacdes sob controlo comum n&o fazem parte
do ambito da IFRS 2.

IAS 1 (Melhoria) - Apresentacao das Demonstracdes Financeiras

A melhoria clarifica que os termos de liquidacao de uma responsabilidade dos quais
possa resultar,em qualquer momento, a liquidacéo atraves da emissao de instrumentos
de capital por opcao da contraparte nao afecta a classificacao dos instrumentos
convertiveis em corrente e nao corrente na Demonstracao da Posicao Financeira.

Em resultado da emenda a IAS 27, torna-se necessario incluir duas linhas adicionais na
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Demonstracao das alteracdes nos capitais proprios: (i) aquisicao de subsidiarias e (ii)
aquisicaode interesses que nao controlam, para reflectir transaccdes com proprietarios
resultantes de alteracdes na detencao de subsidiarias que nao resultem em perda de
controlo.

IAS 38 (Melhoria) - Activos Intangiveis

A melhoria:

estabelece que se um intangivel adquirido numa combinacédo de negocios for
identificavel apenas com outro activo intangivel, os dois podem ser reconhecidos como
um unico intangivel desde que tenham vidas Uteis similares;
- clarifica que as técnicas de valorizacao para mensurar o justo valor de activos
intangiveis adquiridos numa combinacao de negocios s&o meros exemplos e nao
restringem os metodos que podem ser usados.

IAS 39 (Emenda e Melhoria) - Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensuracao
- items cobertos elegiveis.

Esta emenda:

- clarifica que € permitida a designacao de uma parte das alteracdes do justo valor
ou variabilidade dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro como um item
coberto;

- refere que a inflacdo nao € um risco identificavel separadamente e ndo pode ser
designado como um risco coberto a nao ser que represente fluxos de caixa especificados
contratualmente.

A melhoria introduz as seguintes alteracoes:

- Alisencao de aplicacao da norma em contratos que envolvam combinacoes de negocios
sO se aplica a contratos forward entre uma adquirente e um accionista vendedor com
vista a comprar ou vender uma adquirida numa data futura e nao a contratos derivados
em que é necessario que accoes futuras venham ainda a ocorrer.

-Se numa cobertura de fluxos de caixa, a cobertura de uma transaccao prevista resultar
no reconhecimento subsequente de um activo ou passivo financeiro, 0s ganhos ou
perdas que estejam reconhecidos no rendimento integral devem ser reclassificados
para ganhos e perdas no mesmo periodo ou periodos em que os fluxos de caixa cobertos
previstos afectem os lucros ou prejuizos.

-Considera-se que uma opcao de pre-pagamento esta intimamente relacionada
com o contrato de acolhimento quando o preco de exercicio reembolsa o mutuante
numa quantia até ao valor presente aproximado dos juros perdidos durante o prazo
remanescente do contrato de acolhimento.

IFRIC 18 - Transferéncias de activos provenientes de clientes

Esta interpretacao tem por objectivo clarificar a forma de reconhecer imobilizado
tangivel ou caixa recebidos de clientes com o objectivo de serem usados para adquirir
ou construir activos especificos, nao sendo, por isso aplicavel.

IFRIC 17 - DistribuicOes aos proprietarios de activos que nao sao caixa

Esta interpretacao esclarece sobre a forma de contabilizacao da distribuicao de bens
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em espéecie aos proprietarios, definindo que todos devem ter os mesmos direitos.
IFRIC 12 - Acordos de concessao de servicos

Esta interpretacao aplica-se a operadores de concessoes e clarifica como reconhecer
as responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concessao.

Outras melhorias as IFRS

O processo anual de melhoria das IFRS procura lidar com a resolucéo de situacoes que
necessitam de ser melhoradas de forma a aumentar o seu entendimento geral, mas que
nao sao classificadas como de resolucao prioritaria. Algumas melhorias sao relativas a
terminologia ou alteracdes de natureza editorial para haver consisténcia entre normas
sendo o seu impacto minimo.

Outras melhorias sao susceptiveis de produzir alteracdes no reconhecimento e
mensuracao. As principais melhorias que entraram em vigor em 2010, para além nas ja
resumidas atras, resumem-se da seguinte forma:

Melhorias do Ano 2009 aplicaveis em 2010

- IFRS 8 — Segmentos Operacionais: As melhorias clarificam que os activos e passivos por
segmentos so precisam de ser relatados quando sao incluidos nas medidas usada pelo
responsavel das decisdes operacionais.

- IAS 17 - Locacoes: Sao removidas as disposicoes especificas relativas a terrenos e
edificios mantendo-se apenas as disposicoes gerais.

- 1AS 18 — Rédito: Sao adicionadas orientacoes para determinar se uma entidade esta a
actuar como vendedor ou como agente.

- IAS 36 - Imparidade de Activos: As melhorias clarificam que ao testar a imparidade
do Goodwill adquirido numa combinacao de negocios a maior unidade permitida para
alocacao do Gooduwill € o segmento operacional definido na IFRS 8 o qual, dependendo
das circunstancias, pode ser de um nivel mais baixo do que o segmento reportavel.

- IFRIC 9 — Reavaliacao de derivados embutidos: As melhorias clarificam que a IFRIC 9
nao se aplica a possiveis reavaliacoes, a data de aquisicao, de derivados embutidos
em contratos adquiridos em combinacoes entre entidades ou negocios sob controlo
comum ou na formacao de Joint Ventures.

- IFRIC 16 - Coberturas de um Investimento Liquido numa Operacao Estrangeira: As
melhorias clarificam que Instrumentos de cobertura que se qualifiguem podem ser
detidos porumaentidadedogrupodesdequeosrequisitosdedesignacao, documentacao
e efectividade da IAS 39 sejam satisfeitos.

NORMAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS QUE
AINDA NAO ESTAO EM VIGOR

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicacéo
e obrigatoria apenas em periodos com inicio apos 1 de Janeiro de 2010 e que Nnao
foram adoptadas antecipadamente sao as seguidamente apresentadas. Da aplicacao
destas normas e interpretacdoes nao sao esperados impactos relevantes para as
demonstracoes financeiras do Grupo.
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a) Ja endossadas pela UE

IFRS 1 (Emenda) - IsencOes a divulgacao de comparativos exigidos pela IFRS 7 na
adopcao pela primeira vez das IFRS.

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 30 de Junho de 2010. Estabelece que um adoptante pela primeira vez nao
necessita de apresentar comparativos relativamente as divulgacoes exigidas pela IFRS
7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes.

IFRS 7 (Emenda) - Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

Estaemendaentraemvigoromaistardara partirdoiniciodo primeiroexerciciocominicio
em 30 de Junho de 2010. Estabelece que as melhorias a esta norma nao necessitam de
afectar demonstracoes financeiras nem comparativos de demonstracoes financeiras
anteriores a 31 de Dezembro de 2009.

IAS 24 (Revista) — Transaccoes com partes relacionadas

Esta norma revista entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio
com inicio em 31 de Dezembro de 2010. As principais alteracdes sao as seguintes:

- Alteracao da definicao de partes relacionadas levando a que algumas entidades deixem
de ser consideradas relacionadas e outras passem a ser consideradas relacionadas;

-Isencao parcial de divulgacdes relativas a transaccoes com entidades governamentais
bem como com o proprio Governo;

Obrigatoriedade explicita de divulgar os compromissos com partes relacionadas
incluindo os contratos executorios.

IAS 32 (Emenda) - Clarificacao de direitos de emissao

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 31 de Janeiro de 2010. A emenda altera a definicdo de passivos financeiros
para passar a classificar os direitos de emissao (e certas opg¢des e warrants) como
instrumentos de capital proprio se:

- Os direitos forem atribuidos de forma proporcional a todos os proprietarios da mesma
classe de instrumentos de capital nao derivados da entidade;

- Forem usados para adquirir um numero fixo de instrumentos de capital proprio da
propria entidade em contrapartida de uma quantia fixa de qualquer moeda.

IFRIC 14 (Emenda) - Adiantamentos relativos a requisitos de financiamento minimo

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 31 de Dezembro de 2010. Com a emenda, uma entidade deve reconhecer como
activo os pagamentos feitos antecipadamente e em cada ano a analise do surplus do
plano deve ser feita como se nao tivesse havido pagamentos antecipados.
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IFRIC 19 - Extingao de passivos financeiros com instrumentos de Capital Proprio

Esta IFRIC entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio
em 30 de Junho de 2010. Clarifica que instrumentos de capital emitidos para um credor
com o objectivo de extinguir passivos financeiros sao considerados pagamentos para
efeitos do paragrafos 41 da IAS 39.

b) Ainda nao endossadas pela EU

IFRS 9 - Instrumentos financeiros - introduz novos requisitos de classificacéo e
mensuracao de activos financeiros.

Outras emendas as IFRS — melhoramentos do Ano 2010. O IASB aprovou 11 emendas a
seis normas.”

3. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 BASES DE APRESENTACAO DE CONTAS

As demonstracoes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo
com as politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal atraves do disposto no
Avisodo Bancode Portugal n®1/2005, n°s 2°e 3°,designadas por Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepgcao das
seguintes areas:

- valorimetria e provisionamento do credito concedido;

- beneficios dos empregados, atraves do estabelecimento de um periodo de diferimento
dos impactos de transicao para IAS/IFRS;

- eliminacao da opcao do justo valor para valorizacao de activos tangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Uniao Europeia
diferem da versao integral das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International
Accounting Standards Board), no que respeita a eliminacao de certas restricoes
a aplicacao de contabilidade de cobertura do IAS 39 “Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Valorizacao”.

As demonstracdes financeiras foram preparadas numa base de custo historico,
com excepcao da reavaliacao de instrumentos financeiros. As principais politicas
contabilisticas utilizadas sao apresentadas abaixo.

3.2 INFORMACAO COMPARATIVA

A Sociedade n&o procedeu a alteracoes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que
todos os valores apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do
exercicio anterior.
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3.3 USO DE ESTIMATIVAS NA PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A preparacao das Demonstracoes Financeiras requer a elaboracéo de estimativas e
a adopcao de pressupostos pela Cestao da Sociedade, os quais afectam o valor dos
activos e passivos, reditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados.
Na elaboracao destas estimativas, a Cestao utilizou o seu julgamento, assim como
a informacao disponivel na data da preparacédo das demonstracdes financeiras.
Consequentemente, os valores futuros efectivamente realizados poderao diferir das
estimativas efectuadas.

As situacoes onde o uso de estimativas € mais significativo sao as seguintes:
Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros néo podem ser determinados
atraveés de cotacoes (marked to market) nos mercados activos, sdo determinados
atraves da utilizacao de tecnicas de valorizacao que incluem modelos matematicos
(marked to model). 0 dados de input nesses modelos sao, sempre que possivel, dados
observaveis de mercado, mas quando tal nao € possivel um grau de julgamento €&
requerido para estabelecer os justos valores, nomeadamente ao nivel da liquidez,
correlacao e volatilidade.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sao considerados em imparidade
gquando se verifica um significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo
dos preco de custo, ou quando existam outras evidéncias objectivas de imparidade.
A determinacao do nivel de declinio em que se considera “significativo e prolongado”
requer julgamentos. Neste contexto a Sociedade determinou que um declinio no
justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% por mais de 1 ano €
considerado significativo e prolongado. Adicionalmente, sao avaliados outros factores,
tal como o comportamento da volatilidade nos precos dos activos.

3.4 TRANSACCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transaccoes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio
contratadas na data da transaccao. Os activos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sao convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na data do
balanco. Os itens ndo monetarios, que sejam valorizados ao justo valor, sédo convertidos
com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizacao. Os itens nao
monetarios, que sejam mantidos ao custo historico, sao mantidos ao cambio original.
As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou
perdas do periodo na demonstracao de resultados, com excepcao das originadas por
instrumentos financeiros n&do monetarios classificados como disponiveis para venda,
que sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio ate
a alienacao do activo.
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3.5 CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem
moeda nacional e estrangeira, em caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais,
depositos a ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar
sobre outros bancos.

3.6 INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Arubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participacdes no capital
social de empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as
quais detenha ou controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerca influéncia
significativa (empresas associadas). Considera-se que existe influéncia significativa
sempre que a Sociedade detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos
de voto. Os investimentos em filiais e associadas encontram-se registados ao custo de
aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.7 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

3.7.1 RECONHECIMENTO E MENSURACAOQ INICIAL
DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com 0s prazos estabelecidos, por regulamento ou convencao Nno mercado, sao
reconhecidos na data da transaccao, istoe, nadataemque eassumidoocompromissode
compra ou venda. 0s instrumentos financeiros derivados sao igualmente reconhecidos
na data da transaccao.

A classificacao dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende
das suas caracteristicas e da intencao de aquisicao. Todos os instrumentos financeiros
sao inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente
atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor
atraves deresultados em que tais custos séo reconhecidos directamente em resultados.

3.7.2 MENSURACAO SUBSEQUENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacéo sao os adquiridos com o
proposito de venda no curto prazo e de realizacao de lucros a partir de flutuacoes
Nno preco ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que nao sejam enquadrados como operacoes de cobertura.

Apos reconhecimentoinicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracao subsequente
do justo valor sao reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados 0s justos
valores positivos sao registados no activo e os justos valores negativos no passivo. 0s
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juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados
quando o direito ao seu pagamento e estabelecido.

0s passivos financeiros de negociacao incluem tambéem vendas de titulos a descoberto.
Estas operacoes sao relevadas em balanco ao justo valor, com variacoes subsequentes
de justo valor relevadas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos
e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pela Sociedade
de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor atraves de
resultados, de acordo com a opcao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que
satisfeitas as condicoes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designacao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracao de
activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas
(accounting mismatch),

ii) os activos e passivos financeiros sao parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos que € gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo
com uma estratégia de investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou
i) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando
os derivados embutidos nao modifiguem significativamente os fluxos de caixa inerentes
ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separacao dos
derivados embutidos nao possa ser efectuada.

Apos reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuracao subsequente do
justo valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na
rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

A Sociedade classifica em activos financeiros ao justo valor atraves de resultados a
quase totalidade da carteira de titulos constituida no ambito da actividade bancaria,
cuja gestao e avaliacao da performance tem por base o justo valor, com excepcao
das participacoes estrategicas e de titulos para os quais nao € possivel a obtencao de
valorizacoes fiaveis.

Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta
ou em antecipacdo a necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas
de cambio ou alteracdes do seu preco de mercado, e que a Sociedade nao classificou
em qualquer uma das outras categorias. Deste modo, em 31 de Dezembro de 2007 esta
rubrica inclui essencialmente participacoes consideradas estrategicas e titulos para os
quais nao e possivel a obtencao de valorizacoes fiaveis.

ApoOs o reconhecimento inicial sao subsequentemente mensurados ao justo valor,
ou mantendo o custo de aquisicao caso nao seja possivel apurar o justo valor com
fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas reflectidos na rubrica “Reservas
de Reavaliacao” até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade),
momento no qual o valor acumulado € transferido para resultados do exercicio para a
rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.
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0s juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o metodo
da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”. 0s dividendos sao reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu
pagamento € estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”.
Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferencas cambiais
apuradas sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de
reavaliacao cambial”.

Os activos financeiros disponiveis para venda séo analisados quando existam indicios
objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou
prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos preco de custo. A determinacao do
nivel de declinio em que se considera “significativo ou prolongado” requer julgamentos.
Neste contexto a Sociedade considera que um declinio no justo valor de um instrumento
de capital igual ou superior a 30% ou um declinio por mais de 1 ano pode ser considerado
significativo ou prolongado.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos
financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os
quais existe a intencao e capacidade de os deter até a maturidade.

Apos o reconhecimentoinicial sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado,
usando o metodo da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo
amortizado € calculado tendo em conta o premio ou desconto na data de aquisicao
e outros encargos directamente imputaveis a compra como parte da taxa de juro
efectiva. Aamortizacéo e reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes”.

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num
mercado activo, que nao sejam activos adquiridos ou originados com intencao de
alienacdo a curto prazo (detidos para negociacéo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor atraves de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apos o0 reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos
os custos inerentes a transaccao, incluindo comissdes cobradas que nao tenham a
natureza de prestacdo de servico, subsequentemente estes activos sao mensurados ao
custo amortizado, usando o metodo da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado € calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente
imputaveis a originacao do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacdo
destes rendimentos ou encargos € reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversoes e
recuperacoes”.
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Recursos deoutrasinstituicoes decrédito, Recursos declientes e outros empréstimos,
Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicoes
de credito, depositos de clientes e emissoes de divida nao designadas como passivos
financeiros ao justo valor atraves de resultados e cujos termos contratuais resultam
na obrigacao de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, sao reconhecidos
inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos de transaccao
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,
usando o método da taxa efectiva. A amortizacao € reconhecida em resultados na
rubrica “Juros e encargos similares”.

Repo’s e Reverse repo’s

0s repo’s sao vendas de activos financeiros, que tem associado um acordo de compra
numa data futura. 0 montante recebido da venda (financiamento) tem subjacente
uma taxa juro (“Repo rate”). O valor do financiamento é registado na rubrica de
recursos de outras instituicoes de credito pelo valor contrato que corresponde a
contraprestacao recebida liquida, os juros a pagar sao reconhecidos de acordo com o
principio da especializacao sendo registados em juros e encargos similares. 0s titulos
ficam custodiados na contraparte como garantia do financiamento.

0s reverse repo’s sao compras de activos financeiros, que tem associado um acordo de
revenda numa data futura por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de
compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacéo nao sao reconhecidos no
balanco.0valordecompraregistadocomoempréestimosaoutrasinstituicoes financeiras
ou clientes, conforme apropriado, 0s juros a receber sao reconhecidos de acordo com o
principio da especializacao sendo registados em juros e encargos similares.

Justo valor

O justo valor utilizado na valorizacéao de activos e passivos financeiros de negociacao,
classificados como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda € determinado de acordo com os seguintes criterios:

- No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor é
determinado com base na cotacao de fecho, no preco da ultima transaccao efectuada
ou no valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

- No caso de activos nao transaccionados em mercados activos, o justo valor é
determinado com recurso a tecnicas de valorizacao, que incluem precos de transaccoes
recentes de instrumentos equiparaveis e outros metodos de valorizacao normalmente
utilizados pelo mercado ( “discounted cash flow”, modelos de valorizacao de opcoes,
etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. accdes) e instrumentos derivados que os tenham
como subjacente, para os quais nao seja possivel a obtencao de valorizacdes fiaveis,
s&o mantidos ao custo de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Derivados
Na sua actividade corrente, a Sociedade utiliza alguns instrumentos financeiros

derivados quer para satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir
as suas proprias posicoes de risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado.
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Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de crédito (maxima perda
contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das
respectivas obrigacoes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial
devida a alteracao de valor de um instrumento financeiro em resultado de variacoes
de taxas de juro, cambio e cotacoes).

0s montantes nocionais das operacoes de derivados sao utilizados para calcular os
fluxos a trocar nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora
constituam a medida de volume mais usual nestes mercados, nao correspondem a
qualquer quantificacao do risco de credito ou de mercado das respectivas operacoes.
Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de credito € medido pelo custo
de substituicdo a precos correntes de mercado dos contratos em que se detem uma
posicao potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar
em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao separados do
instrumento de acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas nao estao
intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do
instrumento nao & designado no reconhecimento inicial como ao justo valor através
de resultados (fair value option).

Os resultados da mensuracao subsequente do justo valor séo reconhecidos nos
resultados do exercicio em simultaneo com os resultados de mensuracao ao justo valor
do instrumento coberto na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor atraves de resultados”.

3.7.3 DESRECONHECIMENTO DE ACTIVOS E PASSIVOS
FINANCEIROS

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte
de um grupo de activos financeiros) € desreconhecido quando:

1. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

2. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi
assumida a obrigacdo de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora
significativa, a terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e

3. 0s riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou 0s riscos e
beneficios nao foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o
activo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro e desreconhecido quando a obrigacao subjacente expira ou é
cancelada.Quando um passivo financeiro existente € substituido por outrocom a mesma
contraparte em termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos,
ou o0s termos iniciais sao substancialmente alterados, esta substituicao ou alteracao
e tratada como um desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo e qualquer diferenca entre os respectivos valores € reconhecida em
resultados do exercicio.
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3.7.4 IMPARIDADE E CORRECCOES DE VALOR ASSOCIADAS
AO CREDITO A CLIENTES E VALORES A RECEBER DE OUTROS
DEVEDORES

A Sociedade avalia se existe evidéncia de imparidade num activo ou grupo de activos
financeiros, conforme disposto na INnstrugao n° 7/2005 do Banco de Portugal. Um activo
financeiro encontra-se em imparidade, se e so se, existir evidéncia de que a ocorréncia
de um evento (ou eventos) tiver um impacto mensuravel nos fluxos de caixa futuros
esperados desse activo ou grupo de activos. Perdas esperadas em resultado de eventos
futuros, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia, nao sao reconhecidas.
As correccoes de valor associadas ao credito a clientes e valores a receber de outros
devedores sao determinadas de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95, com a redaccao
do Aviso do Banco de Portugal n° 3/2005.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicao do montante das
perdas por imparidade atribuida a um evento, o montante previamente reconhecido é
revertido pelo ajustamento da conta de perdas por imparidade. 0 montante da reversao
e reconhecido directamente na demonstracao de resultados.

3.8 ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Os activos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se
determine que o seu valor de balanco sera recuperado atraves de venda. Esta condicao
apenas se verifica quando a venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel
para venda imediata no seu estado actual. A operacao de venda devera verificar-se ate
um periodo maximo de um ano apos a classificacao nesta rubrica. Uma extensao do
periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida nao exclui que um activo (ou
grupo para alienacao) seja classificado como detido para venda se o atraso for causado
por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o
compromisso de venda do activo.

A Sociedade regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos reembolso de
crédito proprio.

Os activos registados nesta categoria séo valorizados ao menor do custo de aquisicao e
do justo valor, determinado com base em avaliacOes de peritos independentes, deduzido
de custos a incorrer na venda. Estes activos nao s&ao amortizados.

Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condicoes

de venda imediata, estes activos s&o reclassificados para a rubrica “Propriedades de
Investimento”.

3.9 OUTROS ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imoveis de servico proprio, veiculos e outros
equipamentos.

Sao classificados como imoveis de servico proprio, os imoveis utilizados pela Sociedade
no desenvolvimento das suas actividades no estrangeiro. Os imoveis de servico proprio
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s&o valorizados ao custo historico, reavaliados de acordo com as disposicoes legais
aplicaveis, deduzidas de subsequentes amortizacoes.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido
de subsequentes amortizacoes e perdas por imparidade. Os custos de reparacao e
manutencao e outras despesas associadas ao seu uso, sao reconhecidos como custo
quando ocorrem.

Os activos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida util
esperada, que €:

Imoveis [10 - 50] anos
Veiculos 4 anos
Outro equipamento [2 -15]anos

Um activo tangivel € desreconhecido quando vendido ou quando nao e expectavel
a existéncia de beneficios economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do
desreconhecimento o ganho ou perda calculado pela diferenca entre o valor liquido de
venda e o valor liquido contabilistico e reconhecido em resultados na rubrica “Outros
Resultados de exploracao”.

3.10 ACTIVOS INTANGIVEIS

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se
registados ao custo de aquisicao, deduzido de amortizacoes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizacoes sao registadas numa base linear, ao longo da vida util
estimada dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadamente com o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as
despesas apenas sao capitalizadas a partir do momento em que estéo reunidas as
condicdes previstas na norma IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes a fase de
desenvolvimento.

3.11 IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

0s custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente
e do imposto diferido.

0 imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos 0s valores
respeitantes ao reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes
de diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com
provisoes temporariamente nao dedutiveis para efeitos fiscais, reavaliacoes de titulos
e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacao, o regime de tributacao
das responsabilidades com pensoes e outros beneficios dos empregados e mais-valias
nao tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base
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anual, utilizando as taxas de tributacao que se antecipa estarem em vigor a data
da reversao das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos
sao sempre registados. 0s activos por impostos diferidos apenas sao registados na
medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam
0 seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento s&o registados por contrapartida de resultados do exercicio.
3.12 PROVISOES E PASSIVOS CONTINCENTES

Uma provisao e constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e
este possa ser determinado com fiabilidade. A proviséo corresponde a melhor estimativa
da Sociedade de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar
a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sao apenas objecto de divulgacao, a menos que
a possibilidade da sua concretizacao seja remota.

3.13 RECONHECIMENTO DE PROVEITOS E CUSTOS

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcao do periodo de vigéncia das
operacoes de acordo com o principio contabilistico da especializacéo de exercicios, isto
e, séo registados a medida que sao gerados, independentemente do momento em que
sao cobrados ou pagos. 0s proveitos sao reconhecidos na medida em que seja provavel
gue beneficios economicos associados a transaccao fluam para a Sociedade e a quantia
do redito possa ser flavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para 0s
instrumentos financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para
venda” o0s juros sao reconhecidos usando o metodo da taxa efectiva, que corresponde
a taxa que desconta exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa
futuros até a maturidade, ou até a proxima data de repricing, para o montante liquido
actualmente registado do activo ou passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro
efectiva sao estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos contratuais
e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente atribuiveis
aos contratos.

3.14 RECONHECIMENTO DE DIVIDENDOS

Osdividendos sao reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade e virtualmente
certo, na medida em que ja se encontram devida e formalmente reconhecidos pelos
orgaos competentes das subsidiarias, conforme paragrafo 30 da IAS 18, corroborado
pelo disposto no paragrafo 33 da IAS 37, sobre activos virtualmente certos, e pelo facto
de ndo existirem disposicoes que contrariem este enquadramento na IAS 10 sobre
eventos subsequentes. Adicionalmente, este tratamento nao tem a oposicao do Banco
de Portugal nos termos das disposicoes da Circular n.° 18/2004/DSB.
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3.15 RENDIMENTOS E ENCARGCOS POR SERVICOS E COMISSOES

A Sociedade cobra comissoes aos seus clientes pela prestacao de um amplo conjunto
de servicos. Estas incluem comissoes pela prestacao de servicos continuados,
relativamente aos quais os clientes séo usualmente debitados de forma periddica, ou
comissoes cobradas pela realizacéo de um determinado acto significativo.

As comissOes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado s&o
reconhecidas ao longo do periodo de duracao do servico. As comissoes relacionadas
com a realizacdo de um acto significativo sao reconhecidas no momento em que ocorre
o referido acto.

4. RELATO POR SEGMENTOS

No relato por segmentos da Sociedade, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, o
reporting primario e feito por areas de negocio, as quais incluem Negociacao e Vendas,
Corretagem, Banca de Retalho, Banca Comercial, Pagamentos e Liquidacdes, Custadia,
Cestao de Activos e outras actividades (rubrica residual).

A divisao efectuada pelos diversos processos de negocio foi efectuada tendo em conta
a natureza dos processos, similaridade dos mesmos, a organizacao e processos de
gestao em vigor na Sociedade.

Os reportes utilizados pela gestao tém essencialmente como base informacao

contabilistica, nao existindo diferencas entre as mensuracoes dos proveitos, das
perdas, do activo e do passivo dos segmentos rentaveis.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2010:

CATEGORIA BAI BANCA RETALHO CORPORATE CORRETAGEM CUSTODIA GESTAO DE QUTROS TRADING
COME FINANCE ACTIVOS SALES

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 4531 2420 0 33909 41252
JUROS E ENCARGOS SIMILARES 2132 (227) (250) (1) 0 (2270) (2 046) (24 680) (27 342)
MARGEM FINANCEIRA 6663 145 2170 (1) [} (2 265) (2 031) 9229 13910
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (95) 0 0 0 0 2647 91 83 2726
RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES 1240 93 4080 1317 118 1861 1409 1434 11552
ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES 18 0 (129) (441) 0 (3) (329) (580) (1 464)
RESULT. DE ACTIVOS E PASSIVOS AVAL. AO JUSTO (854) 418 554 (14) 0 886 863 (4 645) (2792)
VALOR ATRAVES DE RESULT.

RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS (160) 0 0 0 0 164 154 991 1149
PARA VENDA

RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL 7 0 0 0 0 94 0 3359 3460
RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS 00 0 0 (5) 0 0 0 0 (5)
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO 42 0 (79) 1 34 0 (e2) 0 (24)
PRODUTO BANCARIO 6861 656 6596 857 152 3384 135 9871 28 512
CUSTOS COM PESSOAL (837) (684) (982) (745) (40) (1283) (1153) (1198) (6 722)
CASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS (607) (549) (696) (1184) (84) (1 366) (788) (2 024) (7 298)
AMORTIZACOES DO EXERCICIO (82) (85) (107) (120) (14) (158) (367) (184) (1117)
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSICOES E ANULACOES 85 (91) (407) 0 0 1 0 1419 1007
IMPARIDADE DO CREDITO LIQUIDA DE REVERSOES E (6557) (40) (40) 0 0 0 2 0 (6 635)
RECUPERACOES

IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANC. LIQUIDA 7 0 40 0 0 2 5 (99) (45)
DE REVERSOES E RECUP.

IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS LIOUIDA DE 0 0 0 0 0 0 0 98 98
REVERSOES E RECUPERACOES

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (930) (793) 4404 (1192) 14 580 (2 166) 7883 7 800
CORRENTES (155) (132) (734) (198) (@) (97) (361) (1313) (2992)
DIFERIDOS 53 45 252 68 1 33 le4 452 1028
RESULTADO APOS IMPOSTOS (1032) (880) 3922 (1322) 13 516 (2 403) 7 022 5836
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Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2009:

BANCA BANCA RETALHO
- o -

CORPORATE CORRETAGEM CUSTODIA ACTIVOS OUTROS TRADING
FINANCE SALES

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES 2.910 1174 -3 0 41.104 45.592
JUROS E ENCARGOS SIMILARES -29 -5 23 0 0 -90 -259 -34.572 -34.933
MARGEM FINANCEIRA 2.881 254 1.197 -3 [} -24 -178 6.532 10.658
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 1 0 1.380 0 277 1658
RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES 2.333 162 4.419 1.492 91 1.439 1.009 756 11.701
ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES 71 0 -225 -418 -15 -47 -471 -1.247
RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AQ 1 765 667 -16 0 0 7 -12.194 -10.771
JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS 0 0 0 0 0 0 0 1.150 1150
PARA VENDA
RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL 0 0 0 0 0 0 0 10.441 10.441
RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS 0 0 0 0 0 0 -30 0 -30
OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO -26 23 -40 -17 13 -65 35 255 61
PRODUTO BANCARIO 5.117 1.158 6.018 1.037 105 2.715 725 6.746 23.621
CUSTOS COM PESSOAL -800 -618 -1.144 -952 74 -684 -1.169 -1.491 6.932
GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS 658 543 792 -1.154 93 -1.294 -876 -2.614 -8.023
AMORTIZACOES DO EXERCICIO -58 63 -78 -81 11 122 -369 -145 -926
PROVISOES LIQUIDAS DE REPOSICOES E ANULACOES -300 29 -365 0 0 61 556 -1.697 -1.839
IMPARIDADE DO CREDITO LIQUIDA DE REVERSOES E -3.192 -84 -53 0 0 -4 -2 0 -3.334
RECUPERACOES
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS FINANACEIROS 8 -8 5 0 0 0 0 51 39
LIOUIDA DE REVERSOES E RECUPERACOES
IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS LIOUIDA DE 0 0 0 0 0 0 0 -198 -198
REVERSOES E RECUPERACOES
RESULTADOS DE ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CONJUNTOS (EQUIVALENCIA PATRIMONIAL)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 101 -129 3.590 -1.149 -73 550 -1.134 652 2.408
CORRENTES 6 8 -228 73 5 -35 72 -41 153
CORRECCOES DE EXERCICIOS ANTERIORES -1 2 -47 15 1 -7 15 -8 31
DIFERIDOS 20 26 719 230 15 -110 227 131 -482
RESULTADO APGS IMPOSTOS 73 -94 2.596 -831 -52 398 -820 472 1.742
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Segmentos geograficos
A Sociedade desenvolve toda a sua actividade em Portugal.

S. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Caixa 2 2
Depositos a ordem no Banco de Portugal 2.216 6.344
2.218 6.346

Os depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depositos que visam satisfazer
as exigéncias legais de constituicao de disponibilidades minimas de caixa. De acordo
com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de 19 de Outubro, o coeficiente a aplicar
ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos passaram a ser remunerados a
partir de 1 de Janeiro de 1999.

6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Depositos a ordem
No Pais 8.947 3.053
No Estrangeiro 77.324 38.073

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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7. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NECOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Carteira de titulos 35.865 40.630
Instrumentos derivados com justo valor

pOSitiVO 114.834 64.527

150.699 105.157

Provisdes (nota 24) (104) (1)

150.595 105.156

Esta rubrica € composta de titulos e instrumentos financeiros derivados, que se
encontram na sua totalidade classificados como detidos para negociacao. O justo
valor negativo corresponde aos derivados que se encontram registados na rubrica de
passivos financeiros detidos para negociacao (nota 21).

. MOEDA NOTIONAL 2010 2009
DESCRILAD JUSTO VALOR JUSTO VALOR
posiTivo [l NecaTivo ll Posimivo [ NEGATIVO

Currency Forwards EUR 329723 9595 9046 5389 5431
Cross Currency Interest Rate Swaps EUR 9690 697 695 1184 1184
Crediit Default Swap EUR 289542 71162 68407 48317 42707
Equity Swaps EUR 209 210
Interest Rate Swaps EUR 387 581 33 380 30793 8202 7 354
Total Return Swaps EUR 42107 730 1226 662
TOTAL 114834 109671 64 527 57 548

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Detalhe da carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2010:

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)
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1 - Instrumentos de divida 33 007
Emitidos por n&o residentes
De outros nao residentes

Outros
Divida n&o subordinada

BANIF SA EUR 10 000 1,00 10

BANCO COMERCIAL ACORES 03/31/2011 EUR 210 000 0,99 208

BANCO COMERCIAL ACORES 10/23/2016 EUR 185 750 0,83 155

BANCO COMERCIAL ACORES 09/25/2017 EUR 164 000 0,80 132

BANIF SCPS SA EUR 628 000 0,96 608

BANIF SCPS SA EUR 16 000 0,96 15
Emitidos por ndo residentes

De emissores publicos estrangeiros

FED REPUBLIC OF BRAZIL 11/01 EUR 250 000 1,01 274

FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 usDbD 333000 1,81 461

FED REPUBLIC OF BRASIL 27 usD 30 000 1,53 35

FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/20 usD 16 000 1,62 20

BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/08 usD 210 000 1,09 171

FED REPUBLIC OF BRAZIL 09/12 EUR 995 000 1,10 1119

FED REPUBLIC OF BRASIL 02/25 usD 30 000 1,38 32

FED REPUBLIC OF BRASIL usD 407 000 1,20 372

FED REPUBLIC OF BRASIL usb 105 000 1,12 90

BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 usD 98 000 1,10 81

INTL FINANCE CORPORATION 9 1/4 BRL 265 000 1,03 126

BANCO NAC DESENV ECON 07/20 usD 200 000 1,02 157

BANCO NAC DESENV ECON 09/17 EUR 423 000 0,99 425

(CONTINUA)
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(CONTINUACAOQ)

NATUREZA E ESPECIE MOEDA ouanTIDADE [l cotacAo [l VALOR DE
BALANCO

De outros néo residentes
Outros

Divida n&o subordinada

BRAZIL DEV FUND BNDES 9 5/8 12/11 usb 21 000 1,07 17
TRADE INVEST LIMITED 4.7 06/18/11 EUR 742 000 0,98 727
TRADE INVEST LIMITED 0 06/18/11 EUR 5750 000 0,99 230
CIA BRAS BEBIDAS 12/11 usb 398 000 1,08 322
PETROBRAS INT FINANCE 07/02/13 usDb 1231000 1,16 1110
BANCO ITAU CAYMAN, SA 08/11 usb 85 000 1,05 69
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 usD 273 000 122 249
EURO INVEST LIMITED 5 12/29/49 usb 296 000 0,95 211
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 usb 1000 1,24 1
VOTORANTIM OVERSEAS 01/14 usD 189 000 1,10 161
BANCO BRADESCO SA 04/15/14 EUR 1730 000 1,10 1923
PETROBRAS INTL FINANCE usD 71 000 1,17 63
BANCO DO BRASIL (CI) 09/14 usb 33000 1,18 30
BANCO BRADESCO 8 3/4 10/13 usD 200 000 1,14 173
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 175 000 0,97 178
TELE N L PARTICIPACOES usb 540 000 1,02 412
CIA BRAS BEBIDAS 09/13 usb 10 000 1,15 9
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 usb 920 000 1,10 758
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 60 000 1,07 66
UNIBANCO 8.7 07/29/49 usb 118 000 1,00 90
BRASKEM INTL LTD usD 97 000 1,18 86
FED REPUBLIC OF BRAZIL BRL 422 000 1,16 231
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA usb 225 000 117 198
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) usD 370 000 1,01 282
NATIONAL STEEL SA usb 390 000 1,00 303
CESP-COMP ENER SAO PAULO 03/11 RECS usDb 790 000 1,01 615
BANCO INDUSTR E COMRCL usb 153 000 1,01 119
LPC INTERNATIONAL INC 12/20/2015 usD 281 000 1,11 233
ENERCGIPE Y SAELPA 07/19/13 usb 5000 1,14 4
CESP-COMP ENER SAO PAULO 08/11/13 usb 295 000 1,13 257
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/22 BRL 740 000 1,18 414
BANCO MERCANT DO BRASIL usb 20 000 1,03 16
BANCO VOTORANTIM SA usDb 100 000 1,02 78
BERTIN LTDA 10/05/16 usb 150 000 1,08 124
CIA SANEAMENTO BASICO 11/16 usD 950 000 1,10 792
MARFRIC OVERSEAS LTD 11/16/2016 usD 198 000 1,05 157
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 usb 135 000 111 115
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 usD 254 000 1,09 208
GP INVESTMENTS LTD 12/23/2049 usb 251 000 1,00 191
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 usD 45 000 1,07 37

(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(CONTINUACAOQ)

SUL AMERICA PARTICIPACOES 02/15/12 usD 132 000 1,04 69
EURO INVEST LIMITED 04/13/2012 EUR 477 000 0,97 466
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 usb 35000 1,01 18
EMBRAER OVERSEAS LTD 01/17 usD 7390 000 1,04 630
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) BRL 136 000 1,00 64
EURO INVEST LIMITED 0 10/22/2012 EUR 1457 000 0,92 1348
GOL FINANCE 04/03/2017 usb 8 000 1,01 6
BANCO BMGC SA usb 25 000 1,01 19
BANCO DAYCOVAL SA usb 560 000 1,00 434
EURO INVEST LIMITED 6 29/12/2011 EUR 289 000 1,00 289
EURO INVEST LIMITED 5 29/12/2011 usD 157 000 0,99 117
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 03/01/2018 usD 202 000 1,07 164
PETROBRAS INTL FINANCE usD 1076 000 1,18 971
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 07/19 usb 608 000 1,13 525
CCL FINANCE LTD 9 1/2 08/14 usb 56 000 1,15 50
VALE OVERSEAS LIMITED 5 5/8 09/19 usb 48 000 1,07 39
CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 usb 103 000 1,08 85
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 usD 835 000 1,15 731
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 04/21/20 usD 78 000 1,08 64
GERDAU HOLDINGCS INC usD 180 000 1,09 151
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 usb 100 000 1,02 77
VALE SA EUR 50 000 1,01 52
PETROBRAS INTL FINANCE CO usb 1010 000 1,04 802
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 usb 800 000 1,04 634
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 31/8 04/13 usD 142 000 1,02 108
BANCO FIBRA SA usD 140 000 1,00 105
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL usD 903 000 0,99 680
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL EUR 4977 000 0,99 5004
ODEBRECHT FINANCE LTD usD 50 000 1,17 44
TELEMAR N LESTE SA usb 1390 000 1,16 1225
FIBRIA OVERSEAS FINANCE usb 60 000 1,05 48
BANCO MERCANT DO BRASIL 9 5/8 07/20 usb 39 000 1,05 32
CSN RESOURCES SA 6 1/2 07/20 usD 170 000 1,05 137
JBS FINANCE Il LIMITED usD 10 000 1,01 8
PETROLEOS MEXICANOS EUR 325 000 1,04 356
BFF INTERNATIONAL LTD 7 1/4 01/20 usb 85 000 1,04 68
TELEMAR N LESTE SA 5 1/2 10/20 usb 35000 0,97 26
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 02/15 usb 150 000 1,00 114
BR PROPERTIES SA BRPRSASQ 12/49-15 usb 500 000 1,00 382
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 usD 83 000 1,00 62
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4 7/8 03/15 usD 405 000 1,06 325
PETROLEOS MEXICA PEMEX 8 05/03/19 usb 329 000 1,21 300
BANCO SANTANDER SANBBZ4 1/2 04/15 usb 50 000 1,02 39
TELEMAR N L TLMP 5 1/8 12/17 EUR 400 000 0,97 388
(CONTINUA)
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(CONTINUACAO)

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE [l COTACAO [ VALOR DE
BALANCO

- Instrumentos de capital

Emitidos por residentes

IMPRESA SCPS EUR 100 1,40 0
BPI SGPS EUR 18 629 1,38 26
BANIF SCPS SA EUR 10 000 0,87 9

Emitidos por ndo residentes

PARMALAT FINANZIARIA SPA EUR 30 000 0,00 0

3 - Outros 2823

Emitidos por residentes

CIA SEG ACORES SA 17/12/2017 EUR 685 000 0,80 549
RENTIPAR FINANCEIRA SCPS SA EUR 2408 000 0,94 2 264
RENTIPAR FINANCEIRA SCPS SA EUR 11 000 0,94 10
TOTAL 35 865

Cconforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrugcéo n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE BALANCO

BANCO COMERCIAL ACORES 03/31/2011 11/03/31 208
BANIF SGPS SA 11/07/15 608
BANIF SGPS SA 11/07/15 15
FED REPUBLIC OF BRAZIL 11/01 11/01/24 274
BRAZIL DEV FUND BNDES 9 5/8 12/11 11712712 17
TRADE INVEST LIMITED 4.7 06/18/11 11/06/18 727
TRADE INVEST LIMITED 0 06/18/11 11/06/18 230
CIA BRAS BEBIDAS 12/11 11/12/15 322
BANCO ITAU CAYMAN, SA 08/11 11/08/15 69
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 11/01/23 282
CESP-COMP ENER SAO PAULO 03/11 REGS 11/03/02 615
BANCO BMC SA 11/05/23 19
BANCO DAYCOVAL SA 11/07/21 434
EURO INVEST LIMITED 6 29/12/2011 11/12/29 289
EURO INVEST LIMITED 5 29/12/2011 11/12/29 117
TOTAL 4226

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

8. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE VALOR DE
BALANCO

1 - Instrumentos de divida 54 051
Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa

OBRICGACOES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 38000 000 1,01 39 320
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5,45 EUR 0 0,65 0
0.T. PGB 3.2% 04/15/11 EUR 3000 000 1,00 3059
PCB 4 3/8 06/16/14 JUN EUR 80 000 0,97 80

Emitidos por n&o residentes

De emissores publicos estrangeiros

OT ANCOLA 15 Nov 2012 usb 1050 000 1,00 789

De outros ndo residentes
outros

Divida n&o subordinada

CLARIS LTD/MILLESIME CDO EUR 2 000 000 0,69 1375
DEUTSCHE BANK AG LONDON usb 2 000 000 0,84 1264
EURO INVEST LIMITED 04/13/2012 EUR 8 356 000 0,97 8163
2 - Instrumentos de capital 138 293

Emitidos por residentes

CALERIAS NAZONI EUR 750 0,00 0
BANIF IMOPREDIAL EUR 1544 344 7,51 11 597
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN EUR 431 267711 1154
BANIF IMOGEST EUR 551 319 37,99 20 944
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO EUR 82 56 498,88 4633
NEW ENERCY FUND EUR 164 48 848,56 8 011
PORTO NOVO F.LLF EUR 20 788 103,98 2161
FLORESTA ATLANTICA - SGFII (CL B) EUR 40 000 51,23 2049
BANIF FORTUNY - FIl FECHADO EUR 500 933502 4 668
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND EUR 1035 9377,36 9706
BANIF GLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR EUR 1000 000 1,04 1044

(CONTINUA)
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE COTACAO

VALOR DE
BALANCO

Emitidos por n&o residentes

SHOTGUN PICTURES EUR 10 000 0,00 0
BANIF MULTI-FUND CLOBAL REAL ESTATE EUR 31690 113,56 3599
BANIF US REAL ESTATE FUND CLASS usb 157 650 119,53 14103
GED SUR FCR-CL A EUR 100 44,55 4
GED SUR FCR-CL B EUR 49 900 44,55 2223
FUNDO INV PART AMAZONIA ENERGIA BRL 95000 000 1,00 42 837
BANIF INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO BRL 4541 859 1,45 2971
BANIF MAESTRO FIM BRL 5452 220 1,33 3258
BANIF EQUITY HEDCE FIM BRL 2921161 2,53 3332
TOTAL 192 344

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrugcéo n° 18/2005, do Banco de Portugal,
0s titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE BALANCO

0.T. PGB 3.2% 04/15/11 11/04/15 3059

TOTAL 3059

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

9. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

QUANTIDADE VALOR DE
BALANCO

NATUREZA E ESPECIE

1 - Instrumentos de divida 171174
Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa

OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 20500 000 1,01 2lele
PCB 3,35 10/15/15 EUR 20 000 000 0,89 18 023
PORTUCUESE OT’S 4.35 10/16/17 EUR 5000 000 0,89 4 496
PARPUBLICA 31/2 07/13 EUR 10 000 000 0,90 9191
OBRICACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 EUR 17155000 0,87 15433

Emitidos por nado residentes

De emissores publicos estrangeiros

BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 usD 1000 000 1,10 826

VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 EUR 1200 000 1,00 1240

De outros nao residentes
Outros

Divida nao subordinada

CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 2 000 000 1,00 2054
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 55 000 1,00 56
TELE N L PARTICIPACOES UsSD 1774000 1,02 1354
CAIXA GERAL DEPOSITOS FINANCE EUR 1150 000 0,50 574
CESP-COMP ENER SAO PAULO 01/15/2015 USD 1654000 0,81 1004
ETAB ECON CASINO GUICH-P 04/04/2013 EUR 250 000 1,08 283
CAIXA GERAL FIN EUR 209 000 0,50 105
AQUEDUCT TRADING SERVICES CO USD 28131478 1,00 23371
GE CAP EUR FUND 5 1/4 01/31/13 EUR 3250 000 1,05 3583
BANK OF AMERICA CORP 7 06/15/16 EUR 1000 000 1,08 1114
CITIGROUP INC 7 3/8 06/16/14 EUR 2500 000 1,11 2863
LLOYDS BANK TSB BANK PLC 5 3/8 EUR 2500 000 0,98 2493
RCI BANQUE SA 4 10/21/11 EUR 500 000 1,02 512
BANK OF IRELAND 4 5/8 09/14 EUR 1000 000 0,83 842
ENEL FINANCE INTL SA 4 09/14/16 EUR 500 000 1,00 507
ALLIED IRISH BKS PLC 4 1/2 10/01/12 EUR 500 000 0,80 406
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 10/16 EUR 500 000 0,95 478
GAS NATURAL CAPITAL 4 3/8 11/16 EUR 500 000 0,94 475
COLDMAN SACHS GROUP INC FLOAT 10/19 EUR 1000 000 0,97 982
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 2000 000 0,98 1966
MORGAN STANLEY 4 1/2 10/29/14 EUR 1000 000 1,01 1017

(CONTINUA)
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

(CONTINUACAO)

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE

VALOR DE
BALANCO

ANGLO AMERICAN CAPITAL 12/16 EUR 500 000 1,04 522
NOMURA EUROPE FINANCE NV 12/14 EUR 500 000 1,04 523
VIVENDI 4 7/8 12/19 EUR 500 000 1,01 507
DONG ENERCY A/S EUR 250 000 1,02 256
EDP FINANCE BV 3 1/4 03/15 EUR 3000 000 0,92 2834
GOLDMAN SACHS CROUP INC 03/17 EUR 2000 000 0,96 1996
GLENCORE FINANCE EUROPE EUR 750 000 1,00 782
RABOBANK NEDERLAND 03/20 EUR 500 000 0,95 500
ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC 03/20 EUR 1500 000 0,95 1486
VALE SA EUR 1500 000 1,01 1571
BES INVESTIMENTO BRASIL 5 5/8 03/15 usD 800 000 0,98 594
MERCK FIN SERVICES CMBH EUR 1000 000 1,01 1037
INTESA SANPAOLO SPA EUR 2000 000 0,97 1938
LAFARCE SA51/2 12/19 EUR 250 000 0,97 244
NATIONWIDE BLDG SOCIETY 01/15 EUR 1000 000 0,98 1011
GAS NATURAL CAPITAL 4 1/8 01/18 EUR 1000 000 0,90 908
DAIMLER AGC 4 1/8 01/17 EUR 1500 000 1,03 1605
VODAFONE GROUP PLC 01/22 EUR 3000 000 1,01 3159
BARCLAYS BANK PLC 01/17 EUR 4500 000 0,99 4616
ALSTOM 4 1/8 02/17 EUR 500 000 0,99 516
CASINO GUICHARD 4,379 02/17 EUR 250 000 1,01 263
TELECOM ITALIA SPA'S 1/4 02/22 EUR 1000 000 0,96 1003
INDEPENDENCIA INTERNATIO 12/30/16 usD 287 100 0,02 18
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 0 12 EUR 3000 000 0,87 2624
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 500 000 1,08 558
CITICROUP INC 7 3/8 09/04/19 EUR 500 000 1,11 567
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 EUR 300 000 0,98 306
CAIXA CGERAL DEPOSITOS 12/12/2011 EUR 5000 000 0,98 5101
ATLANTES MORTCAGE PLC EUR 8 000 000 0,90 2 369
ATLANTES MORTCAGE PLC EUR 20 000 000 0,90 5922
AZOR MORTCAGES PLC EUR 8 100 000 0,93 1562
ENI SPA 4 06/29/20 EUR 1000 000 0,98 997
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 07/13/22 EUR 2000 000 0,97 1973
SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 EUR 500 000 0,97 491
MORCAN STANLEY 5 3/8 08/10/20 EUR 500 000 0,96 489
AREVA SA 3 1/2 03/21 EUR 1000 000 0,92 932
TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661 17 EUR 500 000 0,95 482
KONINKLIJKE KPN NV 3 3/4 09/21/20 EUR 500 000 0,94 477
BBVA SENIOR FINANCE SA 2 3/4 09/12 EUR 2000 000 0,98 1977

(CONTINUA)
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(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

(CONTINUACAO)

VALOR DE
BALANCO

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE

2 - Instrumentos de capital 41 800

Emitidos por residentes

FOMENTINVEST SCPS EUR 3076 924 1,80 5530
FLORESTA ATLANTICA - SGFII, SA EUR 10125 11,88 120
FOMENTINVEST SGPS EUR 385 000 1,00 385
BANIF GESTAO PATRIMONIAL EUR 2715 310 3,55 9631
BANIF GESTAO ACTIVA EUR 651 090 3,34 2176
BANIF EUROPA DE LESTE EUR 264 914 4,08 1082
ART INVEST (CP) EUR 312 900 5,54 1733
NEUW ENERCY FUND EUR 19 48 848,56 928
BANIF FORTUNY - FIl FECHADO EUR 500 9335,02 4668
INFRA INVEST - FEI ABERTO EUR 60 980 92,92 5 666
BANIF INVESTIMENTO CONSERVADOR EUR 100 000 5,10 510
BANIF INVESTIMENTO MODERADO EUR 100 000 5,17 517
BANIF IBERIA EUR 595 486 5,06 3012
GED SUR CAPITAL S.A., SGECR EUR 30 000 0,91 27
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 12750 79,66 1016
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 1543012 0,78 1204
JP MORCAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 15 5390,83 81
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND 2 EUR 300 000 5,42 1626
FINE ART FUND (CP) usD 12 645 125,49 1188
PRAX CAPITAL Ill, SCA, SICAR EUR 3000 233,50 701
3 - Outros 65 129

Emitidos por residentes

CP COMBOIOS DE PORTUCAL 4.17 10/19 EUR 5000 000 0,77 3890
PARPUBLICA PARPUBS 1/4 09/17 EUR 2000 000 1,03 2077
PORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 03/10 EUR 2 000 000 1,00 2 006
CAIXA CERAL DEPO 5 1/8 02/14 EUR 3250 000 0,92 3134
BANCO BPI SA 3 07/17/12 EUR 1000 000 0,96 970
BANCO BPI SA 01/12 EUR 5000 000 0,94 4721
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 950 000 0,97 956
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 100 000 0,97 101
BANIF BANCO INTERNACIONAL FUNCHAL EUR 48186 000 0,96 47275
TOTAL 278 103

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Conforme requerido na alinea c¢), n° 2, da Instrucao n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

CIMPOR FINANCIAL OPERTNS 11/05/27 2054
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS 11/05/27 56
RCI BANQUE SA 410/21/11 11/10/21 512
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 11/1e/12 306
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 11/12/12 5101
TOTAL 8030

10. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Depositos a prazo
No Pais 11.417 -
No Estrangeiro 1.372 225
12.789 225

11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao, de acordo com o desenvolvimento da Situacao
Analitica em NCA:

2010 2009

Credito interno

Empresas
Crédito sindicato 459 942
Outros emprestimos 87.050 88.725
Créditos em Conta Corrente 201.465 154.536
Descobertos em depositos a ordem 1.830 4.216
Outros créditos 276 141

Particulares

Outros empreéstimos 1.151 -
Créditos em Conta Corrente 37.051 34.908
Descobertos em depositos a ordem 14 56
Outros créditos 1.196 957

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Crédito ao exterior

Empresas o

Outros emprestimos 24.689 28.451
Créditos em Conta Corrente 32.186 27.022
387.367 339.954

Credito e juros vencidos 21175 82852
408.542 362.806

Carteira de titulos ' 69.951 67.786
478.493 430,592

Provisoes (nota 24) (11741) (5118)
466.752 425.473

O prazo residual para o vencimento do crédito de clientes esta apresentado na nota
35.4.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Em 31 de Dezembro de 2010, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE COTACAO VALOR DE

BALANCO

1 - Instrumentos de divida 35559
Emitidos por ndo residentes
De outros n&o residentes
outros

Divida n&o subordinada

GRANITE MORTCAGES PLC EUR 1000 000 1,03 984
MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO EUR 3000 000 1,04 1022
HARVEST CLO SA EUR 1500 000 1,03 1499
PARAGON MORTCAGES PLC EUR 1500 000 1,01 1161
MARLIN (EMC-II) BV EUR 7 000 000 1,01 520
GRANITE MORTGACES PLC EUR 2000 000 1,02 744
LOCAT SECURITISATION VEHICLE SRL EUR 3000 000 1,00 2823
AVOCA CLO BV EUR 1000 000 0,96 908
HEWETT,S ISLAND CDO, LTD usD 2000 000 0,88 1378
HEUWETT,S ISLAND CDO, LTD usD 2000 000 0,74 1214
OPERA FINANCE UNI'INVEST BV EUR 2 500 000 1,01 1774
HARBOURMASTER CLO EUR 5000 000 0,55 4 497
AVOCA CLO BV EUR 2 500 000 0,97 2 056
LAMBDA FINANCE BV EUR 2000 000 1,02 1906
PROVIDE PLC EUR 2 500 000 1,04 2487
MAGI FUNDING PLC EUR 2 500 000 0,93 2043
ALFA BANK usb 2000 000 1,00 72
CHEYNE CREDIT OPPORTUNITY CDO EUR 2500 000 0,94 1658
GERMAN RESIDENTIAL ASSET EUR 2 000 000 1,04 1543
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 EUR 2 500 000 1,01 481
CRESHAM CAPITAL CLO BV 2006-3X C EUR 2000 000 0,95 1501
BLUEBONNET FINANCE PLC 12/20/2016 EUR 2 000 000 0,87 1806
RESOURCE EUROPE CLO B.V. 05/22/2023 EUR 2000 000 0,93 1481

(CONTINUA)
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(CONTINUACAO)

NATUREZA E ESPECIE

MOEDA QUANTIDADE

VALOR DE
BALANCO

3 - Outros 34 392
Emitidos por residentes
PEBBLE-CONSULTORIA EUR 15250 000 1,00 14 203
BANCO COMERCIAL PORTUCUES 0 11 EUR 20 000 000 1,00 20189
TOTAL 69 951

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE BALANCO

ALFA BANK

11/03/15 72
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 11/12/15 481
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 0 11 11/06/27 20189
TOTAL 20743

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroeconomica com reflexos
na liquidez e disponibilidade de precos correntes no mercado, o Grupo reclassificou
com data de 30 de Setembro de 2008, tendo em conta as alteracoes da IAS 39 descritas
na nota 2, na rubrica “Outros Creditos e Valores a receber” instrumentos financeiros
retirando-os da categoria de “Activos Financeiros Disponiveis para Venda”. Os titulos

reclassificados nesta rubrica sao os seguintes:

GRANITE MORTCAGES PLC 1000 000 984 1034
MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO 3000 000 1022 1076
HARVEST CLO SA 1500 000 1499 1554
MARLIN (EMC-II) BV 7 000 000 520 533
GRANITE MORTCAGES PLC 2 000 000 744 781
HARBOURMASTER CLO 5000 000 4 497 2764
ALFA BANK 2 000 000 72 75
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 2 500 000 481 503
TOTAL 9 819 8 320

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto negativo de 7

milhares de euros no resultado do exercicio de 2010.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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12. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

NATUREZA E ESPECIE MOEDA ouanTiDADE Wl cotacio [ VALOR DE
BALANCO

1 - Instrumentos de divida 44 360

Emitidos por ndo residentes
De emissores publicos estrangeiros

NATIONAL BANK OF CREECE SA EUR 1000 000 0,75 935

De outros ndo residentes
Outros

Divida n&o subordinada

BRISA FINANCE BV 09/13 EUR 2 500 000 1,00 2435
GE CAPITAL EURO FUNDING EUR 4200 000 1,00 4204
CITIGCROUP INC 06/14/12 EUR 2 537 000 0,98 2490
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 EUR 2 500 000 1,01 2492
MORGAN STANLEY & CO INTL EUR 3000 000 0,97 2904
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 usD 7 500 000 0,99 5524
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 EUR 2 500 000 0,96 2439
GOLDMAN SACHS GROUP INC EUR 1500 000 0,91 1436
BCP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 EUR 5 000 000 0,99 5004
BES FINANCE LTD EUR 5 000 000 0,96 4989
BANCO BMG SA usb 1000 000 1,01 742
BANCO FIBRA SA 06/06/2011 usD 800 000 1,00 594
EDP FINANCE BV 5 1/2 02/14 EUR 1500 000 1,01 1681
PORTUGAL TEL INT FIN EUR 3900 000 0,90 3921
CRITERIA CAIXACORP SA EUR 2 500 000 0,97 2571
3 - Outros 16 031

Emitidos por residentes

BANCO TOTTA SA 3 3/4 06/12 EUR 8 000 000 0,97 8 308
BANCO ESPIRITO SANTO S 5/8 06/14 EUR 2400 000 0,88 2594
BANCO COMERCIAL PORTUGCUES EUR 5000 000 0,97 5128
TOTAL 60 391

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE
BALANCO

GE CAPITAL EURO FUNDING 11/05/04 4204
BCP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 11/02/03 5004
BES FINANCE LTD 11/07/18 4989
BANCO BMC SA 11/05/23 742
BANCO FIBRA SA 06/06/2011 11/06/06 594
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 11/06/17 5128
TOTAL 20 659

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroeconomica durante o
exercicio de 2008, o Grupo mudou a intencao sobre a detencao de alguns titulos detidos
na categoria de disponiveis para venda, tendo agora a intencao e capacidade de os deter
ate ao seu vencimento. Nesse sentido, os titulos na tabela anexa foram reclassificados
para a categoria de detidos até a maturidade:

NOME QUANTIDADE VALOR DE VALOR DE
BALANCO MERCADO

BRISA FINANCE BV 09/13 2 500 000 2435 2532
CITICROUP INC 06/14/12 2537 000 2490 2494
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 2 500 000 2492 2589
MORCAN STANLEY & CO INTL 3000 000 2903 2913
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7 500 000 5524 5548
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2 500 000 2439 2 399
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1500 000 1436 1370
BCP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 5000 000 5004 4 956
BES FINANCE LTD 5000 000 4989 4812
TOTAL 29 712 29 613

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto positivo de 438
milhares de euros no resultado do exercicio de 2010.
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13. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Reverse repos 28.387 -

Os activos com acordo de recompra, correspondem a titulos adquiridos, sobre os quais
existe um acordo de os revender por um preco pre-estabelecido.

14. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Imoveis em dacao 2.657 -

No periodo em referéncia, as aquisicoes correspondem ao montante recuperado
por meio de execucao ou arrematacao de garantias colaterais associadas a credito
concedido, correspondendo a imoveis, 0s quais estao disponiveis para uma transaccao
de venda.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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15. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

SALDO INICIO DO A MOVIMENTO NO EXERCICIO SALDO FINAL DO ANO
2 = AMORTIZ. + SALDO
TRANSFERENCIAS AMORTIZACOES SALDO IMPARIDA-

BRUTO DE LIQUIDO

CATECORIA SALL AMORTIZ. + [ AQUISICOES
BRU IMPARIDA-
DE

ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

IMOVEIS 12881 681 144 285 13 025 966 12 059
Terrenos 2 355 2 355 2 355
Edificios 10295 174 144 (2355) 161 8084 335 7749
Obras em imoveis arrendados 2586 507 124 2586 631 1955

EQUIPAMENTO 2992 1579 269 505 3261 2084 1177
Mobilidrio e material de escritorio 492 51 38 65 530 116 414
Maquinas e ferramentas 53 36 12 6 15 71 51 20
Equipamento informatico 1338 972 105 221 1443 1193 250
Instalacdes interiores 545 342 6 (6) 54 545 396 149
Material de transporte 523 166 103 144 626 310 316
Equipamento de seguranca 18 9 2 2 20 11 9
Outro equipamento 23 3 3 4 26 7 19

TOTAL 15 873 2260 413 790 16 286 3050 13 236

Nao ocorreram reavaliacdoes em exercicios anteriores, no exercicio e nao existem
amortizacdes excepcionais resultantes de medidas de caracter fiscal.

Nao existem Activos fixos tangiveis em regime de locacao financeira ou em regime de
locacao operacional.

16. ACTIVOS INTANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

MOVIMENTO NO EXERCICIO SALDO NO FINAL DO ANO

AMORTIZ. +

CATECORIA :
AMORTIZAGOES [ SALDO IMPARIDA-
BRUTO DE

ACTIVOS INTANGIVEIS

Software 3632 3229 150 318 327 4101 3556 545
Em curso 3196 430 (318) 3308 3308
TOTAL 6 828 3229 581 327 7 409 3556 3853
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17. INVESTIMENTOS EM FILIAS, ASSOCIADAS E
EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

% PARTICIPACAO || VALOR DE BALANCO | VALOR DO CAPITAL | <% PARTICIPACAO || VALOR DE BALANCO | VALOR DO CAPITAL
PRGPRIO PROPRIO
NOME
101231 09.12.31

Banif Acor Pensdes 51% 1310 3953 51% 1310 3793
Banif Cestdo de Activos 100% 2137 10 247 100% 2137 8739
Banif Capital 100% 784 359 80% 634 275
Centro Venture 51% 383 533 51% 383 531
Gamma 100% 250 861 100% 250 533
MCO2 25% 113 124 25% 113 405
Ecoprogresso Trading 50% 150 184 50% 150 155
BIAM 100% 249 230 100% 231 195

Prestacdes Acessorias

Gamma, SA 2935 2 315
MCO2, SA 1300
TOTAL 9611 7 523

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2010, as alteracdes verificadas em
associadas foram as seguintes:

- Aquisicao de uma participacao de 20% na Banif Capital, ficando o Banco a deter a
totalidade do capital;

- Foram efectuadas prestacdes acessorias a Gamma no montante 620 milhares de
euros;

- Foram efectuadas prestacodes acessorias a MCO2 no montante 1.300 milhares de euros.
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18. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

18.1 IMPOSTOS DIFERIDOS

REFORCOS REALIZACOES / A IMPOSTO

DIFERIDO

DESCRICAO IMPOSTO

DIFERIDO
(Liquido)

(Liquido)

CAPITAIS RESU CAPITAIS RESU
PROPRIOS PROPRIOS

1. Provisdes/Imparidade nao aceites fiscalmente 1540 1897 864 2573
Riscos gerais de crédito 969 223 134 1058
Riscos especifico de crédito 408 210 557 61
Provisoes sobre devedores 163 30 173 20
Provisdes sobre crédito com garantia real 1434 1434
2. Valorizacdes nao aceites para efeitos fiscais 798 4 442 3 1955 2 3285
Derivados 5 2 2
Carteira Disponiveis para Venda 799 4442 1955 3286
Outros (descrever): Titulos de investimento (antigo classe 25) (6) 3 (3)

3. Prejuizos fiscais reportaveis

Ano N-1

4. outros 10 5 5
Regularizacdo Comissoes com Clientes 10 5 5
TOTAL 2 348 4 442 1900 1955 872 5863
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IMPOSTOS CORRENTES IMPOSTOS DIFERIDOS

COLECTA MATERIA COLECTA
COLECTAVEL

DESCRICAQ

GASTOS COM IMPOSTO A TAXA LEGAL

Resultado antes de Impostos 7 800 2 067
Taxa legal de imposto sobre rendimento 25,00%
Adicionais sobre taxa legal 1,50%
Carga fiscal normal 26,50%

Variacdes Patrimoniais

A acrescer 11 3
A retirar 28 7
Subtotal Variac6es Patrimoniais (17) (4)
DESPESAS NAO DEDUTIVEIS
Provisdes nao Dedutiveis 12124 3213 3264 865
Outros 313 83 28 7
Subtotal Despesas nao Dedutiveis 12 437 3296 3292 872

RECEITAS NAO TRIBUTAVEIS

Imposto sobre o Rendimento

Provisdes nao Dedutiveis (8649) (2292) (7159) (1897)

Dividendos néo tributéveis de participadas (2581) (684)

Outros (106) (28) (11) (3)
Subtotal Receitas nao Tributaveis (11336) (3004) (7170) (1900)

LUCRO TRIBUTAVEL (PREJUIZO FISCAL)

IMP - Ded prejuizos fiscais/ beneficios

Matéria Colectavel 8 885
IMP - Colecta Total 2 354
Subtotal Lucro Tributavel (Prejuizo fiscal) 8 885 2354

IMPOSTO SOBRE PESSOAS COLECTIVAS LIGUIDADO

Retencdes na fonte e pagamentos por conta (308)

Outros impostos directos e indirectos incidentes sobre o imposto 119

sobre o rendimento

Outras correccdes a acrescer ao imposto 519

Total a pagar (receber) 2684
GASTOS COM IMPOSTO - TAXA EFECTIVA

Carga Fiscal Total 2992
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio (3878) (1028)
IMP - Taxa Efectiva de Tributacéo 25,19%

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.

104

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF

INVESTMENT
BANK

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

19. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Devedores diversos 924 4.080
Rendimentos a receber 1.226 1.250
Despesas com encargos diferidos 569 450
Operacoes cambiais - 223
Operacoes de bolsa a regularizar 821 181
Outras operacoes activas por regularizar 5.901 4.847
9.441 11.031
Perdas de imparidade de outros activos (nota 24) (77) (616)
9.364 10.415

20. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Recursos de Bancos Centrais 287.178 93.136
287.178 93.136

0s “ Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operacoes de refinanciamento
com o Banco Central Europeu (BCE), no ambito das operacoes de cedéncia de liquidez,
garantidas por penhor de activos elegiveis.

21. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NECOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Vendas a descoberto 8.356 4.079
Instrumentos derivados com justo

valor negativo (nota 7) 109.671 57.548

118.027 61.627
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As vendas a descoberto em 31 de Dezembro de 2010 tem o seguinte detalhe:

1 - Instrumentos de divida 8 356
Emitidos por nédo residentes

De emissores publicos estrangeiros

FED REPUBLIC OF BRAZIL 01741 usb -138 000 1,00 107
INTER-AMERICAN DEVEL BK 9 1/2 01/14 BRL -180 000 1,04 92
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 04/15/20 usb -750 000 1,03 587

De outros néo residentes
outros

Divida n&o subordinada

MORCAN STANLEY 05/03/2017 BRL -380 000 0,99 172
ANHEUSER-BUSCH ABIBB 9 3/4 11/15 BRL -270 000 1,02 126
ITAU UNIBANCO/KY ITAU 10 1/2 11/15 BRL -253 000 1,03 118
MORCAN ST & CO MS11 1/2 10/22/20 BRL -50 000 1,02 23
CSN ISLANDS VIII CORP usb -18 000 1,16 16
PEMEX PROJ FDGC MASTER TR usb -20 000 1,02 16
BRASKEM SA usD -51 000 1,02 39
COSIPA COMMERCIAL LTD usb -575 000 1,16 500
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 usD -1 398 000 1,10 1166
CESP-COMP ENER SAO PAULO 01/15/2015 usb -250 000 0,81 152
MINERVA OVERSEAS LTD 02/01/2017 usb -94 000 1,04 76
REDE EMPRESAS DE ENERCIA 04/02/2049 usb -69 000 0,99 52
BRASKEM FINANCE SA usb -57 000 1,05 45
LUPATECH FINANCE 9 7/8 07/10/49 usD -190 000 0,93 142
VOTORANTIM OVERSEAS 6 5/8 09/19 usb -251 000 1,04 193
EMBRAER OVERSEAS LTD 6 3/8 01/20 usD -6 000 1,06 5
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40 usb -387 000 1,05 312
BES INVESTIMENTO BRASIL 5 5/8 03/15 usb -255 000 0,98 183
BANCO VOTORANTIM 7 3/8 01/20 usb -565 000 1,06 462
BANCO INDUSTR E COMRCL 01/13 usb -900 000 1,04 721
SANTANDER BRASIL 4 1/2 04/15 usD -606 000 1,03 470
BANCO ABC-BRASIL SA'7 7/8 04/20 usb -110 000 1,05 88
BRASKEM SA usD -40 000 1,03 31
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 5.9 01/21 usb -310 000 1,00 238
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 1/2 49-15 usb -400 000 1,01 304
ITAU UNIBANCO HLDG SA/KY 01/21 usb -545 000 1,00 414
SUZANO TRADINC BAHIA S 7/8 01/21 usb -460 000 0,99 345
BRASKEM FIN LTD BRASKM7 3/8 12/49 usD -460 000 1,01 353
BANCO DO BRASIL 5 3/8 01/21 usb -250 000 0,98 186
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 03/05/20 usD -105 000 1,07 85
PETROLEOS MEXICA PEMEX 5 1/2 01/21 usb -48 000 1,02 38
ODEBRECHT VIII/I ODEBREG.35 21-20 usb -400 000 1,05 315
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 08/16 EUR -155 000 1,10 174
TOTAL 8 356
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22. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

2010 2009
De instituicoes de crédito no pais

Depositos 81.325 148.249
Empréstimos 264.723 93.801
346.048 242.050

De instituicoes de credito no estrangeiro
Depositos 115.389 116.431
Emprestimos 5.051 -
Repo’s 32.807 64.799
153.247 181.230
499.295 423.280

23. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Depositos
A vista 69.440 74.383
A prazo 242.447 221.072
311.887 295.456
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24. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido no exercicio de 2010 e 2009 foi 0 seguinte:

Crédito concedido 1785 4281 (947) 1) 5118
Risco Pais titulos 109 202 (237) 74
Outros Activos 2779 357 (2158) (361) 1) 616
Riscos gerais de credito 2679 2969 (2 004) (15) 3629
Activos financeiros disponiveis para venda 198 (21) 177
Outros provisoes 694 3290 (2417) 1567
TOTAL 8 046 11 297 (2 158) (5 966) (38) 11181
Credito concedido 5118 19417 (12) (12 782) 11 741
Risco Pafs titulos 74 209 (100) 183
Outros Activos 616 173 (475) (237) 30 77
Riscos gerais de crédito 3629 2621 (2 286) 3994
Activos financeiros disponiveis para venda 177 103 (201) 28 107
Outros provisoes 1567 1318 (2 660) 1 226
TOTAL 11181 23 841 (487) (18 266) 59 16 328

22. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica de outros passivos subordinados, dizem respeito
a duas emissoes, cuja descricao das operacoes estao descritas abaixo.

Em 2006 emitiu-se 15.000 Obrigacdes de Caixa Subordinadas do Banif — Banco de
Investimento, S.A., a taxa variavel 2006/2016 representadas por 15.000 titulos de 1.000
euro cada. Os juros destas obrigacoes vencem-se semestral e postecipadamente em
29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano. Durante os cinco primeiros anos de vida, a
taxa sera a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia Util anterior ao
inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,875%. Caso Nao ocorra o
reembolso antecipado, a partir do 11° cupao (inclusive) e até a data de maturidade, a
taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. 0 emprestimo
sera amortizado, ao par, de uma so vez, em 29 de Junho de 2016 podendo, contudo ser
reembolsado antecipadamente na totalidade ou parcialmente por opcao do Banco (“call
option”), mediante autorizacao prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°,
14° 16° ou 18° cupdes, nao acrescendo nenhum premio sobre o valor reembolsado. O
reembolso parcial antecipado, s6 podera ser efectuado por 25% ou 50% do montante
inicial de emissao, correspondendo a uma reducao ao valor nominal das Obrigacoes.

Em 2007 foram emitidas 15.000 Obrigacdes Perpetuas Subordinadas ao valor de
1.000 Euros cada. Os juros destas obrigacdes escriturais e ao portador serao pagos
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trimestralmente a partir da Data de emissao, em 28 de Fevereiro, 28 de Maio, 28 de
Agosto e 28 de Novembro de cada ano (“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se
a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento ira ser efectuado
em 28 de Agosto de 2007 e o Ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso
antecipado, caso estas se verifiguem. O juro até 28 de Maio de 2017 excl/usive (Primeira
Data de Reembolso por Opcéo do Emitente), sera calculado tendo por base a Euribor a
3 meses, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,35% por ano €, a partir dessa data com base
Nna Euribor a 3 meses acrescida de 2,35% por ano (Step-Up de 1,00%). O Banif - Banco
de Investimento tem a opcao de reembolsar as Obrigacoes, total ou parcialmente, em
qualquer Data de Pagamento de Juros, a partir de 28 de Maio de 2017, inclusive (Primeira
Data de Reembolso por Opcao do Emitente), mediante pré-aviso de no minimo de 30 dias
e no maximo de 60 dias, aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao
par, juntamente com juro acumulado (se existente) até a data fixada para reembolso.
0 exercicio deste reembolso opcional esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal.

26. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Operacoes bolsa a regularizar 3.037 170
Credores e outros recursos 2.165 13.264
Encargos a pagar 1.368 1.406
Receitas com rendimento diferido 63 12
Outras contas de regularizacao 1.775 3.242

8.408 18.094

0 decréscimo verificado na rubrica de credores e outros recursos esta essencialmente
relacionado com a realizacao de capital efectuada pela Sociedade no fundo Banif Capital
Infrastructure Fund no valor de Eur 11.875 milhares de euros.
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27. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as rubricas de Capital Proprio
apresentam a seguinte decomposicao:

2010 2009

Capital 55.000 55.000
Reservas e Resultados Transitados 9.246 7.504
Reservas de reavaliacao de titulos (9.113) (2.216)
Resultado do Exercicio 5.836 1.742
60.969 62.030

A rubrica reservas de reavaliacao de titulos apresenta o seguinte detalhe:

2010 2009
Emprestimos concedidos e contas a receber 204 552
Activos financeiros disponiveis para venda 12.026 2.198
Investimentos detidos ate a maturidade 168 264
Impostos diferidos (3.285) (798)
9.113 2.216

0 valor registado no capital proprio relativo a empréstimos concedidos e investimentos
detidos até a maturidade, dizem respeito a perdas potenciais relativas a activos
financeiros, que anteriormente se encontravam registados como activos financeiros
disponiveis para venda e cujo valor ira ser amortizado durante a vida remanescente do
activo utilizando o metodo do juro efectivo.
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28. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGCOS
SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em IC 588 336
Juros de aplicacoes em IC 200 1.016
Juros de credito a clientes 14.902 13.462
Juros de outros creditos (titulos) 3.014 3.579
Juros de activos financeiros detidos
para negociacao 11.014 18.808
Juros de activos financeiros ao justo valor através
de resultados 2.423 2.095
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 7.227 3.552
Juros de investimentos detidos ate a maturidade 1.884 2.744
41.252 45.592
Juros e encargos similares
Juros de recursos de IC 6.771 5.563
Juros de recursos de clientes e outros emprestimos 10.390 10.680
Juros de passivos detidos para negociacao 9.569 17.758
Juros de outros passivos subordinados 612 932
27.342 34.933

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.

_111

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF

INVESTMENT
BANK

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

29. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Dividendos antecipados da Banif
Cestao de Activos, S.A. 2.550 1.380
Outros dividendos recebidos 176 278
2.726 1.658

30. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Rendimentos com comissoes
Servicos prestados de administracao,
guarda e deposito de valores 3.446 2.687
Outros servicos prestados 6.460 7.194
Operacoes realizadas sobre titulos 1.623 1.553
Outras comissoes recebidas 23 267
11.552 11.071
Encargos com comissoes
Servicos bancarios prestados por terceiros 256 363
Operacoes realizadas sobre titulos 1.159 806
Outras comissoes pagas 49 78
1.464 1.247
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31. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados

Canhos em activos financeiros ao justo
valor atraves de resultados

Titulos

Instrumentos derivados
Perdas em activos financeiros ao justo
valor atraves de resultados

Titulos

Instrumentos derivados

Resultados de activos disponiveis para venda

Canhos em titulos
Perdas em titulos

Resultados de reavaliacao cambial

Canhos em diferencas cambiais
Perdas em diferencas cambiais

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.

_113

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010

2010

2009



BANIF

INVESTMENT
BANK

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

32. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Remuneracao dos orgaos de gestao e fiscalizacao 1.728 1.729
Remuneracao de empregados:
Remuneracao mensal 1.912 2.201
Subsidio de férias e de Natal 888 773
Subsidio de almoco 220 203
Outras remuneracoes adicionais 196 113
4.944 5.019
Encargos sociais obrigatorios:
Encargos relativos a remuneracoes 1.413 1.312
Encargos com pensoes 143 137
Outros encargos sociais 35 47
1.591 1.496
Outros custos com pessoal 187 417
6.722 6.932

A Sociedade e os seus funcionarios contribuem para um fundo de contribuicdo definida
de natureza contributiva gerido pela Banif Acor Pensdes, conferindo as contribuicoes
dos associados, direitos adquiridos individualizados.

33. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Servicos especializados 3.118 3.655
Rendas e alugueres 951 949
comunicacoes 399 572
conservacao e reparacao 41 50
Publicidade e edicao de publicacoes 1.050 682
Agua, energia e combustiveis 177 210
Deslocacoes, estadas e representacao 592 917
Qutros fornecimentos de terceiros 968 988

7.298 8.023
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34. RESULTADOS POR ACCAOQ

Resultados por accao basicos

Resultado do exercicio (em euros) 5835 850 1741 562
Numero médio ponderado de acgdes ordinarias emitidas 11 000 000 11 000 000

Ganhos por accéo basico (expresso em Eur por acgéo) 0,53 0,16

32. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

35.1. POLITICAS DE GESTAO DE RISCO

Fazendo parte do Banif Crupo Financeiro, as politicas de risco seguidas pelo Banif -
Banco de Investimento, S.A. (BBI) seguem as directrizes estabelecidas para o Grupo em
geral, com as especificidades inerentes ao exercicio das suas actividades, posicionando-
se como a unidade de banca de investimento, em Portugal, e tendo em consideracao o
controlo e a diversificacdo dos riscos nao so a nivel individual da instituicao, como ao
nivel consolidado.

0 Conselho de Administracao € o orgao responsavel pela definicao da estratégia e
politicas de risco da Sociedade, delegando na Comissao Executiva e no Administrador
do Pelouro a gestao diaria dos riscos assumidos. Em termos funcionais, a gestao e
monitorizacdo do risco do BBI € centralizada na Direccao de Risco Reporting (DRR), uma
unidade independente dos departamentos de originacdo, usufruindo da necessaria
autonomia organica e funcional, e que analisa os varios tipos de risco: credito, mercado,
liquidez, operacional, de uma forma transversal e integrada. Esta Direccao reporta
directamente ao membro da Comissao Executiva nomeado como GClobal Head of Risk
Management.

Suportando as decisdes da Comissao Executiva, existe ainda um conjunto de Comites
especializados, que assumem um papel determinante na area de gestao e controlo de
risco, quer financeiros como nao financeiros, dos quais se destacam:

« Comite de Credito e Risco: tem como objectivo analisar e deliberar sobre as operacoes
gue envolvam a tomada de risco de crédito para o banco, ou definicao de limites de
crédito, incluindo risco de crédito de contraparte. E presidido pelo Vice-Presidente da
Comissao Executiva, com presenca obrigatoria do Administrador com o pelouro da
gestao de risco, Administrador da direccédo proponente, dos responsaveis (ou seus
representantes) pelas direccoes de Risco & Reporting e Legal & Tax.

« Comité de Activos e Passivos (ALCO): tem como objectivo gerir o risco de estrutural
de balanco, incluindo taxa de juro, liquidez, cambial e de mercado. E presidido pelo
Administrador executivo com o pelouro financeiro. Integram este comité todos os
Administradores executivos do Banco e 0s responsaveis (ou seus representantes) das
direccoes Financeira, Risco & Reporting, Contabilidade e Controlo Financeiro.
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« Comité de Mercados: com funcao consultiva, tem como missao propor a Comissao
Executiva a estratégia de investimento da carteira propria do banco e a monitorizacao
da respectiva implementacao, assim como analisar factores criticos de risco para a
evolucéo do valor da mesma. E presidido pelo Administrador com os pelouros de Equity
e Fixed Income e tem como membros os responsaveis (ou seus representantes) das
direccoes de Equity, Fixed Income, Financeira, Risco & Reporting e Private Clients.

« Comité de Recuperacao de Creditos: tem como objectivo o acompanhamento do crédito
em incumprimento (incluindo outros valores a receber), e a definicao de medidas e
estratégias de actuacdo. E presidido pelo Administrador executivo com o pelouro da
gestao de risco, com presenca obrigatoria do Administrador da BGA com o pelouro do
Investimento Imobiliario e dos responsaveis (ou seus representantes) pelas direccoes
de Risco & Reporting, Credito, Legal & Tax, de Investimentos Imobiliarios, de Operacoes,
de Contabilidade e Controlo Financeiro e pela direccao gestora do cliente.

« Comité de Risk Management: tem como objectivo assegurar que o perfil de risco
observado esta alinhado com o nivel definido, reportando eventuais desvios; reve
em detalhe o compliance monitoring programme e o perfil de risco por categoria. E
presidido pelo Administrador executivo com o pelouro da Direccao de Risco & Reporting.
Integram este comité todos os Administradores executivos do Banco e 0s responsaveis
(ou seus representantes) das direccoes de Risco & Reporting, Legal & Tax, Compliance,
Auditoria, de Operacoes, Sistemas de Informacao, Contabilidade e Controle Financeiro, e
Organizacao ¢ Qualidade e Recursos e Servicos.

a) Risco de Crédito

O risco de credito define-se como a probabilidade de impactos negativos nos resultados
ou capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir 0S seus Compromissos
financeiros perante a instituicao, incluindo possiveis restricoes a transferéncia de
pagamentos do exterior. No caso de credito titulado, traduz-se ainda na variacao do
valor economico de um determinado instrumento devido a degradacao da qualidade
crediticia do emitente.

No BBI, o risco de crédito subjacente a sua actividade resulta essencialmente da sua
carteira de obrigacoes e do crédito concedido e garantias prestadas a clientes, como
area complementar as outras actividades de banca de investimento desenvolvidas,
nomeadamente, Project Finance, Private Banking, Corporate Finance, entre outras.

A politica do banco passa pela concessao de créedito colateralizado, sendo que mais de
85% do credito encontra-se coberto por garantias reais, em particular, hipotecas sobre
imoveis e penhor sobre valores mobiliarios. Todos os colaterais recebidos sao avaliados
ao justo valor com base no valor de mercado e tendo em conta as especificidades de
cada tipo de colateral. No caso do credito com hipoteca, o Banco recorre a assessoria
das mais conceituadas empresas de avaliacao imobiliaria. No credito com penhor de
titulos, e realizado um controle diario ao valor de mercado das posicoes caucionadas
atraves de uma aplicacao informatica desenvolvida internamente, a qual produz os
alertas necessarios a solicitacédo de margens adicionais ou a execucao das garantias.

Todas as operacoes sao analisadas e discutidas pelo Comité de Credito e Risco, orgao

gue reune regularmente, com poderes de decisao para determinadas alcadas de risco,
sendo sujeitas posteriormente a aprovacao superior em Comissao Executiva.
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Operacoes de alcada superior terao de ser ratificadas pelo Conselho de Administracao
do banco. De forma analoga, o risco de credito de contraparte inerente a operacoes de
derivados e analisado pela DRR e discutido/aprovado em sede de Comite de Crédito e
Risco, conforme a respectiva delegacdo de poderes.

Periodicamente € feita uma analise global da evolucao do crédito concedido a clientes,
visando o acompanhamento do risco de concentracéao, nomeadamente em termos de
sectores e de grandes riscos e, ainda, da qualidade da carteira e respectivo nivel de
colateralizacao. Entre outros pontos, € realizada uma analise da composicao da carteira
por tipo de colaterais associados, com o objectivo de monitorizacao da exposicao ao
risco liquido, bem como da evolucao do spread medio, numa logica de controlo do
binomio risco-rendibilidade.

No que diz respeito ao controle do risco de credito inerente as exposicoes de titulos
da carteira bancaria, sao elaborados mapas especificos que contém uma analise da
carteira por qualidade de credito, baseada nos ratings externos das principais agéncias
internacionais, assim como modelos de acompanhamento desenvolvidos internamente.
0 Banco, em termos individuais, nao dispoe de informacao historica nem uma carteira
de credito suficientemente alargada que lhe permita efectuar um estudo exaustivo de
frequéncias de incumprimento e perdas efectivamente incorridas (PD e LGD), sendo
aplicadas a PD e LGD do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. a apenas a alguns
segmentos de credito globalmente pouco significativos. Desta forma, o apuramento das
perdas por imparidade e realizado fundamentalmente a nivel individual ou casuistico,
levando em consideracao as especificidades da operacao e a melhor estimativa do valor
recuperavel (credito e garantias) a data da avaliacao.

No caso do crédito titulado, incluindo titularizacoes (ABS, CDO e CLOs) sao realizadas
igualmente analises casuisticas, no sentido de aferir quanto a existéncia de imparidade,
tendo por base a informacéo de mercado, entre 0s quais, 0s investor reports, assim como
0os modelos desenvolvidos internamente para seguimento do risco de crédito dos titulos.

b) Riscos de Mercado

O Risco de Mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado
dos instrumentos da carteira de negociacao, incluindo flutuacoes em taxas de juro,
taxas de cambio, cotacdes de accdes e precos de mercadorias. O risco de mercado
advem sobretudo da tomada de posicoes a curto prazo em titulos de divida e de capital,
moedas, mercadorias e derivados.

No BBI, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicoes em titulos detidos na
carteira de negociacéo, nao sendo politica do banco a realizacéo de trading de derivados.
Em regra, os derivados contratados tém como objectivo a cobertura economica de
posicoes, principalmente de operacoes originadas para clientes, atraves da realizacao
de operacdes siméetricas com outros contrapartes que anulam o risco de mercado entre
si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria.

0 banco desenvolveu grandes esforcos no sentido de revisao e aperfeicoamento das
metricas de medicao e controlo do risco de mercado, tendo efectuado com sucesso a
migracao das carteiras de negociacao das entidades do Grupo, para uma ferramenta
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de analise do risco de mercado - o BarraOne, propriedade do MSCI Barra, que utiliza
desde ha alguns anos.

Este sistema permite analisar o risco das carteiras desagregado pelos varios factores
explicativos, nomeadamente entre as componentes de risco especifico e global (ou de
mercado), 0 qual por sua vez e desagregado em diversos constituintes. O risco total leva
em consideracao a correlacado entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos
niveis de desagregacao do risco. O BarraOne tem como metodologia um sistema Multi-
Factor baseado em fundamentais que incluem caracteristicas economicas intuitivas
Nna escolha de temas/factores baseados em dados do mercado, de estimacao do risco
com o objectivo de gestao de risco numa perspectiva “forward-looking”.

0 diagrama abaixo sintetiza a forma como o risco € decomposto, realizando uma analise
de sensibilidade para cada um dos itens aplicaveis a carteira.

Impacto

Correlacao
. Risco Global

Risco Impacto

i (Factores -
Especifico Correlacao

comuns)
Industria Estilo

Taxa de Juro

(vield curve) Spread
Mercados .

1 Commodities
Emergentes

Impacto

Hedge Funds —— .
Correlacao

0 calculo do VaR € assim decomposto pelos seguintes factores:

 Risco Cambial - componente de VaR atribuivel ao de risco moeda, explicito e implicito,
nomeadamente através de investimento indirecto. Devido a extrema sensibilidade deste
factor o modelo utiliza como historico apenas as Ultimas 17 semanas de dados.

» Risco de Mercado Local - componente de VaR atribuivel ao risco de mercado per si,
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excluindo o risco cambial. O risco para cada mercado € decomposto em 3 componentes:
risco global, risco especifico, e correlacao.

« Risco Clobal - consiste no risco explicado por factores comuns de mercado, que inclui
risco de industria, estilo, taxa de juro, spread, mercados emergentes e hedge funds,
commodities. Analisa o risco da carteira que advem da sua exposicao aos factores
especificos de cada mercado/modelo.

i) Industria — cada activo e classificado no sector que melhor se adequa (de acordo com
a metodologia do Barra), sendo assim calculado a componente do VaR que é explicada
pelo sector.

i) Estilo — neste item, o modelo captura o risco que deriva do facto do activo: i) deter
uma grande capitalizacao ou uma pequena capitalizacdo; expectativa de crescimento
elevado versus avaliacdes mais baixas; padrao de volatilidade de longo e de curto prazo;
iii) Taxa de Juro (Yield Curve) - inclui o risco que decorre em alteracoes da inclinacao
da curva de rendimentos e a curvatura (twist ou butterfly) o que corresponde a trés
factores de risco para cada mercado. 0 modelo da Zona Euro e constituido pelos modelos
dos paises que a compoem.

iv) Spread - analisa a diferenca entre a curva swap e a curva de divida publica, e eventos
de credito, calculando a respectiva alocacao em termos de risco.

v) Mercados Emergentes — advem do risco adicional pelo facto do emitente ser de um
pais emergente ou, pelo facto, do activo ter sido emitido num pais emergente.

vi) Commodities - permite obter estimativas de risco para futuros e sopt de commodities.
0 modelo utiliza os retornos de 26 sub-indices de forma a detalhar o risco de diferentes
tipos de commodities que, posteriormente sao agregados em 5 grandes grupos e
integrados no modelo multi-classe atraves de uma matriz de covarancias. Nao € aplicavel
ao BBI.

vii) Hedge Funds - permite obter estimativas de risco para exposicao a este tipo de
activos. Nao € aplicavel ao BBI.

« Risco Especifico — o risco que néo e explicado pelos factores comuns, isto &, risco unico
exclusivo a cada activo e, por isso, diversificavel. Este modelo conjuga a estimativa do
nivel medio de risco especifico com valor de risco especifico face as caracteristicas
fundamentais do activo.

O VaR é calculado utilizando o modelo parameétrico, aplicado para um horizonte de 10
dias e com intervalo de confianca de 99%, em linha com as recomendacoes do Novo
Acordo de Basileia e do BdP (aviso 8/2007).

c) Risco Cambial

O Risco Cambial representa o risco de que o valor dos activos financeiros expressos em
moeda estrangeira apresente flutuacoes devido a alteracdes nas taxas de cambio.

0 Banco procede a uma monitorizacao sistematica da sua exposicao global ao risco de
taxa de cambio. Para o efeito, existe uma rotina diaria de calculo da posicao cambial
pelas principais moedas, o qual abrange as posicoes a vista decorrentes, sobretudo, da
actividade de negociacao da carteira de titulos, bem como as variacoes nos resultados
liquidos da Sociedade (potenciais ou realizados) resultantes das conversoes dos saldos
de cada conta ao fixing do BCE.

d) Risco de Taxa de Juro
O Risco de Taxa de Juro consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
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nos resultados ou no capital, devido a movimentos adversos das taxas de juro, tendo
em conta a estrutura de balanco de uma instituicao. A avaliacao deste tipo de risco e
realizada em base sistematica, numa optica de medio-longo prazo, incidindo sobre as
exposicoes da carteira bancaria em funcao dos periodos de repricing, em linha com as
recomendacoes do Novo Acordo de Basileia e do BAP (aviso 19/2005).

De referir que a avaliacao do risco de taxa de juro da carteira de negociacao devera
ser realizada no ambito do risco de mercado, focando-se num horizonte de curto prazo,
tendo em consideracao que esta carteira € gerida numa base diaria. 0 modelo de analise
utilizado pelo BBI, assente na ferramenta BarraOne, procede a decomposicao do risco
de mercado nas varias componentes, entre os quais, a componente de risco de taxa de
juro embutida na variacao de preco (decomposicao do VaR nas varias componentes,
incluindo risco de taxa de juro).

Sao produzidos regularmente mapas de controlo de exposicoes, onde sao apuradas 0s
activos e passivos por prazos de maturidade em termos globais, fazendo-se igualmente
uma analise em separado para a carteira bancaria e a de negociacao, evidenciando
0s mismatches do prazos de refixacao de taxa dos activos e passivos e por principais
moedas.

e) Risco de Liquidez

0 Risco de Liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a
incapacidade de uma instituicao dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas
obrigacoes, e se tal € efectuado em condicdes razoaveis. No BBI, 0s niveis de liquidez
sao adaptados em funcao dos montantes e prazos dos compromissos assumidos e
dos recursos obtidos, em funcao da identificacao de gaps. As politicas de obtencao de
funding, quer junto dos clientes, quer no mercado, tém garantido a estabilidade dos
recursos, assentando numa logica integrada de Grupo.

Com o objectivo de maximizar a componente de gestao dos riscos estruturais de
balanco existe uma unidade operativa dentro do BBI, cujo principal objectivo passa pela
definicao e execucao das politicas financeiras, em particular, em termos de gestao de
liquidez e de tesouraria, numa base individual do banco, e em complemento da gestao
consolidada neste ambito pelo Grupo Banif.

f) Risco Operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perdas resultantes da inadequacao ou
deficiéncia de procedimentos, do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos
externos, incluindo os riscos juridicos. Esta probabilidade de perda pode decorrer de
falhas na analise, processamento ou liquidacao das operacoes, de fraudes internas
e externas, da actividade ser afectada devido a utilizacéo de recursos em regime de
outsourcing, da existéncia de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da
inoperacionalidade das infra-estruturas.

Consciente da importancia de uma monitorizacao e controlo eficaz do risco operacional,
0 Banif Crupo Financeiro iniciou ha cerca de quatro anos um projecto especifico nesta
area, que, numa primeira fase, passou pelo levantamento e registo de ocorréncias
potenciadoras de risco operacional, com vista ao controlo e mitigacédo do mesmo. No
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Banco e sociedades participadas, este projecto teve inicio no primeiro trimestre de
2008, sendo da responsabilidade da DRR a gestao de risco operacional, que compreende
a avaliacao, monitorizacao e controlo dos riscos desta natureza, visando a mitigacao
dos mesmos e procedendo a elaboracao de informacao de apoio a decisao.

Foram nomeados Gestores de Risco Operacional (Gestores RO) nas areas criticas, que tém
como funcao supletiva o registo de eventos de risco operacional ou falhas detectadas
na gestao do dia-a-dia num software proprio: o SAS OpRisk Monitor. Actualmente existe
um conjunto de Gestores RO nomeados cujo objectivo € a recolha e registo de eventos
de risco operacional, para que o Banco possua informacao necessaria para avaliar
0 risco, para posterior mitigacao, respondendo ainda as necessidades de reforco do
controlo interno. 0s gestores de risco operacional reportam os eventos detectados
nesta aplicacédo na sua area de influéncia ou noutra, atraves de uma ferramenta
externa especifica, e que faz o interface entre o gestor operacional, a DRR e 0 Risco
Corporativo do Crupo Banif, sendo possivel a obtencado de estatisticas, por area de
reporte, frequéncia, origem, processo, fonte de risco, etc.

Pretende-se, desta forma, atingir o objectivo de monitorizacao e medicao do risco
operacional inerente a actividade, detalhando as ocorréncias pelos varios processos
e areas intervenientes, o que se ira traduzir numa avaliacao efectiva e dinamica dos
actuais sistemas de controlo interno.

Para alem das disposicoes legais, estatutarias e deontologicas aplicaveis ao exercicio das
actividades de intermediacao financeira, tem sido uma preocupacao da Administracao
da Sociedade a elaboracao e difusao de Manuais, Regulamentaos, Circulares e outros
normativos internos adequados a assegurar o cumprimento das normas aplicaveis
ao exercicio da actividade desenvolvida. Toda a informacao € devidamente divulgada,
sendo do conhecimento de todos os colaboradores da Sociedade, encontrando-se
disponivel para consulta na respectiva Intranet. Em paralelo, a actuacao das Direccoes
de Compliance e de Auditoria Interna visam complementar e reforcar as medidas
adoptadas.

Existe uma rotina de monitorizacdo e revisao do sistema de controlo interno
implementada, que segue as directrizes regulamentares e da propria cultura
organizacional. No ambito dos requisitos de controlo interno do Banco de Portugal e
CMVM, e desenvolvido regularmente um self assessment para cada um dos tipos de
risco, de acordo com a matriz apresentada pelo Banco de Portugal no seu relatorio MAR
(Modelo de Avaliacao de Riscos). Especificamente, no ambito do reforco do sistema de
controlo interno, foi desenvolvido um projecto interno denominado de Certificacao de
Riscos ¢ Controlos, um exercicio em que 0s responsaveis de cada unidade organica sao
convidados a realizar exercicios de self assessment.

A auditoria interna e responsavel pelo desenvolvimento de mecanismos de avaliacéo da
adequacéao do controlo interno, e respectiva monitorizacéo, procedendo a identificacao
das falhas ou fragilidades do sistema de controlo interno, na sua concepcao,
implementacdo ou utilizacdo, as quais sao devidamente registadas, documentadas
e reportadas aos niveis de gestao apropriados, de forma a serem prontamente
ultrapassadas, tendo sido desenvolvida para o efeito uma ferramenta interna — o Audit
Follow Up.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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0 orgao de administracao e os directores de topo recebem reportes regulares relativos
a monitorizacao do sistema de controlo interno, incluindo a identificacao das falhas ou
fragilidades detectadas, quer avaliadas isoladamente, quer de forma agregada.

35.2. RISCO DE CREDITO

Para efeitos de analise de risco de crédito da presente nota considerou-se a carteira de
titulos detida pelo BBI e o crédito concedido a clientes. Desta forma, o valor da rubrica
Activos financeiros detidos para negociacao exclui o valor de mercado dos derivados.

A referir que a rubrica Disponibilidades em outras instituicoes de credito diz respeito
essencialmente as margin calls por parte dos contrapartes nas operacoes de derivados
e repos e, ainda, a operacdes de compensacao. A rubrica Aplicacoes em instituicoes de
credito € composta integralmente por depdsitos junto de outras instituicdes bancarias
do Banif Grupo Financeiro.

Os activos financeiros, por rubrica de balanco, apresentam a seguinte exposicéo ao
risco de crédito a 31 de Dezembro de 2010:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 35760 35760
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 192 265 42 107 150 158
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 278 103 4 865 273 239
CREDITO A CLIENTES 466 751 355 254 111 498
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 60 391 0 60 391
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 1033271 402 225 631 047

Valores liquidos de provisoes. Montante dos colaterais considerado até ao montante da
exposicao.

A 31 de Dezembro de 2009 era seguinte:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 40 629 0 40 629
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 219 315 44 613 174 702
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 73 388 4512 68 876
CREDITO A CLIENTES 425 473 304 029 121 444
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 80 399 0 80 399
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 839 204 353154 486 050

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao montante da
exposicao.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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De referir que a rubrica Credito a Clientes inclui uma carteira de titulos no valor de
quase €70 milhdes contabilizada ao custo amortizado, constituida essencialmente por
produtos estruturados (ABS, CDO, CLO), classificada em termos de IAS como Loans &
Receivables (LaR). Excluindo estes instrumentos, o valor do créedito concedido, liquido de
provisoes, ascendia a cerca de €396 milhoes a 31 de Dezembro de 2010, dos quais €355
milhdes encontravam-se colateralizados por garantias reais, entre as quais, hipotecas
sobre imoveis e penhor sobre valores mobiliarios, representando um racio superior a
85%. A assinalar que mais de €100 milhdes da carteira no final do ano sao respeitantes
a operacoes de Project e Acquisition Finance.

Em termos de reparticao por sector, note-se que a componente do sector publico, no
montante de €174 milhdes a 31 de Dezembro de 2010, corresponde na totalidade a divida
publica ou divida garantida por uma administracdo central, dos quais €170 milhoes
(ou 98%) dizem respeito a risco soberano portugués (divida publica ou garantida pelo
Estado portugués).

Concentracao de risco de créedito por sector de actividade em 31 de Dezembro de 2010:

INDUSTRIA 6614 0 6614
CONSTRUCAO 41 647 39 868 1779
VENDAS A RETALHO 754 0 754
SERVICOS 25772 0 25772
INSTITUICOES FINANCEIRAS E SECURADORAS 133743 0 133743
SECTOR PUBLICO 174 403 0 174 403
OUTROS 620 055 332 099 287 957
PARTICULARES 30283 30 258 25
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 1033271 402 225 631 046

A 31 de Dezembro de 2009 era seguinte:

INDUSTRIA 593 0 593
CONSTRUCAO 37 363 37 363 0
VENDAS A RETALHO 621 0 621
SERVICOS 16 828 0 16 828
INSTITUICOES FINANCEIRAS E SECURADORAS 149 957 0 149 957
SECTOR PUBLICO 46 253 0 46 253
OUTROS 558 989 287 504 271 486
PARTICULARES 28 600 28288 312
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 839 204 353154 486 050

Valores liquidos de provisoes.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Concentracao de risco de credito por regiao geografica em 31 de Dezembro de 2010:

PORTUCAL 747 798 304 524 443 274
UNIAO EUROPEIA 107 339 28 946 78 393
RESTO DA EUROPA 0 0 0
AMERICA DO NORTE 43 346 12 608 30738
AMERICA LATINA 116 422 47 603 68 819
RESTO DO MUNDO 18 366 8 544 9822
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 1033271 402 225 631 046

Valores liquidos de provisoes.

A 31 de Dezembro de 2009 era seguinte:

PORTUGAL 556 436 265 336 291 100
UNIAO EUROPEIA 121221 23432 97 789
RESTO DA EUROPA 2441 0 2441
AMERICA DO NORTE 47 509 14770 32739
AMERICA LATINA 89 475 49617 39858
RESTO DO MUNDO 22 122 0 2e 122
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 839 204 353154 486 050

Valores liquidos de provisoes.

Os quadros seguintes apresentam a reparticao de todos os activos financeiros por
qualidade de credito, cujas notacoes tém por base o mapeamento dos ratings externos
atribuidos pelas principais agéncias internacionais Moodys, Fitch e Se-P. A métrica de
atribuicao do rating seguiu a metodologia standard do novo acordo de Basileia (Basel I1),
escolhendo-se o pior dos dois melhores ratings no caso de haver notacoes diferenciados
para o mesmo activo. A classificacéo High Crade corresponde a ratings entre [AAA e A-],
Standard Grade a [BBB+ a BBB-1 e Sub-Standard Crade a ratings iguais ou inferiores a
BB+. As posicoes em credito ou titulos que ndo possuam rating externo atribuido por
nenhuma das trés principais agéncias internacionais séo classificadas como Not Rated.
Entre as exposicoes sem rating externo, no montante total de €658 milhoes a 31 de
Dezembro de 2010, a principal fatia, correspondente a 66%, diz respeito a concessao de
credito a empresas e particulares, nomeadamente credito com hipoteca de imoveis ou
com penhor de valor mobiliarios e operacoes de Project Finance e Acquisition Finance.
0 peso dos activos sem rating na carteira Outros Activos financeiros ao justo valor
atraves de resultados € também significativo, ascendendo a cerca de €146 milhoes,
para o qual contribuilargamente o investimento em unidades de participacao de fundos
(€138 milhoes), os quais Nn&o possuem rating externo atribuido. Da exposicao a fundos
de investimento, cerca de €42 milhdes encontram-se colateralizados por depositos-
caucao junto do BBI, pelo que a respectiva exposicao ao risco € nula; o remanescente
diz respeito quase na totalidade a fundos geridos por entidades do Grupo Banif ou
participadas.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Decomposicao dos activos financeiros por qualidade do credito, por rubrica de balanco,
a 31 de Dezembro de 2010:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 2 364 16 196 4178 13023 35760
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 43723 0 2164 146 377 192 265
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 173 455 36 450 1021 67177 278 103
CREDITO A CLIENTES 10654 7 649 17 256 431192 466 751
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 36 701 22 355 1335 0 60 391
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 266 897 82 650 25 955 657769 1033271

Valores liquidos de provisoes.

A 31 de Dezembro de 2009 era seguinte:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 8239 8528 7 016 16 846 40 629
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 89 993 9151 0 120171 219 315
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 6218 2016 834 64 320 73 388
CREDITO A CLIENTES 29182 7043 14 719 374 530 425 473
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 62 992 10 782 6 625 0 80 399
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 196 623 37 520 29 193 575 868 839 204

Valores liquidos de provisoes.

32.3. RISCO DE MERCADO

Nos quadros seguintes, apresenta-se o calculo do Value-at-Risk (VaR) para carteira de
titulos de negociacao detidos pelo BBI, que a 31 de Dezembro de 2010 ascendia a cerca
de €43 milhdes em valores absolutos (€35 milhdes de posicoes longas e €8 milhoes
de posicoes curtas) composta essencialmente por titulos de renda fixa, em que a
componente de accoes apresenta um valor imaterial.

Para o calculo desta meétrica de risco foi utilizado o software especializado BarraOne,
propriedade da “MSCI Barra”, tendo sido calculado o VaR com um horizonte de 10 dias e
uma probabilidade de 99%, em linha com as boas praticas internacionais, em particular,
seguindo as recomendacoes constantes do acordo de capital de Basileia.

A 31 de Dezembro 2010, 0 VaR da carteira de negociacao ascendia a cerca de €586 mil
(€743 mil em 2009), representando 2% do valor de mercado liquido da carteira. O risco
decorrente da exposicao a accoes e completamente imaterial, traduzindo-se num VvaR
de €5 mil.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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O VaR global da carteira de negociacao do BBI correspondia a menos de 1% dos fundos
proprios de base (Tier 1) da instituicao.

A decomposicao do VaR por tipo de titulos a 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

ACCOES 5 15,9
OBRICACOES 587 2,0

EFEITO DIVERSIFICACAQ -6 N.A.
TOTAL 586 2,0

A 31 de Dezembro de 2009 era seguinte:

ACCOES 9 17,1
OBRICACOES 742 2,0

EFEITO DIVERSIFICACAQ -8 N.A.
TOTAL 743 2,0

Fonte: Barra One

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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A decomposicao do VaR por tipo de risco, a 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

RISCO DE MERCADO LOCAL 2,48 32,27 6,16 333
RISCO GLOBAL (FACTORES COMUNS) 2,24 26,27 5,01 300
INDUSTRIA 0,03 0,0% 0,00 4
ESTILO 0,01 0,0% 0,00 2
TAXA DE JURO (YIELD CURVE) 1,82 17,3% 3,30 244
SPREAD 0,91 4,3% 0,83 lee
MERCADOS EMERGENTES 1,33 9,2% 1,77 178
CORRELACAO - FACTORES COMUNS N.A. -4,7% -0,89 N.A.
RISCO ESPECIFICO (SELECCAO) 1,07 6,07 1,15 144
RISCO CAMBIAL 3,94 81,4 15,56 529
CORRELACAO MOEDA / MERCADO N.A. -13,6% -2,59 N.A.
RISCO TOTAL 4,37 100,07 19,12 586

A 31 de Dezembro de 2009 era seguinte:

RISCO DE MERCADO LOCAL 3,36 59,77 0,11 574
RISCO GLOBAL (FACTORES COMUNS) 3,28 56,97 0,11 560
INDUSTRIA 0,04 0,0% 0,00 6
ESTILO 0,01 0,0% 0,00 1
TAXA DE JURO (YIELD CURVE) 3,08 49,9% 0,09 525
SPREAD 1,82 17,5% 0,03 311
MERCADOS EMERGENTES 0,98 51% 0,01 168
CORRELACAO - FACTORES COMUNS N.A. -15,7% -0,03 NA.
RISCO ESPECIFICO (SELECCAO) 0,73 2,87 0,01 125
RISCO CAMBIAL 4,30 97,6%. 0,18 734
CORRELACAQ MOEDA / MERCADO N.A. -57,3% 0,11 NA.
RISCO TOTAL 4,35 100,07 0,19 743

Fonte: Barra One

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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35.4. RISCO DE TAXA DE CAMBIO

A posicao cambial, por divisa, a 31 de Dezembro de 2010:

usb 0,0 9178,5
GBP 0,0 5,1
CHF 134,5 0,0
JPY 1,6 0,0
SEK 2,1 0,0
NOK 71,0 0,0
DKK 26,3 0,0
CAD 5,8 0,0
ZAR 0,3 0,0
AUD 0,0 0,0
MOP 0,0 0,0
BRL 9738,7 0,0
PLN 6,0 0,0
HUF 0,4 0,0
TRY 0,3 0,0

As maiores exposicoes correspondiam as divisas em BRL e USD, respectivamente uma
posicao longa de €9,7 milhdes e uma posicao curta de €9,2 milhdes, sendo as restantes
moedas insignificantes. A posicdo cambial em 31 de Dezembro de 2009, em valores
absolutos, totalizava menos de €800mil.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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32.2. RISCO DE TAXA DE JURO

A desagregacao dos activos e passivos financeiros por prazos de refixacao da taxa de
juro em 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 1269 1269 4590 503 745 8429 2583 2271 1964 12182 114 791 150 595
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 1264 1375 12012 0 0 39 320 0 80 0 0 138 214 192 265
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 13012 4 865 27 487 0 5919 72 896 14 411 8937 24 502 64273 41 800 278103
DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 11 400 0 0 0 0 0 0 0 0 0 89878 101278
CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER 110 366 198 415 124 845 0 19117 0 0 0 0 393 13615 466 751
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 12951 16 037 6463 0 o] 10801 2435 6847 0 4857 0 60 391
OUTROS ACTIVOS 2633 25 756 0 0 0 0 0 0 0 0 44 893 73 282
TOTAL DE ACTIVOS 152 896 247 717 175 398 503 25781 131 446 19 429 18135 26 466 81704 443 191 322 666
DEPOSITOS DE BANCOS CENTRAIS 122185 165443 0 0 0 0 0 0 0 0 0 287 628
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NECOCIACAQ 0 0 39 0 0 168 737 92 1408 5885 109 697 118 027
PASSIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO 492 519 97 022 38 428 10 900 1750 8780 0 0 0 45 220 116 563 811181
DEPOSITOS DE INSTITUICOES DE CREDITO 283 907 40 959 27 797 8400 1000 0 0 0 0 42 107 95125 499 294
DEPOSITOS DE EMPRESAS 205411 49 534 9342 2500 630 8553 0 0 0 3113 16 743 295 826
DEPOSITOS DE PARTICULARES 3202 6 530 1288 0 120 227 0 0 0 0 4695 16 061
PASSIVOS SUBORDINADOS 0 15000 15000 0 0 0 0 0 0 0 33 30033
OUTROS PASSIVOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14 827 14 827
TOTAL DE PASSIVOS 614 704 277 466 53467 10 900 1750 8948 737 92 1408 51105 241121 261 697
Valores liquidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2009 era a seguinte:
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 708 12651 4127 15 300 2489 1141 2116 846 16 182 64 581 105156
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 1114 1359 8954 9184 0 10957 30 345 14 358 13 307 18521 111217 219 315
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 0 6813 22 386 0 0 310 106 1266 0 6502 36 004 73 388
DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47 697 47 697
CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER 129 736 184 952 77 097 0 12979 0 0 0 0 0 20 709 425 473
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 12 440 52 028 4727 0 0 6378 2428 2400 0 0 0 80401
OUTROS ACTIVOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 37576 37576
TOTAL DE ACTIVOS 143 998 257 803 117 291 9 200 13279 20133 34 020 20139 14 153 41 205 317 785 989 007
DEPOSITOS DE BANCOS CENTRAIS 1000 28 644 0 0 63 491 0 0 0 0 0 93136
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 0 0 0 0 0 0 0 0 216 3862 57 548 61627
PASSIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO 441271 97 383 31519 4723 12216 374 2983 0 0 45 840 82428 718 736
DEPOSITOS DE INSTITUICOES DE CREDITO 206 720 75 057 22936 0 12 000 0 0 0 0 39055 67 513 423 280
DEPOSITOS DE EMPRESAS 232 558 20911 7819 4481 216 374 2983 0 0 6784 13595 289721
DEPOSITOS DE PARTICULARES 1993 1415 764 242 0 0 0 0 0 0 1320 5735
PASSIVOS SUBORDINADOS 0 15000 15000 0 0 0 0 0 0 29 30029
OUTROS PASSIVOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23449 23449
TOTAL DE PASSIVOS 442 271 141 027 46 519 4723 75 707 374 2983 ] 216 49 702 163 454 926 977

Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo, € apresentada uma analise de sensibilidade do risco de taxa de juro
da carteira bancaria, tendo por base os mapas de reporte a entidade de supervisao.
Esta analise assenta no cenario de um choque standard de 200 p.b. na taxa de juro,
e respectivo impacto na situacéo liquida e na margem financeira anual do Banco,
em termos individuais, tendo por base os pressupostos assumidos de acordo com a

Instrucao 19/2005 do Banco de Portugal.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Analise de sensibilidade do impacto de uma variacao de 200 p.b. na curva de taxas de
juro por moedas relevantes, a 31 de Dezembro de 2010 e 2009:

IMPACTO NA SITUACAO LiQUIDA -15733 -6 232
FUNDOS PROPRIOS 90 252 87 896
IMPACTO NOS FUNDOS PROPRIOS, EM . =177 =77
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA, A 12 MESES -8 204 -2 196
MARCEM FINANCEIRA 13911 10658
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA ANUAL, EM . -597. -21v.
IMPACTO NA SITUACAQ LIQUIDA 5510 5540
FUNDOS PROPRIOS 90 252 87 896
IMPACTO NOS FUNDOS PROPRIOS, EM 7. 6. 67.
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA, A 12 MESES -1106 -1 029
MARCEM FINANCEIRA 13911 10 658
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA ANUAL, EM . -8 -107.
IMPACTO NA SITUACAQ LIQUIDA -10 223 -692
FUNDOS PROPRIOS 90 252 87 896
IMPACTO NOS FUNDOS PROPRIOS, EM . -11v. -1
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA, A 12 MESES -8 204 -3 225
MARCEM FINANCEIRA 13911 10658
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA ANUAL, EM . -59% -307.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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32.6. RISCO DE LIQUIDEZ

A desagregacao dos activos e passivos financeiros por prazos de residual de maturidade
a 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 646 1126 2847 17 987 13199 114 791 150 595
ACTIVOS FINANCEIROS A0 JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 0 0 3059 49728 1264 138 214 192 265
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 0 0 8030 162 438 65 835 41 800 278103
DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 14 033 25 756 0 0 0 89 876 129 665
CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER 26 068 12640 206 653 89 822 117 953 13615 466 751
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 0 5004 15656 33439 6293 0 60 391
OUTROS ACTIVOS 0 0 0 0 0 44 895 44 895
TOTAL DE ACTIVOS 40 746 44 526 236 244 353413 204 545 443 191 1 322 666
DEPOSITOS DE BANCOS CENTRAIS 122185 165 443 0 0 0 0 287 628
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 0 0 39 2405 5885 109 697 118 027
PASSIVOS FINANCEIROS A0 CUSTO AMORTIZADO 492 519 78 637 51077 27 165 45 220 116 563 811181

DEPOSITOS DE INSTITUICOES DE CREDITO 283 907 40 173 37197 786 42107 95 125 499 294

DEPOSITOS DE EMPRESAS 205411 31934 12 472 26 153 3113 16 743 295 826

DEPOSITOS DE PARTICULARES 3202 6 530 1408 227 0 4 695 16 061
PASSIVOS SUBORDINADOS 0 0 0 0 30 000 33 30033
OUTROS PASSIVOS 0 0 0 0 0 14 827 14 827
TOTAL DE PASSIVOS 614 704 244 080 51116 29 571 81105 241121 1261 697

Valores liquidos de provisoes.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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A 31 de Dezembro de 2009 era a seguinte:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEOOC\ACAO 96 2590 10634 9429 17 827 64 581 105156
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 0 0 9184 77 921 20993 111217 219 315
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 0 5930 0 24 068 7 386 36 004 73 388
DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 0 0 0 0 0 47 697 47 697
CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER 36173 41 207 149 374 101 832 76 178 20 709 425 473
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 0 10 712 27 185 41 078 1424 0 80 399
OUTROS ACTIVOS 0 0 0 0 0 37 578 37578
TOTAL DE ACTIVOS 36 270 60438 196 376 254 328 123 807 317 788 989 007
DEPOSITOS DE BANCOS CENTRAIS 1000 28 644 63 491 0 0 0 93136
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIA,CAO 0 0 0 216 3862 57 548 61 627
PASSIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO 441 271 86 554 48 458 14 185 45 840 82 428 718 736
DEPOSITOS DE INSTITUICOES DE CREDITO 206 720 74 328 34 936 729 39 055 67 513 423 280
DEPOSITOS DE EMPRESAS 232 558 10811 12 516 13 456 6 784 13595 289 721
DEPOSITOS DE PARTICULARES 1993 1415 1006 0 0 1320 5735
PASSIVOS SUBORDINADOS 0 0 0 0 30 000 29 30 029
OUTROS PASSIVOS 0 0 0 0 0 23449 23449
TOTAL DE PASSIVOS 442 271 115198 111 949 14 401 79 702 163 454 926 977
Valores liquidos de provisoes.
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36. JUSTO VALOR DA CARTEIRA DE TiTULOS E DE OUTROS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2010 o detalhe desta rubrica € o seguinte:

ACTIVO

Activos Financeiros detidos para negociacao 35 865 35865
Outros Activos Financeiros ao JV 192 344 192 344
Activos Financeiros disponiveis para venda 278103 278103
Investimentos detidos até a maturidade 60 391 60 292
Emprestimos e outras contas a receber 69 951 68 452
PASSIVO
Passivos Financeiros para negociacao 8 355 8 355
ACTIVO
Crédito a Clientes 396 801 396 801
Outros Activos Financeiros 9 364 9 364
PASSIVO
Recursos de clientes e outros empréstimos 311 887 3118875

Para creditos inferiores a um ano considerou-se que o valor registado em balanco e
uma aproximacao fiavel do seu justo valor. Para creditos superiores a um ano com taxa
indexada, considerou-se igualmente que o valor de balanco € uma aproximacao fiavel ao
justo valor (os creditos de prazo superior a um ano nao sao materialmente relevantes).
Para os depositos ate um ano ou sem maturidade definida, nos quais se inclui depositos
sem taxa de juro associada, considerou-se que o montante reembolsavel na data de
reporte € uma aproximacao fiavel ao justo valor.

Nos modelos de valorizacao internos dos instrumentos financeiros de negociacao e ao
justo valor através de resultados, as taxas de juro de mercado séo apuradas com base
em informacao difundida pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas
de mercado do mercado monetario interbancario, enquanto que 0s prazos superiores
a um ano sao atraves das cotacdes dos swaps de taxa de juro. A curva de taxa de
juro obtida € ainda ajustada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto
prazo. As taxas de juro para 0s prazos especificos sao determinadas por metodos de
interpolacao. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projeccao dos
fluxos de caixa nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia
a 31 de Dezembro de 2010, para as moedas EUR e USD sao as seguintes:

1DIA 0,25% 0,20%
7 DIAS 0,35% 0,23%
15 DIAS 0,43% 0,23%
1 MES 0,62% 0,23%
2 MESES 0,78% 0,25%
3 MESES 0,96% 0,29%
4 MESES 1,07% 0,34%
S MESES 1,16% 0,40%
6 MESES 1,26% 0,46%
7 MESES 1,31% 0,51%
8 MESES 1,35% 0,56%
9 MESES 1,40% 0,62%
10 MESES 1,44% 0,56%
11 MESES 1,48% 0,51%
1 ANO 1,53% 0,45%
2 ANOS 1,56% 0,83%
3 ANOS 1,89% 1,31%
4 ANOS 2,23% 1,76%
5 ANOS 2,56% 2,21%
6 ANOS 2,75% 2,54%
7 ANOS 2,93% 2,86%
8 ANOS 3,06% 3,04%
9 ANOS 3,19% 3,23%
10 ANOS 3,32% 3,41%
20 ANOS 3,70% 4,03%
30 ANOS 3,50% 4,13%

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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37.SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Activos financeiros detidos para negociacao 2274

Credito a clientes 9637

Outros activos 1664 36 4043
Recursos de outras instituicoes de crédito 5000

Recursos de clientes e outros empréstimos 51 107 49 317 846 8139
Provisdes 5 96

Outros passivos 93 4093
Juros e rendimentos similares 36

Juros e encargos similares (93)

Rendimentos de servicos e comissoes 1114

Resultados de activos e passivos aval. ao justo valor através

de result. (84)
Custos com pessoal (440) (220)
Castos gerais administrativos (74)
Provisoes liquidas de reposicdes e anulacoes 15 (26)

As transaccoes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios
aplicaveis a operacoes similares e sao realizadas em condicdes normais de mercado.
No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com
entidades relacionadas.

38. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacdo das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de
Administracéo da Sociedade, nao se verificava nenhum acontecimento subsequente a
31 de Dezembro de 2010, data de referéncia das referidas Demonstracdes Financeiras,
que exigissem ajustamentos ou modificacdes dos valores dos activos e dos passivos.

0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracao

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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6.2 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

BALANCO CONSOLIDADO NOTAS YI"IAIE-'_ESISQSSEDE l/AMMP(ﬁETIIIDZAA%%ES VALOR LioUIDO [ VALOR LIQUIDO
AMORTIZACOES

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS 5 2217 - 2217 6348
DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO 6 90 920 - 90 920 41 853
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 7 186 241 - 186 241 105 535
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE 8 187 677 - 187 677 219 389
RESULTADOS

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA gees 252 622 1230 251 392 74720
APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 10 12789 - 12789 225
CREDITO A CLIENTES 1lle2s 476 993 6 367 470 626 426 249
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 12 60 391 - 60 391 80 399
ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA 13 28387 - 28387 -
ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA 14 2657 - 2657 -
PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO 15e25 9631 447 9184 -
OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS 16 17 147 3542 13605 14 022
ACTIVOS INTANGIVEIS 17 8083 4013 4070 3779
INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS 18 1230 - 1230 -
CONJUNTOS

ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES 19 1012 - 1012 1163
ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS 19 4227 - 4227 1222
OUTROS ACTIVOS 20e25 12713 109 12 604 11947
TOTAL DE ACTIVO 1354 937 15 708 1339229 986 851
RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS 21 287179 93136
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 22 118 027 61627
RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO 23 500 794 424780
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS 24 292 597 278 440
PROVISOES 25 60 1563
PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES 19 4098 849
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS 19 3 6
OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS 26 30033 30 029
OUTROS PASSIVOS 27 12253 22 047
TOTAL DE PASSIVO 1245 044 912 477
CAPITAL 28 55000 55 000
RESERVAS DE REAVALIACAO 28 (7 372) (2 216)
OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS 28 19480 15 766
RESULTADO DO EXERCICIO 28 8182 3714
INTERESSES OUE NAO SE CONTROLAM 28 18 895 2110
TOTAL DE CAPITAL 94 185 74 374
TOTAL DE PASSIVO E CAPITAL 1339229 986 851

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Juros e rendimentos similares 29 41 810 45 560
Juros e encargos similares 29 27 440 34667
MARGEM FINANCEIRA 14 370 10 893
Rendimentos de instrumentos de capital 30 407 278
Rendimentos de servicos e comissoes 31 26134 25411
Encargos com servicos e comissoes 31 (4678) (3574)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 32 (4719) (10 764)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 32 1149 1150
Resultados de reavaliacdo cambial 32 3435 10 446
Resultados de alienacéo de outros activos (5) (30)
Outros resultados de exploracao (177) (499)
PRODUTO BANCARIO 35916 33 310
Custos com pessoal 33 (11 388) (10 608)
Gastos gerais administrativos 34 (9 425) (12 486)
Depreciacoes e amortizacoes 16e17 (1223) (1034)
Provisoes liquidas de reposicoes e anulacdes 25 1464 (950)
Imparidade do crédito liquida de reversoes e recuperacoes 25 (3536) (1847)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes 25 (118) (486)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes 25 97 (209)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) (25) (23)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 11 762 5669
Impostos

Correntes 19 (4 604) (933)

Diferidos 19 520 (1011)
RESULTADO APGS IMPOSTOS 7 678 3725
Interesses Minoritarios 28 504 (11)
RESULTADO LiOUIDO DO EXERCICIO 8182 3714
NUmero de accdes em circulacao 11 000 000 11 000 000
RESULTADO POR ACCAO (€/ACCAO) 35 0,74 0,34

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

Resultado Liquido 28 8182 3714

Ganhos / (perdas) de justo valor de activos financeiros disponiveis para venda 28 (5156) (148)

liquido impostos

Total do Rendimento integral 28 3026 3566
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DEMONSTRACAQ CONSOLIDADA NOTAS CAPITAL [§ OUTRAS RESULTA- [l RESERVAS [l RESUL- INTERESSES [l TOTAL DE
DE VARIACOES EM CAPITAL PROPRIO RESERYAS ?SiNsnA— EEA\/ALIA— -IE-Q[E)(I;CDI'(C)\O
DOS cAo

Saldos em 31.12.2008 28 40 000 13 384 (404) (2 068) 3043 2160 56 115
Aplicacao do resultado liquido do
exercicio anterior

Transferencia para reservas e 3043 (3043)

resultados transitados
Aumento de capital 15000 15 000
Rendimento integral (148) 3714 3566
Operacdes com interesses que Nao (50) (50)
controlam
Outras variacoes de capital proprio (257) (257)
Saldos em 31.12.2009 28 55 000 16 170 (404) (2216) 3714 2110 74 374
Aplicacdo do resultado liquido do
exercicio anterior

Transferencia para reservas e 3714 (3714)

resultados transitados
Operacdes com interesses que nao 16 785 16 785
controlam
Rendimento integral (5156) 8182 3026
Saldos em 31.12.2010 28 55 000 19 884 (404) (7 372) 8182 18 895 94 185

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ACTIVIDADE OPERACIONAL

Resultados de Exploracdo:

Resultado liquido do exercicio 8182 3714
Outras perdas por imparidade 3556 -
Provisdes do exercicio - 4896
Amortizacdes do Exercicio 1223 1036
Dotacao para impostos do exercicio 4257 816
Interesses minoritarios 16 785 11
Dividendos recebidos (407) (278)
Juros pagos de Passivos subordinados 579 904
Outros (7 906) 1722
26 269 12 820
Variacdo dos Activos e Passivos Operacionais:
Variacao dos Activos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuicdo de Activos financeiros detidos para negociacdo (80706)  (19893)
(Aumento)/Diminuicdo de Activos financeiros ao justo valor através de 31712 (76 975)
resultados
(Aumento)/Diminuicdo de Activos financeiros disponiveis para venda (181 828) 5695
(Aumento)/Diminuicdo de Aplicacdes em Outras Instituicoes de Crédito (12 564) 4278
(Aumento)/Diminuicdo de Crédito a Clientes (44 377) (78 583)
(Aumento)/Diminuicdo de Investimentos detidos até a maturidade 20 008 3714
(Aumento)/Diminuicdo de Activos com acordo de recompra (28 387) 56 528
(Aumento)/Diminuicdo de Activos nédo correntes detidos para venda (2657) -
(Aumento)/Diminuicdo de Outros activos (9762) 10 020
(Aumento)/Diminuicdo de Passivos financeiros detidos para negociacéo 56 400 27 057
(Aumento)/Diminuicdo de Recursos de Outras Instituicdes de Crédito 270056 (19 089)
(Aumento)/Diminuicao de Recursos de Clientes e outros empréstimos 14 157 23101
(Aumento)/Diminuicao de Outros passivos subordinados 5 (3)
(Aumento)/Diminuicdo de Outros Passivos (11 338) 1242
Impostos sobre o rendimento 355 (271)
21075 (63179)
Fluxos de Caixa de Actividade de Operacional 47 344 (50 359)
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTOS
Aquisicao de subsidiarias/associadas (1230) -
Aquisicao de Activos Tangiveis (426) (1 662)
Alienacdo de Activos Tangiveis - 1348
Aquisicao de Activos Intangiveis (582) (1922)
Dividendos recebidos 407 278
Fluxos de Caixa de Actividade de Investimento (1830) (1 959)
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Recebimento Respeitantes a:
Emissao de accoes - 15000
Pagamentos respeitantes a:
Dividendos distribuidos no exercicio - (148)
Juros pagos de passivos subordinados (579) (904)
Fluxos de Caixa de Actividade de Financiamento (579) 13 948
TOTAL 44936 (38 370)
VARIACOES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 48 200 86 570
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 93137 48 200
44 936 (38 370)
Valor de Balanco das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 1 3
Depositos a Ordem em Bancos Centrais 2216 6 345
Depositos a Ordem em Outras Instituicoes de Crédito 90 920 41853
93 137 48 200

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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1. INFORMACAO GERAL

0 Banif — Banco de Investimento, SA (Sociedade) resultou da cisao, efectuada em 15 de
Dezembro de 2000, da Ascor Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual
resultou, igualmente, a constituicao de uma nova sociedade corretora denominada Banif
Ascor - Sociedade Corretora, SA. A maioria das participacoes detidas pelo Grupo Banif
em sociedades cujo objecto social principal fosse constituido por actividades ligadas a
banca de investimento, foram, nessa data, transferidas para esta nova Sociedade.

Nesse contexto, o Banif — Banco de Investimento, SA, na sua constituicédo passou a
deter a totalidade do capital social das sociedades Banif Ascor — Sociedade Corretora,
SA, Banif Patrimonios — Sociedade Cestora de Patrimonios, SA e Banif Imo — Sociedade
Cestora de Fundos de Investimento Imobiliario, SA, a maioria do capital social da
Banifundos Cisalpina - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA
e uma participacao significativa no capital social da Banif Acor Pensdes - Sociedade
Cestora de Fundos de Pensoes, SA.

Por escritura publica, outorgada em 30 de Dezembro de 2002, procedeu-se a fuséao,
por incorporacao, no Banif — Banco de Investimento, SA das sociedades Banif Ascor —
Sociedade Corretora, SA e Banif Patrimonios — Sociedade Gestora de Patrimonios, SA,
tendo os efeitos contabilisticos desta fusao sido reportados a 1 de Janeiro de 2002.

Em Fevereirode 2003 0 Banif-Bancode Investimento, SAadquiriua Cisalpina Gestioni 30%
do Capital Social da Banifundos Cisalpina - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, SA, passando a deter a totalidade do capital social desta sociedade, que, em
conformidade, alterou a sua designacao social para Banifundos - Sociedade Cestora de
Fundos de Investimento Mobiliario, SA.

Por escritura publica, outorgada em 30 de Dezembro de 2003, procedeu-se a fusao, por
incorporacao, na Banifundos - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario,
SA da sociedade Banif Imo - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Imobiliario,
SA, tendo os efeitos contabilisticos desta fusao sido reportados a 1 de Janeiro de
2003. No ambito desta fusdao a denominacédo social da sociedade incorporante foi
alterada para Banif Cestao de Activos - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, SA.

AsaccoesdoBanif-Bancode Investimento, SAsao100% detidas pela Banif Investimentos-
SGPS, S.A., sub-holding do Banif Grupo Financeiro (Crupo), cuja empresa-mae € a Banif,
SGPS, S.A., entidade que apresenta contas consolidadas para uso publico e que cumprem
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS).

Em 28 de Fevereiro de 2011, o Conselho de Administracao da Sociedade reviu e aprovou
0 Balanco e a Demonstracao de Resultados de 31 de Dezembro de 2010 e demais
Demonstracoes Financeiras Individuais e Consolidadas. Em 28 de Fevereiro de 2011
0 Conselho de Administracao aprovou globalmente o Relatorio de Cestao o qual, em
conjuntocomas Demonstracdes Financeiras, sera submetidoaaprovacaoda Assembleia
Ceral Anual de Accionistas de 29 de Marco de 2011.
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2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO
FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As politicas contabilistica adoptadas no exercicio sao consistentes com as utilizadas
Nos exercicios anteriores, com excepcao da adopcao das seguintes novas normas e
interpretacoes, alteracdes ou revisdes de Normas e novas interpretacoes emitidas pelo
IASB /IFRIC e endossadas pela Uniao Europeia. Esta adopcao nao implicou efeitos na
posicao patrimonial e performance da Sociedade.

IFRS 5 (Melhoria) - Activos Nao Correntes Detidos para Venda e Operacdoes em
Descontinuacao

A melhoria clarifica que:

-quando uma subsidiaria € detida para venda, todos os seus activos e passivos devem
ser classificados como detidos para venda no ambito da IFRS 5, mesmo quando a
entidade ira reter um interesse que nao controla na subsidiaria apos a venda;

- as divulgacoes requeridas relativamente a activos nao correntes, grupos disponiveis
para venda ou operacoes descontinuadas s&o apenas as constantes da IFRS 5.

IFRS 2 (Emenda e Melhoria) - Pagamentos com base em Acgoes

A emenda efectuada na IFRS 2 vem clarificar a contabilizacao de situacoes nas quais
uma entidade recebe a prestacdo de servicos ou produtos dos seus empregados ou
fornecedores, mas cuja contrapartida financeira € paga pela sua empresa-mae ou
outra empresa do Grupo. A melhoria clarifica que a contribuicao de um negocio para a
formacao de uma Joint Venture e combinacdes sob controlo comum nao fazem parte
do ambito da IFRS 2.

IAS 1 (Melhoria) — Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

A melhoria clarifica que os termos de liquidacao de uma responsabilidade dos quais
possa resultar, em qualquer momento, a liquidacéo através da emissao de instrumentos
de capital por opcao da contraparte nao afecta a classificacao dos instrumentos
convertiveis em corrente e nao corrente na Demonstracao da Posicao Financeira.

Em resultado da emenda a IAS 27, torna-se necessario incluir duas linhas adicionais na
Demonstracao das alteracdes nos capitais proprios: (i) aquisicao de subsidiarias e (ii) aquisicao
de interesses que n&o controlam, para reflectir transaccoes com proprietarios resultantes de
alteracoes na detencéao de subsidiarias que néo resultem em perda de controlo.

IAS 38 (Melhoria) — Activos Intangiveis
A melhoria:

estabelece que se um intangivel adquirido numa combinacédo de negocios for
identificavel apenas com outro activo intangivel, os dois podem ser reconhecidos como
um unico intangivel desde que tenham vidas Uteis similares;
- clarifica que as tecnicas de valorizacdo para mensurar o justo valor de activos
intangiveis adquiridos numa combinacao de negocios sao meros exemplos e nao
restringem os metodos que podem ser usados.
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IAS 39 (Emenda e Melhoria) - Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensuracao
- items cobertos elegiveis.

Esta emenda:

- clarifica que € permitida a designacao de uma parte das alteracoes do justo valor
ou variabilidade dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro como um item
coberto;

- refere que a inflagcdo néo € um risco identificavel separadamente e ndo pode ser
designado como um risco coberto a nao ser que represente fluxos de caixa especificados
contratualmente.

A melhoria introduz as seguintes alteracoes:

- Alisencao de aplicacao da norma em contratos que envolvam combinacoes de negocios
sO se aplica a contratos forward entre uma adquirente e um accionista vendedor com
vista a comprar ou vender uma adquirida numa data futura e nao a contratos derivados
em que é necessario que accoes futuras venham ainda a ocorrer.

-Se numa cobertura de fluxos de caixa, a cobertura de uma transaccao prevista resultar
no reconhecimento subsequente de um activo ou passivo financeiro, os ganhos ou
perdas que estejam reconhecidos no rendimento integral devem ser reclassificados
para ganhos e perdas no mesmo periodo ou periodos em que os fluxos de caixa cobertos
previstos afectem os lucros ou prejuizos.

Considera-se que uma opcao de pré-pagamento esta intimamente relacionada
com o contrato de acolhimento quando o preco de exercicio reembolsa o mutuante
numa quantia até ao valor presente aproximado dos juros perdidos durante o prazo
remanescente do contrato de acolhimento.

IFRIC 18 - Transferéncias de activos provenientes de clientes
Esta interpretacao tem por objectivo clarificar a forma de reconhecer imobilizado
tangivel ou caixa recebidos de clientes com o objectivo de serem usados para adquirir
ou construir activos especificos, nao sendo, por isso aplicavel.

IFRIC 17 - Distribuicoes aos proprietarios de activos que nao sao caixa

Esta interpretacao esclarece sobre a forma de contabilizacao da distribuicao de bens
em especie aos proprietarios, definindo que todos devem ter os mesmos direitos.

IFRIC 12 - Acordos de concessao de servicos

Esta interpretacao aplica-se a operadores de concessoes e clarifica como reconhecer
as responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concessao.

Outras melhorias as IFRS

O processo anual de melhoria das IFRS procura lidar com a resolucéo de situacoes que
necessitam de ser melhoradas de forma a aumentar o seu entendimento geral, mas que
nao sao classificadas como de resolucao prioritaria. Algumas melhorias sao relativas a
terminologia ou alteracdes de natureza editorial para haver consisténcia entre normas
sendo o seu impacto minimo.
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Outras melhorias sao susceptiveis de produzir alteracdes no reconhecimento e
mensuracao. As principais melhorias que entraram em vigor em 2010, para aleém nas ja
resumidas atras, resumem-se da seguinte forma:

Melhorias do Ano 2009 aplicaveis em 2010

- IFRS 8 — Segmentos Operacionais: As melhorias clarificam que os activos e passivos por
segmentos soO precisam de ser relatados quando sao incluidos nas medidas usada pelo
responsavel das decisdes operacionais.

- IAS 17 — Locacoes: Sao removidas as disposicoes especificas relativas a terrenos e
edificios mantendo-se apenas as disposicoes gerais.

- 1AS 18 — Rédito: Sao adicionadas orientacoes para determinar se uma entidade esta a
actuar como vendedor ou como agente.

- IAS 36 - Imparidade de Activos: As melhorias clarificam que ao testar a imparidade
do Goodwill adquirido numa combinacao de negocios a maior unidade permitida para
alocacao do GCoodwill € o segmento operacional definido na IFRS 8 o qual, dependendo
das circunstancias, pode ser de um nivel mais baixo do que o segmento reportavel.

- IFRIC 9 — Reavaliacao de derivados embutidos: As melhorias clarificam que a IFRIC 9
nao se aplica a possiveis reavaliacoes, a data de aquisicéo, de derivados embutidos
em contratos adquiridos em combinacdes entre entidades ou negodcios sob controlo
comum ou na formacao de Joint vVentures.

- IFRIC 16 - Coberturas de um Investimento Liquido numa Operacdo Estrangeira: As
melhorias clarificam que Instrumentos de cobertura que se qualifiquem podem ser
detidos por umaentidadedogrupodesdequeosrequisitosdedesignacao, documentacao
e efectividade da IAS 39 sejam satisfeitos.

IAS 7 - Demonstracao de Fluxos de caixa - Clarifica as operacdes que devem ser
classificadas como actividades de investimento, definindo que apenas os dispéndios
que resultam num activo reconhecido na demonstracao da posicao financeira sao
elegiveis para classificacado como actividades de investimento

NORMAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS QUE AINDA NAO ESTAO EM VIGOR

As normas e interpretacdoes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicacao €
obrigatoria apenas em periodos com inicio apos 1 de Janeiro de 2010 e que Nnao
foram adoptadas antecipadamente sao as seguidamente apresentadas. Da aplicacao
destas normas e interpretacdoes nao sao esperados impactos relevantes para as
demonstracoes financeiras do Grupo.

a) Ja endossadas pela UE

IFRS 1 (Emenda) - Isencdes a divulgacdao de comparativos exigidos pela IFRS 7 na
adopcao pela primeira vez das IFRS.

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 30 de Junho de 2010. Estabelece que um adoptante pela primeira vez nao
necessita de apresentar comparativos relativamente as divulgacoes exigidas pela IFRS
7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes.

IFRS 7 (Emenda) - Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

Estaemendaentraemvigoromaistardara partirdoiniciodo primeiroexerciciocominicio
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em 30 de Junho de 2010. Estabelece que as melhorias a esta norma nao necessitam de
afectar demonstracdes financeiras nem comparativos de demonstracoes financeiras
anteriores a 31 de Dezembro de 2009.

IAS 24 (Revista) — Transaccoes com partes relacionadas

Esta norma revista entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio
com inicio em 31 de Dezembro de 2010. As principais alteracoes sao as seguintes:

- Alteracao da definicao de partes relacionadas levando a que algumas entidades deixem
de ser consideradas relacionadas e outras passem a ser consideradas relacionadas;

-Isencao parcial de divulgacodes relativas a transaccoes com entidades governamentais
bem como com o proprio Governo;

Obrigatoriedade explicita de divulgar os compromissos com partes relacionadas
incluindo os contratos executorios.

IAS 32 (Emenda) - Clarificacao de direitos de emissao

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 31 de Janeiro de 2010. A emenda altera a definicdo de passivos financeiros
para passar a classificar os direitos de emissao (e certas opcoes e warrants) como
instrumentos de capital proprio se:

- 0s direitos forem atribuidos de forma proporcional a todos os proprietarios da mesma
classe de instrumentos de capital ndo derivados da entidade;

- Forem usados para adquirir um numero fixo de instrumentos de capital proprio da
propria entidade em contrapartida de uma quantia fixa de qualquer moeda.

IFRIC 14 (Emenda) - Adiantamentos relativos a requisitos de financiamento minimo

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 31 de Dezembro de 2010. Com a emenda, uma entidade deve reconhecer como
activo os pagamentos feitos antecipadamente e em cada ano a analise do surplus do
plano deve ser feita como se nao tivesse havido pagamentos antecipados.

IFRIC 19 - Extingao de passivos financeiros com instrumentos de Capital Proprio
Esta IFRIC entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio
em 30 de Junho de 2010. Clarifica que instrumentos de capital emitidos para um credor
com o objectivo de extinguir passivos financeiros sao considerados pagamentos para
efeitos do paragrafos 41 da IAS 39.

b) Ainda nao endossadas pela EU

IFRS 9 - Instrumentos financeiros - introduz novos requisitos de classificacéo e
mensuracao de activos financeiros.

Outras emendas as IFRS — melhoramentos do Ano 2010. O IASB aprovou 11 emendas a
seis normas.”
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3. BASES DE APRESENTACAOQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 BASES DE APRESENTACAO DE CONTAS

As demonstracoes financeiras consolidadas da Sociedade estao preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - Internacional
Financial Reporting Standards) tal como adoptadas na Uniao Europeia, no ambito das
disposicoes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n° 1606/02.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas na Uniao Europeia, diferem
da versao integral das IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting
Standards Board), no que respeita a eliminacao de certas restricoes no que se refere
a aplicacao de contabilidade de cobertura do IAS 39 “Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Valorizacao”.

As demonstracoes financeiras foram preparadas numa base de custo historico,
com excepcao da reavaliacdo de instrumentos financeiros. As principais politicas
contabilisticas utilizadas séo apresentadas abaixo.

3.2 INFORMACAO COMPARATIVA

A Sociedade nao procedeu a alteracoes de politicas contabilisticas, pelo que em geral os
valores apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os dos exercicios
anterior.

3.3 PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAOQ

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem as contas do Banif — Banco de
Investimento, SAeentidades por sicontroladas (denominadas “subsidiarias”). Considera-
se que existe controlo sempre a Sociedade tenha a possibilidade de determinar as
politicas operacionais e financeiras de uma entidade com vista a obter beneficios
das suas actividades, o que normalmente sucede quando detem pelo menos 50% dos
direitos de voto da entidade.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sao ajustadas de forma a reflectir a
utilizacdo das politicas contabilisticas do Banif — Banco de Investimento, SA.

Os saldos e transaccoes significativos existentes entre as empresas do Grupo sao
eliminados no decorrer do processo de consolidacao.

3.4 INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Trata-se de investimentos em entidades em que o Crupo tem influéncia significativa
e que nao sejam subsidiarias. Considera-se que existe influéncia significativa sempre
que a Sociedade detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto.
Os investimentos em associadas sao registados de acordo com o metodo da equivaléncia
patrimonial. O registo inicial do investimento € efectuado pelo custo de aquisicao, o qual
e incrementado ou diminuido pelo reconhecimento das variacoes subsequentes na
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parcela detida na situacao liquida da associada. O goodwill originado na aquisicao fica
reflectido no valor do investimento, sendo objecto de analise de imparidade como parte
do valor do investimento. Oualquer goodwill negativo € imediatamente reconhecido em
resultados.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que
aplicavel, as contas das associadas sao ajustadas de forma a reflectir a utilizacao das
politicas contabilisticas do Grupo.

Os investimentos em associadas encontram-se registados ao custo de aquisicao,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.5 CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem
moeda nacional e estrangeira, em caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais e
depositos a ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro.

3.6 TRANSACCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transaccoes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio
contratadas na data da transaccdo. Os activos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sao convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na data do
balanco. Os itens nao monetarios, que sejam valorizados ao justo valor, sao convertidos
com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizacdo. Os itens nao
monetarios, que sejam mantidos ao custo historico, sao mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou
perdas do periodo na demonstracao de resultados, com excepcao das originadas por
instrumentos financeiros nao monetarios classificados como disponiveis para venda,
que sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio atée
a alienacao do activo.

3.7 USO DE ESTIMATIVAS NA PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A preparacao das Demonstracdes Financeiras requer a elaboracdo de estimativas e
a adopcao de pressupostos pela Gestao da Sociedade, os quais afectam o valor dos
activos e passivos, reditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados.
Na elaboracao destas estimativas, a Gestao utilizou o seu julgamento, assim como
a informacao disponivel na data da preparacédo das demonstracoes financeiras.
Consequentemente, os valores futuros efectivamente realizados poderao diferir das
estimativas efectuadas.

As situacdes onde o uso de estimativas € mais significativo séo as seguintes:
Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros néo podem ser determinados
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atraves de cotacdoes (marked to market) nos mercados activos, sao determinados
atraves da utilizacao de técnicas de valorizacao que incluem modelos matematicos
(marked to model). 0 dados de input nesses modelos séo, sempre que possivel, dados
observaveis de mercado, mas quando tal nao e possivel um grau de julgamento e
requerido para estabelecer os justos valores, nomeadamente ao nivel da liquidez,
correlacao e volatibilidade.

Perdas por Imparidade em créditos a clientes

Os creditos de clientes com posicoes vencidas e responsabilidades totais consideradas
de montantesignificativo,sédoobjectodeanaliseindividual paraavaliarasnecessidades
de registo de perdas por imparidade. Nesta analise € estimado o montante e prazo dos
fluxos futuros. Estas estimativas séo baseadas em assumpcoes sobre um conjunto
de factores que se podem modificar no futuro e consequentemente alterar os
montantes de imparidade. Adicionalmente, € tambeém realizada uma analise colectiva
de imparidade por segmentos de credito com caracteristicas e riscos similares e
determinadas perdas por imparidade com base comportamento histérico das perdas
para o mesmo tipo de activos.

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sao considerados em imparidade
gquando se verifica um significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo
dos preco de custo, ou quando existam outras evidéncias objectivas de imparidade.
A determinacao do nivel de declinio em que se considera “significativo e prolongado”
requer julgamentos. Neste contexto o Grupo determinou que um declinio no justo valor
de um instrumento de capital igual ou superior a 30% por mais de 1 ano € considerado
significativo e prolongado. Adicionalmente, s&o avaliados outros factores, tal como o
comportamento da volatilidade nos precos dos activos.

Activos por impostos diferidos

Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais nao utilizados,
na medida em que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido
por lei resultados fiscais positivos. Para o efeito sao efectuados julgamentos para a
determinacéo do montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos,
baseados no nivel de resultados fiscais futuros esperado.

3.8 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

3.8.1 RECONHECIMENTO E MENSURACAOQ INICIAL
DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com os prazos estabelecidos, por regulamento ou convencao no mercado, sao
reconhecidos na datada transaccao, istoe, nadataemque eassumidoocompromissode
compra ou venda. 0s instrumentos financeiros derivados sao igualmente reconhecidos
na data da transaccao.

A classificacdao dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial
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depende das suas caracteristicas e da intencao de aquisicao. Todos os instrumentos
financeiros sao inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos
directamente atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e
passivos ao justo valor atraves de resultados em que tais custos sao reconhecidos
directamente em resultados.

3.8.2 MENSURACAO SUBSEQUENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacéo sao os adquiridos com o
proposito de venda no curto prazo e de realizacao de lucros a partir de flutuacoes
Nno preco ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que nao sejam enquadrados como operacoes de cobertura.

Apos reconhecimentoinicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracao subsequente
do justo valor sao reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados 0s justos
valores positivos sao registados no activo e os justos valores negativos no passivo. 0s
juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados
quando o direito ao seu pagamento ou recebimento € estabelecido.

0s passivos financeiros de negociacao incluem também vendas de titulos a descoberto.
Estas operacoOes sao relevadas em balanco ao justo valor, com variacoes subsequentes
de justo valor relevadas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos
e passivos avaliados ao justo valor atraves de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pela Sociedade
de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de
resultados, de acordo com a opc¢éao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que
satisfeitas as condicoes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

1. A designacao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracao de
activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas
(accounting mismatch);

2. 0s activos e passivos financeiros séo parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos que € gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo
com uma estrategia de investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou
3. 0 instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando
os derivados embutidos nao modifiguem significativamente os fluxos de caixa inerentes
ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separacao dos
derivados embutidos nao possa ser efectuada.

Apos reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuracao subsequente
do justo valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do
exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atraves
de resultados”.
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Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta
ou em antecipacao a necessidades de liquidez ou alteracoes de taxas de juro, taxas de
cambio ou alteracdes do seu preco de mercado, e que a Sociedade nao classificou em
qualqguer uma das outras categorias.

ApoOs o reconhecimento inicial sao subsequentemente mensurados ao justo valor,
ou mantendo o custo de aquisicao caso nao seja possivel apurar o justo valor com
fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas reflectidos na rubrica “Reservas
de Reavaliacao” até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade),
momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para a
rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

0s juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o metodo
da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”. Os dividendos sao reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu
pagamento e estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”.
Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferencas cambiais
apuradas sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de
reavaliacao cambial”.

Os activos financeiros disponiveis para venda sao analisados quando existam indicios
objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou
prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos preco de custo. A determinacao do
nivel de declinio em que se considera “significativo ou prolongado” requer julgamentos.
Neste contexto a Sociedade considera que um declinio no justo valor de um instrumento
de capital igual ou superior a 30% ou um declinio por mais de 1 ano pode ser considerado
significativo ou prolongado.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos
financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os
quais existe a intencao e capacidade de os deter até a maturidade.

Apas o reconhecimentoinicial sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado,
usando o metodo da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo
amortizado € calculado tendo em conta o prémio ou desconto na data de aquisicao
e outros encargos directamente imputaveis a compra como parte da taxa de juro
efectiva. Aamortizacdo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperacoes”.

Aplicacdes em outras Instituicoes de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicacdes junto de instituicoes de credito e credito concedido
a clientes da Sociedade.
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Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num
mercado activo, que nao sejam activos adquiridos ou originados com intencao de
alienacdo a curto prazo (detidos para negociacdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor atravées de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apos o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos
0s custos inerentes a transaccao, incluindo comissoes cobradas que nao tenham a
natureza de prestacao de servico (se existentes), subsequentemente estes activos
sao mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a
testes de imparidade.

O custo amortizado € calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente
imputaveis a originacao do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacdo
e reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. As perdas
por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do credito
liquida de reversoes e recuperacoes”.

0Os emprestimos concedidos e contas a receber apenas sao abatidos ao activo (write-off),
gquando nao ha expectativas realisticas de recuperacao desses montantes, incluindo
atraves das garantias associadas (colaterais).

Recursos deoutrasinstituicoes decrédito, Recursos declientes e outros empréstimos,
Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de
instituicoes de credito, depositos de clientes e emissoes de divida nao designadas como
passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados e cujos termos contratuais
resultam na obrigacao de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros,
s&o reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos de
transaccao directamente associados (se existentes) e subsequente valorizados ao
custo amortizado usando o méetodo da taxa efectiva. A amortizacao € reconhecida em
resultados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Repo’s e Reverse repo’s

0s repo’s sao vendas de activos financeiros, que tem associado um acordo de compra
numa data futura. 0 montante recebido da venda (financiamento) tem subjacente
uma taxa juro (“Repo rate”). 0 valor do financiamento é registado na rubrica de
recursos de outras instituicoes de credito pelo valor contrato que corresponde a
contraprestacao recebida liquida, os juros a pagar séo reconhecidos de acordo com o
principio da especializacao sendo registados em juros e encargos similares. 0Os titulos
ficam custodiados na contraparte como garantia do financiamento.

0s reverse repo’s sao compras de activos financeiros, que tem associado um acordo de
revenda numa data futura por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de
compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacdo nao sao reconhecidos no
balanco.0valorde compraregistadocomoempréestimosaoutrasinstituicoes financeiras
ou clientes, conforme apropriado, 0s juros a receber sao reconhecidos de acordo com o
principio da especializacao sendo registados em juros e encargos similares.

Justo valor

0 justo valor utilizado na valorizacao de activos e passivos financeiros de negociacao,
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classificados como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda € determinado de acordo com os seguintes critérios:

1. No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor &
determinado com base na cotacao de fecho, no preco da ultima transaccao efectuada
ou no valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

2. No caso de activos nao transaccionados em mercados activos, o justo valor €
determinado com recurso a técnicas de valorizacao, que incluem precos de transaccoes
recentes de instrumentos equiparaveis e outros metodos de valorizacao normalmente
utilizados pelo mercado ( “discounted cash flow”, modelos de valorizacao de opc¢oes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. accoes) e instrumentos derivados que os tenham
como subjacente, para os quais nao seja possivel a obtencao de valorizacoes fiaveis,
sao mantidos ao custo de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Imparidade

A Sociedade avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos
financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicacdes em instituicoes de
credito, instrumentos detidos até a maturidade, credito concedido e de valores a receber.
As perdas por imparidade identificadas s&o relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuicao do montante da
perda por imparidade estimada, 0 montante previamente reconhecido é revertido pelo
ajustamento da conta de perdas por imparidade. 0 montante da reversao € reconhecido
directamente na demonstracao de resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de
creditos de caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

- exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apos 0 seu reconhecimento inicial e,

- quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos
de caixa futuros do créedito ou carteira de creditos sobre clientes, e cuja mensuracao
possa ser estimada com razoabilidade.

Para determinacao das perdas por imparidade sao utilizados dois metodos de analise:
a) Analise individual

A avaliacao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € realizada
atraves de uma analise casuistica da situacao de clientes com exposicao total de crédito
considerada significativa. Para cada cliente a Sociedade avalia, em cada data de balanco,
a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, considerando nomeadamente os
seguintes factores:

- situacao economico-financeira do cliente;

- exposicao global do cliente e a existéncia de creditos em situacao de
incumprimento no Grupo e no sistema financeiro;

- informacoes comerciais relativas ao cliente;

- analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;

- as ligacoes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a
analise deste relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente
individualmente considerado.

_152

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF

INVESTMENT
BANK

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF = BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — ME, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Na determinacao das perdas por imparidade em termos individuais sao considerados
0s seguintes factores:

- A viabilidade economico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer
face ao servico da divida no futuro;

- 0 valor das garantias reais associadas e o0 montante e prazo de recuperacao
estimados;

- 0 patrimonio do cliente em situacoes de liquidacao ou faléncia e a existéncia de
credores privilegiados.

Os creditos analisados individualmente, para os quais nao se tenha verificado a
existéncia objectiva de imparidade, sao agrupados tendo por base caracteristicas de
risco semelhantes e avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Os creditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por
imparidade n&o sao incluidos para efeitos da avaliacao colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos creditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda e determinado pela diferenca entre o valor
contabilistico desse credito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juro original do contrato. O credito a clientes apresentado no
balanco € reduzido pela utilizacdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstracéo de resultados na rubrica “Imparidade do credito liquida
de recuperacdes e reversoes”. Para creditos com taxa de juro variavel, a taxa de
desconto utilizada para determinar qualquer perda por imparidade € a taxa de efectiva
anual, determinada pelo contrato.

O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias
reais reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperacao e alienacao do
colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperacao e venda.

b) Analise colectiva

Os creditos avaliados numa base colectiva séo agrupados por segmentos com
caracteristicas e riscos similares. As perdas por imparidade para estes creditos sao
estimadas considerando a experiéncia historica de perdas em carteiras de risco
semelhante, a envolvente economica e sua influéncia sobre o nivel de perdas historicas.
O Grupo procede, com uma periodicidade regular, a actualizacao dos parametros
historicos utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um credito € considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade
estimada de 100% do valor do créedito, € efectuada a respectiva anulacao contabilistica
por contrapartida do valor da perda. O credito € assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado € creditado em
resultados na mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperacoes e
reversoes” acima referida.

Derivados
Na sua actividade corrente, a Sociedade utiliza alguns instrumentos financeiros

derivados quer para satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as
suas proprias posicoes de risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes
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instrumentos envolvem graus variaveis de risco de credito (maxima perda contabilistica
potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obrigacoes
contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a alteracao de valor
de um instrumento financeiro em resultado de variacoes de taxas de juro, cambio e
cotacoes).

0Os montantes nocionais das operacoes de derivados sao utilizados para calcular os
fluxos a trocar nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora
constituam a medida de volume mais usual nestes mercados, nao correspondem a
qualquer quantificacao do risco de credito ou de mercado das respectivas operacoes.
Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de credito € medido pelo custo
de substituicdo a precos correntes de mercado dos contratos em que se detem uma
posicao potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar
em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao separados do instrumento de
acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracteristicas nao estao intimamente relacionados
com o0s do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento nao € designado no
reconhecimento inicial como ao justo valor atraves de resultados (fair value option).

Os resultados da mensuracdo subsequente do justo valor sao reconhecidos nos
resultados do exercicio em simultaneo com os resultados de mensuracao ao justo valor
do instrumento coberto na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor atraves de resultados”.

Os instrumentos derivados tém sido utilizados no Grupo, principalmente para cobertura
do risco de operacoes de derivativos com clientes: sao contratados derivativos OTC (cross
currency swap, interest rate swap, equity swap, etc.) com clientes cujo risco € coberto
com operacoes de back-to-back com contrapartes no mercado.

Nas demonstracdes financeiras nao se encontram consideradas quaisquer operacoes de
cobertura, dado que todos os instrumentos derivados existentes ou foram classificados
como de negociacao por N&o cumprirem os requisitos de contabilidade de cobertura da
IAS 39, ou estéo associados a passivos designados ao justo valor atraves de resultados.
Consequentemente todos os derivados encontram-se registados em activos e passivos
de negociacao.

3.8.3 DESRECONHECIMENTO DE ACTIVOS E PASSIVOS
FINANCEIROS

Activos Financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de
um grupo de activos financeiros) & desreconhecido quando:

1. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

2. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida
a obrigacao de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa,
a terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e

3. 0s riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e
beneficios nao foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.
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Passivos Financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou €
cancelada.Quando um passivo financeiro existente € substituido por outrocoma mesma
contraparte em termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos,
ou os termos iniciais sao substancialmente alterados, esta substituicao ou alteracao
e tratada como um desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo e qualquer diferenca entre os respectivos valores € reconhecida em
resultados do exercicio.

3.9 ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Os activos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se
determine que o seu valor de balanco sera recuperado atraves de venda. Esta condicao
apenas se verifica quando a venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel
para venda imediata no seu estado actual. A operacao de venda devera verificar-se ate
um periodo maximo de um ano apos a classificacdo nesta rubrica. Uma extensao do
periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida nao exclui gue um activo (ou
grupo para alienacao) seja classificado como detido para venda se o atraso for causado
por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o
compromisso de venda do activo.

A Sociedade regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos reembolso de
credito proprio.

Os activos registados nesta categoria sao valorizados ao menor do custo de aquisicao e
do justo valor, determinado com base em avaliacOes de peritos independentes, deduzido
de custos a incorrer na venda. Estes activos néo sao amortizados.

Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condicoes
de venda imediata, estes activos s&o reclassificados para a rubrica “Propriedades de
Investimento”.

3.10 PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

As propriedades de investimento sao reconhecidas inicialmente pelo custo, incluindo
custos de transaccao. O montante escriturado inclui os custos de investimento
adicionais nas propriedades de investimento existentes, se estiverem cumpridos o0s
critérios de reconhecimento, mas exclui os custos correntes de manutencao.

Subsequente ao reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sao
registadas ao justo valor, que reflecte as condicoes de mercado na data de balanco.
0Os ganhos e perdas resultantes das alteracoes no justo valor das propriedades de
investimento sao incluidos nos resultados do ano a que respeitam.

As propriedades de investimento sao desreconhecidas quando forem alienadas ou
guando deixam de ser esperados beneficios economicos futuros com a sua detencao.
Na alienacao a diferenca entre o valor liquido da alienacao e o montante do activo
registado € reconhecido em resultados no periodo da alienacéao.

As transferéncias de e para propriedades de investimento sao efectuadas quando se
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verifica uma alteracao no uso. Na transferéncia de propriedades de investimento para
imoveis de servico proprio, o custo estimado para contabilizacdo subsequente € o justo
valor a data da alteracao do uso. Se um imovel de servico proprio € classificado em
propriedades de investimento, o Crupo regista esse activo de acordo com a politica
aplicavel a imoveis de servico proprio ate a data da sua transferéncia para propriedades
de investimento.

3.11 OUTROS ACTIVOS FIX0S TANGIVEIS

A rubrica de activos fixos tangiveis incluias obras em imoveis de servico proprio, veiculos
e outros equipamentos.

Sao classificados como imoveis de servico proprio, 0s imoveis utilizados pela Sociedade
no desenvolvimento das suas actividades no estrangeiro. Os imoveis de servico proprio
sao valorizados ao custo historico, reavaliado de acordo com as disposicoes legais
aplicaveis, deduzido de subsequentes amortizacoes.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizacdes. Os custos de reparacao e manutencao e outras despesas
associadas a0 seu Uso sao reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no
Aviso n° 9/94, de 2 de Novembro, que é:

Imoveis [3 -20] anos
Veiculos 4 anos
Outro equipamento [3-10Ianos

Um activo tangivel € desreconhecido quando vendido ou quando nao é expectavel
a existéncia de beneficios econdmicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do
desreconhecimento o ganho ou perda calculado pela diferenca entre o valor liquido de
venda e o valor liquido contabilistico e reconhecido em resultados na rubrica “Outros
Resultados de exploracao”.

3.12 ACTIVOS INTANGIVEIS

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se
registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacoes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizacoes sao registadas numa base linear, ao longo da vida util
estimada dos activos, que actualmente se encontra em 3 anos.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadamente com o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as
despesas apenas sao capitalizadas a partir do momento em que estéo reunidas as
condicdes previstas na norma IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes a fase de
desenvolvimento.
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3.13IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

0s custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente
e do imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicoes
em que a Sociedade opera.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores
respeitantes ao reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes
de diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com
provisoes temporariamente nao dedutiveis para efeitos fiscais, reavaliacdes de titulos
e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacao, o regime de tributacao
das responsabilidades com pensoes e outros beneficios dos empregados e mais-valias
nao tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base
anual, utilizando as taxas de tributacao que se antecipa estarem em vigor a data
da reversao das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos
s&o sempre registados. 0s activos por impostos diferidos apenas sao registados na
medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam
0 seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do
exercicio.

3.14 PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Uma provisédo € constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou
construtiva), resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio
de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. A provisao corresponde
a melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes que seria necessario
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. 0s passivos contingentes sao apenas objecto de divulgacao, a menos que
a possibilidade da sua concretizacao seja remota.

3.15 RECONHECIMENTO DE PROVEITOS E CUSTOS

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcao do periodo de vigéncia das
operacoes de acordo com o principio contabilistico da especializacao de exercicios, isto
e, séo registados a medida que sao gerados, independentemente do momento em que
sao cobrados ou pagos. 0s proveitos sao reconhecidos na medida em que seja provavel
que beneficios economicos associados a transaccao fluam para o Grupo e a quantia do
redito possa ser flavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para 0s
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instrumentos financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para
venda” os juros sao reconhecidos usando o méetodo da taxa efectiva, que corresponde
a taxa que desconta exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa
futuros até a maturidade, ou até a proxima data de repricing, para o montante liquido
actualmente registado do activo ou passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro
efectiva sao estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos contratuais
e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente atribuiveis
aos contratos.

3.16 COMISSOES POR SERVICOS PRESTADOS

A Sociedade cobra comissoes aos seus clientes pela prestacao de um amplo conjunto
de servicos. Estas incluem comissoes pela prestacao de servicos continuados,
relativamente aos quais os clientes séo usualmente debitados de forma periodica, ou
comissoes cobradas pela realizacédo de um determinado acto significativo.

As comissOes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado s&o
reconhecidas ao longo do periodo de duracao do servico. As comissoes relacionadas
com a realizacao de um acto significativo sao reconhecidas no momento em que ocorre
o referido acto.

3.17 DIVIDENDOS

Os dividendos obtidos sao reconhecidos quando estabelecido o direito o seu recebimento.
Os dividendos distribuidos aos accionistas séo reconhecidos como passivo e deduzidos
da rubrica de Capital quando s&o aprovados pelos accionistas. 0s dividendos relativos
ao exercicio aprovados pelo Conselho de Administracao apos a data de referéncia das
demonstracoes financeiras sao divulgados nas Notas as Demonstracoes Financeiras.

4. RELATO POR SEGMENTOS

No relato por segmentos da Sociedade, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, 0
reporting primario € feito por areas de negocio, as quais incluem Corporate Finance,
Negociacao e Vendas, Corretagem, Banca de Retalho, Banca Comercial, Pagamentos e
Liquidacdes, Custodia, Cestao de Activos e outras actividades.

A divisédo efectuada pelos diversos processos de negocio foi efectuada tendo em conta
a natureza dos processos, similaridade dos mesmos, a organizacao e processos de
gestao em vigor na Sociedade.
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4.1 — SECMENTOS DE NEGOCIO

Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2010:

BANCA BANCA RETALHO
S -

CORPORATE CORRETAGEM GESTAO DE QOUTROS TRADING TOTAL
FINANCE ACTIVOS SALES

Juros e rendimentos similares 4531 2451 33909 41810
Juros e encargos similares 2133 (227) (250) (1) (2 345) (2 070) (24 680) (27 440)
MARGEM FINANCEIRA 6 664 145 2201 (1) (1821) (2 047) 9229 14 370
Rendimentos de instrumentos de capital (95) 328 91 83 407
Rendimentos de servicos e comissoes 1241 93 4516 1317 118 15379 2036 1434 26134
Encargos com servicos e comissdes 17 (129) (441) (3216) (329) (580) (4678)
Resultados de activos e passivos avaliados ao (855) 418 554 (14) (1019) 842 (4 645) (4719)
justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis (160) 164 154 991 1149
para venda
Resultados de reavaliacao cambial 8 68 3359 3435
Resultados de alienacéo de outros activos (5) (5)
Outros resultados de exploracéo a4 (79) 1 34 (70) (107) (177)
PRODUTO BANCARIO 6 864 656 7 063 857 152 9813 640 9871 35916
Custos com pessoal (948) (10es) (1378) (968) (115) (3301) (1694) (1959) (11 388)
Castos gerais administrativos (606) (549) (713) (1184) (84) (3 283) (982) (e 024) (9 425)
Amortizacdes do exercicio (82) (85) (107) (120) (14) (264) (367) (184) (1223)
Provisoes liquidas de reposicoes e anulacdes (205) (42) 212 1499 1464
Imparidade do crédito liquida de reversdes e (581) 1 (2769) (108) (79) (3536)
recuperacoes
Imparidade de outros activos financeiros liquida 7 40 2 (178) 11 (118)
de reversoes e recuperacoes
Imparidade de outros activos liquida de 97 97
reversoes e recuperacoes
Resultados de associadas e empreendimentos (2s) (25)
conjuntos (equivaléncia patrimonial)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 4449 (1 044) 2136 (1 415) (61) 2942 (2 477) 7232 11 762
Correntes (155) (132) (850) (198) (2) (1503) (450) (1314) (4 604)
Diferidos 53 45 252 68 1 453 (804) 452 520
RESULTADO APOS IMPOSTOS 4347 (1131) 1538 (1 545) (62) 1892 (3731) 6370 7 678
Do qual: Resultado apds impostos de operacdes
descontinuadas
Interesses Minoritarios 503 1 504
Resultado liquido do exercicio 4347 (1131) 1538 (1 545) (62) 2395 (3731) 6 371 8182
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Juros e rendimentos similares 2910 260 1174 (3) 81 34 41104 45 560
Juros e encargos similares (29) (5) 37 159 (255) (34 572) (34 667)
MARGEM FINANCEIRA 2881 254 1211 (3) 240 (221) 6 532 10 893
Rendimentos de instrumentos de capital 1 277 278
Rendimentos de servicos e comissoes 2333 162 4684 1492 91 14 552 1342 756 25411
Encargos com servicos e comissoes (71) (225) (418) (2 342) (47) (471) (3574)
Resultados de activos e passivos avaliados ao 1 765 667 (16) 9 5 (12 194) (10 764)
justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis 1150 1150
para venda

Resultados de reavaliacao cambial 5 10 441 10 446
Resultados de alienacéo de outros activos (30) (30)
Outros resultados de exploracéo (26) (23) (39) (17) 13 (607) (55) 255 (499)
PRODUTO BANCARIO 5117 1158 6 297 1037 105 11 857 994 6 746 33 310
Custos com pessoal (800) (618) (1156) (952) (74) (4 349) (1169) (1491) (10 608)
Gastos gerais administrativos (658) (543) (810) (1154) (93) (5561) (1 052) (2614) (12 486)
Amortizacdes do exercicio (58) (63) (78) (81) (11) (229) (369) (145) (1034)
Provisdes liquidas de reposicoes e anulacdes 131 88 53 (99) 550 (1672) (950)
Imparidade do crédito liquida de reversbes e (1655) (128) (57) 85) (2) (1847)
recuperacoes

Imparidade de outros activos finanaceiros liquida (8) (8) 5 2 (492) 16 (486)
de reversoes e recuperacoes

Imparidade de outros activos liquida de (11) (198) (209)
reversoes e recuperagoes

Resultados de associadas e empreendimentos (23) (23)
conjuntos (equivaléncia patrimonial)

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 2069 (115) 4253 (1149) (73) 1583 (1541) 642 5669
Correntes (6) 8 (291) 73 5 (719) 71 (41) (902)
Correccdes de exercicios anteriores (1) 2 (47) 15 1 (7) 15 (8) (31)
Diferidos (547) 20 (827) 230 15 (135) 355 (122) (1011)
RESULTADO APOS IMPOSTOS 1514 (85) 3088 (831) (52) 722 (1100) 470 3725
Do qual: Resultado apds impostos de operacoes

descontinuadas

Interesses Minoritarios (64) 53 (11)
RESULTADO LiGUIDO DO EXERCICIO 1514 (85) 3088 (831) (52) 657 (1047) 470 3714

4.2 — SECMENTOS GEOCRAFICOS

A Sociedade desenvolve toda a sua actividade em Portugal.

S. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Caixa

Depositos a ordem no Banco de Portugal

2010

Os depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depositos que visam satisfazer
as exigéncias legais de constituicao de disponibilidades minimas de caixa. De acordo
com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de 19 de Outubro, o coeficiente a aplicar
ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos passaram a ser remunerados a

partir de 1 de Janeiro de 1999.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Depositos a ordem
No Pais 12.294 3.780
No Estrangeiro 78.626 38.073
90.920 41.853

7. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Carteira de titulos 71.407 41.008
Instrumentos derivados com

justo valor positivo 114.834 64.527

186.241 105.535

Esta rubrica € composta por instrumentos financeiros derivados, que se encontram
na sua totalidade classificados como detidos para negociacdo. O justo valor negativo
corresponde aos derivados que se encontram registados na rubrica de passivos
financeiros detidos para negociacao (nota 22).

A MOEDA NOTIONAL 2010 2009
DESCRICAO JUSTO VALOR JUSTO VALOR
posiTivo W necativo ll posiTivo il NEGATIVO

Currency Forwards EUR 329723 9595 9046 5389 5431
Cross Currency Interest Rate Swaps EUR 9690 697 695 1184 1184
Credit Default Swap EUR 289542 71 162 68 407 48 317 42 707
Equity Swaps EUR 0 0 0 209 210
Interest Rate Swaps EUR 387 581 33380 30793 8202 7 354
Total Return Swaps EUR 42 107 0 730 1226 662
TOTAL 114834 109671 64 527 57 548

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2010:

1 - Instrumentos de divida 33879
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
OT 5.45% Set. 2013 EUR 63 000 1,01 64
OT 5.45% Set. 2013 EUR 63 000 1,01 64
De outros residentes
Outros
Divida n&o subordinada
BANIF SA EUR 10 000 1,00 10
BANIF BANCO DE INV -PERPETUAS SUB EUR 250 000 1,00 126
BANCO COMERCIAL ACORES 03/31/2011 EUR 210 000 0,99 208
BANCO COMERCIAL ACORES 10/23/2016 EUR 185 750 0,83 155
BANCO COMERCIAL ACORES 09/25/2017 EUR 164 000 0,80 132
BANIF SCPS SA EUR 628 000 0,96 608
BANIF SCPS SA EUR 16 000 0,96 15
Emitidos por néo residentes
De emissores publicos estrangeiros
FED REPUBLIC OF BRAZIL 11/01 EUR 250 000 1,01 274
FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 usD 333000 1,81 461
FED REPUBLIC OF BRASIL 27 usb 30 000 1,53 35
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/20 usD 16 000 1,62 20
BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/08 usD 210 000 1,09 171
FED REPUBLIC OF BRAZIL 09/12 EUR 995 000 1,10 1119
FED REPUBLIC OF BRASIL 02/25 usD 30 000 1,38 32
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 407 000 1,20 372
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 105 000 1,12 90
BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 usDb 98 000 1,10 81
INTL FINANCE CORPORATION 9 1/4 BRL 265 000 1,03 126
BANCO NAC DESENV ECON 07/20 usD 200 000 1,02 157
BANCO NAC DESENV ECON 09/17 EUR 423 000 0,99 425
Irish Cov 4 01/15/14 EUR 45 000 0,91 41
Irish Cov 4 01/15/14 EUR 45 000 0,91 41
(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(CONTINUACAOQ)

De outros nao residentes

Outros

Divida nao subordinada

BRAZIL DEV FUND BNDES 9 5/8 12/11 usD 21 000 1,07 17
TRADE INVEST LIMITED 4.7 06/18/11 EUR 742 000 0,98 727
TRADE INVEST LIMITED 0 06/18/11 EUR 5750 000 0,99 230
CIA BRAS BEBIDAS 12/11 usb 398 000 1,08 322
PETROBRAS INT FINANCE 07/02/13 usb 1231000 1,16 1110
BANCO ITAU CAYMAN, SA 08/11 usD 85 000 1,05 69
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 usD 273 000 1,22 243
EURO INVEST LIMITED 5 12/29/49 usD 296 000 0,95 211
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 usD 1000 1,24 1
VOTORANTIM OVERSEAS 01/14 usb 189 000 1,10 161
BANCO BRADESCO SA 04/15/14 EUR 1730 000 1,10 1923
PETROBRAS INTL FINANCE usb 71 000 1,17 63
BANCO DO BRASIL (Cl) 09/14 usD 33 000 1,18 30
BANCO BRADESCO 8 3/4 10/13 usD 200 000 1,14 173
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 175 000 0,97 178
TELE N L PARTICIPACOES usD 540 000 1,02 412
CIA BRAS BEBIDAS 09/13 usD 10 000 1,15 9
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 usb 920 000 1,10 758
PEMEX PROJ FDC MASTER TR EUR 60 000 1,07 66
UNIBANCO 8.7 07/29/49 usD 118 000 1,00 90
BRASKEM INTL LTD usD 97 000 1,18 86
FED REPUBLIC OF BRAZIL BRL 422 000 1,16 231
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA usD 225 000 1,17 198
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) usb 370 000 1,01 282
NATIONAL STEEL SA usb 390 000 1,00 303
CESP-COMP ENER SAO PAULO 03/11 REGS usD 790 000 1,01 615
BANCO INDUSTR E COMRCL usD 153 000 1,01 119
LPG INTERNATIONAL INC 12/20/2015 usD 281 000 1,11 233
ENERGIPE Y SAELPA 07/19/13 usD 5000 1,14 4
CESP-COMP ENER SAO PAULO 08/11/13 usD 295 000 1,13 257
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/22 BRL 740 000 1,18 414
BANCO MERCANT DO BRASIL usb 20 000 1,03 16
BANCO VOTORANTIM SA usb 100 000 1,02 78
BERTIN LTDA 10/05/16 usb 150 000 1,08 124
CIA SANEAMENTO BASICO 11/16 usD 950 000 1,10 792
MARFRIC OVERSEAS LTD 11/16/2016 usD 198 000 1,05 157
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 usD 135 000 1,11 115
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 usb 254 000 1,09 208
GP INVESTMENTS LTD 12/23/2049 usb 251 000 1,00 191
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 usb 45 000 1,07 37
(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(CONTINUACAOQ)

SUL AMERICA PARTICIPACOES 02/15/12 usD 132 000 1,04 69
EURO INVEST LIMITED 04/13/2012 EUR 477 000 0,97 466
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 usb 35000 1,01 18
EMBRAER OVERSEAS LTD 01/17 usD 7390 000 1,04 630
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) BRL 136 000 1,00 64
EURO INVEST LIMITED 0 10/22/2012 EUR 1457 000 0,92 1348
GOL FINANCE 04/03/2017 usb 8 000 1,01 6
BANCO BMGC SA usb 25 000 1,01 19
BANCO DAYCOVAL SA usb 560 000 1,00 434
EURO INVEST LIMITED 6 29/12/2011 EUR 289 000 1,00 289
EURO INVEST LIMITED 5 29/12/2011 usD 157 000 0,99 117
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 03/01/2018 usD 202 000 1,07 164
PETROBRAS INTL FINANCE usD 1076 000 1,18 971
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 07/19 usb 608 000 1,13 525
CCL FINANCE LTD 9 1/2 08/14 usb 56 000 1,15 50
VALE OVERSEAS LIMITED 5 5/8 09/19 usb 48 000 1,07 39
CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 usb 103 000 1,08 85
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 usD 835 000 1,15 731
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 04/21/20 usD 78 000 1,08 64
GERDAU HOLDINGCS INC usD 180 000 1,09 151
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 usb 100 000 1,02 77
VALE SA EUR 50 000 1,01 52
PETROBRAS INTL FINANCE CO usb 1010 000 1,04 802
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 usb 800 000 1,04 634
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 31/8 04/13 usD 142 000 1,02 108
BANCO FIBRA SA usD 140 000 1,00 105
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL usD 903 000 0,99 680
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO BRASIL EUR 4977 000 0,99 5004
ODEBRECHT FINANCE LTD usD 50 000 1,17 44
TELEMAR N LESTE SA usb 1390 000 1,16 1225
FIBRIA OVERSEAS FINANCE usb 60 000 1,05 48
BANCO MERCANT DO BRASIL 9 5/8 07/20 usb 39 000 1,05 32
CSN RESOURCES SA 6 1/2 07/20 usD 170 000 1,05 137
JBS FINANCE Il LIMITED usD 10 000 1,01 8
PETROLEOS MEXICANOS EUR 325 000 1,04 356
BFF INTERNATIONAL LTD 7 1/4 01/20 usb 85 000 1,04 68
TELEMAR N LESTE SA 5 1/2 10/20 usb 35000 0,97 26
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 02/15 usb 150 000 1,00 114
BR PROPERTIES SA BRPRSASQ 12/49-15 usb 500 000 1,00 382
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 usD 83 000 1,00 62
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4 7/8 03/15 usD 405 000 1,06 325
PETROLEOS MEXICA PEMEX 8 05/03/19 usb 329 000 1,21 300
BANCO SANTANDER SANBBZ4 1/2 04/15 usb 50 000 1,02 39
TELEMAR N L TLMP 5 1/8 12/17 EUR 400 000 0,97 388
(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(CONTINUACAOQ)

COFP 5.5% 01/15 EUR 15000 1,08 16
CXCD 4.375% 13/05/13 EUR 20 000 0,92 18
BCP Finance 02/12 EUR 20 000 0,88 18
BESPL Float 03/12 EUR 20 000 0,90 18
BBVASM Var 10/49 EUR 20 000 0,98 20
BNP Var 06/49-18 EUR 26 000 1,04 27
SOCCGEN Var 49-13 EUR 30 000 0,98 29
KPN 5.625% 09/30/24 EUR 7 000 1,06 7
Vodafone 4.65% 01/22 EUR 7 000 1,02 7
ALOFP 4.125% 02/17 EUR 8 000 1,01 8
ENEL FIN 5% 09/14/22 EUR 8 000 1,02 8
ENIIM 4.7511/17 EUR 8 000 1,06 8
UCCIM Var 12/49 EUR 15 000 0,96 14
ISPIM Var 10/49 EUR 20 000 0,96 19
MTNA 9.375% 06/16 EUR 12 000 1,22 15
COFP 5.5% 01/15 EUR 10 000 1,08 11
TITIM 5,25% 02/22 EUR 20 000 0,96 19
CXGD 4.375% 13/05/13 EUR 20 000 0,92 18
BCP Finance 02/12 EUR 20 000 0,88 18
BESPL Float 03/12 EUR 20 000 0,90 18
BACR 4 7/8 12/29/49 EUR 10 000 0,78 8
SOCGEN Var 49-13 EUR 20 000 0,98 20
SCOFP 4 10/08/18 EUR 20 000 0,98 20
PORTB 0 11/18/11 EUR 60 000 0,96 58
KPN 5.625% 09/30/24 EUR 20 000 1,06 21
Vodafone 4.65% 01/22 EUR 20 000 1,02 20
ALOFP 4.125% 02/17 EUR 20 000 1,01 20
ENEL FIN 5% 09/14/22 EUR 10 000 1,02 10
ENIIM 4.7511/17 EUR 20 000 1,06 21
MTNA 9.375% 06/16 EUR 17 000 1,22 21
2 - Instrumentos de capital 34704

Emitidos por residentes

IMPRESA SCPS EUR 100 1,40 0
BPI SGPS EUR 18 629 1,38 26
BANIF SCPS SA EUR 10 000 0,87 9
CIPAN - CIA.IND.PRODUTOS ANTIBIOTI EUR 27 451 0,19 5
ES0127797019 EUR 48 000 4,34 208
PTPTIOAMO006 EUR 71 000 2,28 162
PTBRIOAMOOO00O EUR 12 000 5,22 63
PTCFNOAEO003 EUR 115000 0,69 79
PTSAGCOAEO004 EUR 120 000 0,51 61
PTCPROAMO003 EUR 82 500 5,07 418
(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(CONTINUACAOQ)

PTIMTOAEOOOL EUR 22 200 11,40 253
PTSEMOAMO004 EUR 14 000 8,28 116
PTZONOAMOO06 EUR 24 000 3,39 81
PTSNCOAMO006 EUR 143 415 1,35 194
PTCALOAMO009 EUR 40 000 14,34 574
PTPTCOAMO009 EUR 18 000 8,38 151
PTALTOAEOOOQ2 EUR 18 000 3,40 61
B.Euro Accoes EUR 12 605 1,86 23
Banif Iberia EUR 4729 5,08 24
B.Euro Accoes EUR 4241 1,86 8
Banif Euro Financeir EUR 5402 4,76 26
Banif Iberia EUR 3101 5,08 16
Banif linfrastructur EUR 1200 955365 11 464
B.Euro Accoes EUR 618 360 1,86 1152
B.Euro Accoes EUR 286 367 1,86 534
Banif Imogest EUR 9447 37,99 359

Emitidos por ndo residentes

PARMALAT FINANZIARIA SPA EUR 30 000 0,00 0
SPDR Trust series 1 usb 184 125,72 17
iShares MSCI Emerg EUR 509 34,11 17
Telefonica, S.A. EUR 13000 16,97 221
Repsol S.A. EUR 17 000 20,85 354
BSCH EUR 7 500 7,93 59
Mapfre EUR 29 000 2,08 60
BBVA SA EUR 38 000 7,56 287
Viscofan SA EUR 2200 28,36 62
Gamesa SA EUR 25000 5,71 143
Inditex EUR 2100 56,03 118
Tecnicas Reunidas SA EUR 3800 47,62 181
Arcelor Mittal Spain EUR 1100 28,41 31
Ebro Foods EUR 3800 15,83 60
crifols SA EUR 12 000 10,20 1lee
Pescanova SA EUR 8 400 24,60 207
Obrascon Huarte EUR 6 600 22,68 150
Telecinco SA EUR 3500 8,23 29
Vueling Airlines EUR 6 500 9,73 63
Sacyr Vallehermoso EUR 14 000 4,75 67
SPDR Trust series 1 usD 92 125,72 9
iShares MSCI Emerg EUR 388 34,11 13
Schroder Emerg Mkt usb 3787 12,42 35
Schroder Conv Bond EUR 129 104,02 13
DWS AKTIEN STRA DEUT EUR 56 172,63 10
DWS Invest Conv. EUR 164 131,77 22
(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

(CONTINUACAO)

(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

DWS Inv.Dividend NC EUR 94 111,42 10
PICTET EMERCINC MKTS usD 79 583,76 35
PICTET JAPAN EQU SEL JPY 119 7 366,89 8
Pictet US Equi Sel R usD 230 109,57 19
PICTET CONV. BONDS EUR 227 105,73 24
PICTET LAT AME “R” usb 411 133,75 41
FRANKLIN MUTUAL BEAC usD 862 24,24 16
FerC CL CONVERT BOND EUR 2507 14,88 37
Allianz RCM US Eq AT usD 325 106,57 26
Allianz RCM EU Eq AT EUR 131 166,90 ee
Pioneer Abs Return EUR 3102 109,14 34
Schroder Emerg Mkt usb 600 12,42 24
Schroder Conv Bond EUR 154 104,02 16
DWS AKTIEN STRA DEUT EUR 66 172,63 11
DWS Invest Conv. EUR 154 131,77 20
DWS Inv.Dividend NC EUR 44 111,42 5
PICTET EMERGING MKTS usbh 54 583,76 24
PICTET JAPAN EQU SEL JPY 142 7 366,89 10
Pictet US Equi Sel R usD 147 109,57 12
PICTET CONV. BONDS EUR 217 105,73 23
PICTET LAT AME “R” usD 326 133,75 33
FRANKLIN MUTUAL BEAC usD 593 24,24 11
Fe-C CL CONVERT BOND EUR 1553 14,88 23
Allianz RCM US Eq AT usb 220 106,57 18
Allianz RCM EU Eq AT EUR 98 166,90 16
Pioneer Abs Return EUR 121 109,14 13
Fine Art Fund usD 18170 89,24 1213
PREFF-PAN EURO R EST EUR 29 750 80,67 2400
AVIVA CENT EUROP FUN EUR 4403 427 0,80 3523
Schroder Emerg Mkt usb 44 394 12,42 413
Schroder Conv Bond EUR 6783 104,02 706
DWS Invest Conv. EUR 5447 131,77 718
PICTET JAPAN EQU SEL JPY 4716 7 366,89 320
Pictet US Equi Sel R usD 4400 109,57 361
BELM Asset Based Len usbD 39401 28,60 843
BELM RX SPC FI DEC0O8 usbh 3982 95,99 286
FRANKLIN MUTUAL BEAC usb 22 695 24,24 412
MELLON GLOB ASIAN EQ usb 45 821 3,51 120
DB CLOB MAST SER4-05 EUR 2170 209,58 455
DB CLOB MAST L 07/07 EUR 1988 155,93 310
JPM Creater China UsSD 74 090 412 0,01 501
Fe-C CL CONVERT BOND EUR 23956 14,88 356
AVIVA CENT EUROP FUN EUR 896 285 0,80 717
CREFF- EURO R EST A EUR 2292 71,47 164
Schroder Emerg Mkt usb 9163 12,42 85
Schroder Europ.Large EUR 242 146,17 35
Schroder Conv Bond EUR 1490 104,02 155
DWS Invest Europ Eq EUR 48 116,75 6
DWS Invest Conv. EUR 1195 131,77 157
PICTET EMERGING MKTS usb 83 583,76 36

(CONTINUA)
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

(CONTINUACAO)

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE [l COTACAO [ VALOR DE
BALANCO

PICTET JAPAN EQU SEL JPY 2135 7 366,89
Pictet US Equi Sel R usD 1151 109,57 94
BELM Asset Based B+ usb 7 837 11,99 70
FRANKLIN MUTUAL BEAC usD 9512 24,24 173
MELLON CLOBAL FUND usD 78 362 1,70 100
FIDELITY AMERIC USD usD 18 340 5,03 69
DB CLOB MAST SER4-05 EUR 238 209,58 50
DB CLOB MAST L 07/07 EUR 836 155,93 130
JP MORCAN EUROP PROP EUR 4 5528,00 22
JPM Creater China uUsb 76 983115 0,01 521
Fe-C CL CONVERT BOND EUR 6104 14,88 91
3 - Outros 2824

Emitidos por residentes

CIA SEG ACORES SA 17/12/2017 EUR 685 000 0,80 549
RENTIPAR FINANCEIRA SCPS SA EUR 2408 000 0,94 2265
RENTIPAR FINANCEIRA SCPS SA EUR 11 000 0,94 10
TOTAL 71 407

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE BALANCO

BANCO COMERCIAL ACORES 03/31/2011 11/03/31 208
BANIF SCPS SA 11/07/15 508
BANIF SCPS SA 11/07/15 15
FED REPUBLIC OF BRAZIL 11/01 11/01/24 274
BRAZIL DEV FUND BNDES 9 5/8 12/11 11/12/12 17
TRADE INVEST LIMITED 4.7 06/18/11 11/06/18 727
TRADE INVEST LIMITED 0 06/18/11 11/06/18 230
CIA BRAS BEBIDAS 12/11 11/12/15 322
BANCO ITAU CAYMAN, SA 08/11 11/08/15 69
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 11/01/23 282
CESP-COMP ENER SAO PAULO 03/11 REGS 11/03/02 615
BANCO BMG SA 11/05/23 19
BANCO DAYCOVAL SA 11/07/21 434
EURO INVEST LIMITED 6 29/12/2011 11/12/29 289
EURO INVEST LIMITED 5 29/12/2011 11/12/29 117
PORTB 011/18/11 11/12/29 58
TOTAL 4284

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

8. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao em 31 de Dezembro de 2010:

NATUREZA E ESPECIE MOEDA ouanTIDADE [l cotacAo [l VALOR DE
BALANCO

1 - Instrumentos de divida 54 051

Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa

OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 38 000 000 1,01 39 320
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5,45 EUR 0 0,65 0
O.T. PCB 3.2% 04/15/11 EUR 3000 000 1,00 3059
PGB 4 3/8 06/16/14 JUN EUR 80 000 0,97 80

Emitidos por néo residentes

De emissores publicos estrangeiros

OT ANGCOLA 15 NovV 2012 usb 1050 000 1,00 789

De outros néo residentes
outros

Divida n&o subordinada

CLARIS LTD/MILLESIME CDO EUR 2 000 000 0,69 1375
DEUTSCHE BANK AG LONDON usD 2 000 000 0,84 1264
EURO INVEST LIMITED 04/13/2012 EUR 8 356 000 0,97 8163
2 - Instrumentos de capital 133 625

Emitidos por residentes

GALERIAS NAZONI EUR 750 0,00 0
BANIF IMOPREDIAL EUR 1544 344 7,51 11 597
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN EUR 431 267711 1154
BANIF IMOGEST EUR 551 319 37,99 20 944
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO EUR 82 56 498,88 4633
NEW ENERCY FUND EUR 164 48 848,56 8011
PORTO NOVO F.LLF. EUR 20 788 103,98 2161
FLORESTA ATLANTICA - SGFII (CL B) EUR 40 000 51,23 2049
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND EUR 1035 9377,36 9706
BANIF GLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR EUR 1000 000 1,04 1044

Emitidos por néo residentes

SHOTCUN PICTURES EUR 10 000 0,00 0
BANIF MULTI-FUND CLOBAL REAL ESTATE EUR 31690 113,56 3599
BANIF US REAL ESTATE FUND CLASS usb 157 650 119,53 14103
GED SUR FCR-CL A EUR 100 44,55 4
GED SUR FCR-CL B EUR 49 900 44,55 2223
FUNDO INV PART AMAZONIA ENERCIA BRL 95000 000 1,00 42 837
BANIF INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO BRL 4541 859 1,45 2971
BANIF MAESTRO FIM BRL 5452 220 1,33 3258
BANIF EQUITY HEDGCE FIM BRL 2921161 2,53 3332
TOTAL 187 677

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

O valor do Balanco dos instrumentos de divida corresponde ao valor de cotacao e aos
juros corridos.

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucao n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE BALANCO

0.T. PGB 3.2% 04/15/11 11/04/15 3059

TOTAL 3059

9. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao em 31 de Dezembro de 2010:

VALOR DE
BALANCO

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE

1 - Instrumentos de divida 171174
Emitidos por residentes

De divida publica portuguesa

OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% EUR 20500 000 1,01 e12le
PCB 3,35 10/15/15 EUR 20 000 000 0,89 18023
PORTUCUESE OT'S 4.35 10/16/17 EUR 5000 000 0,89 4 496
PARPUBLICA 3 1/2 07/13 EUR 10 000 000 0,90 9191
OBRICACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 EUR 17155000 0,87 15433

Emitidos por nado residentes

De emissores publicos estrangeiros

BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 usD 1000 000 1,10 826

VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 EUR 1200 000 1,00 1240

De outros nao residentes
outros

Divida n&o subordinada

CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 2000 000 1,00 2054
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 55 000 1,00 56
TELE N L PARTICIPACOES usD 1774 000 1,02 1354
CAIXA GERAL DEPOSITOS FINANCE EUR 1150 000 0,50 574
CESP-COMP ENER SAO PAULO 01/15/2015 usb 1654 000 0,81 1004
ETAB ECON CASINO GUICH-P 04/04/2013 EUR 250 000 1,08 283
CAIXA GERAL FIN EUR 209 000 0,50 105
AQUEDUCT TRADING SERVICES CO Usb 28131478 1,00 23371
GE CAP EUR FUND 5 174 01/31/13 EUR 3250 000 1,05 3583
(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

(CONTINUACAO)

BANK OF AMERICA CORP 7 06/15/16 EUR 1000 000 1,08 1114
CITICROUP INC 7 3/8 06/16/14 EUR 2 500 000 1,11 2863
LLOYDS BANK TSB BANK PLC 5 3/8 EUR 2 500 000 0,98 2493
RCI BANQUE SA 4 10/21/11 EUR 500 000 1,02 512
BANK OF IRELAND 4 5/8 09/14 EUR 1000 000 0,83 842
ENEL FINANCE INTL SA 4 09/14/16 EUR 500 000 1,00 507
ALLIED IRISH BKS PLC 4 1/2 10/01/12 EUR 500 000 0,80 406
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 10/16 EUR 500 000 0,95 478
GAS NATURAL CAPITAL 4 3/8 11/16 EUR 500 000 0,94 475
COLDMAN SACHS CROUP INC FLOAT 10/18 EUR 1000 000 0,97 982
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 2000 000 0,98 1966
MORCAN STANLEY 4 1/2 10/29/14 EUR 1000 000 1,01 1017
ANGLO AMERICAN CAPITAL 12/16 EUR 500 000 1,04 522
NOMURA EUROPE FINANCE NV 12/14 EUR 500 000 1,04 523
VIVENDI 4 7/8 12/19 EUR 500 000 1,01 507
DONC ENERCY A/S EUR 250 000 1,02 256
EDP FINANCE BV 3 1/4 03/15 EUR 3000 000 0,92 2834
GOLDMAN SACHS CROUP INC 03/17 EUR 2000 000 0,96 1996
GLENCORE FINANCE EUROPE EUR 750 000 1,00 782
RABOBANK NEDERLAND 03/20 EUR 500 000 0,95 500
ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC 03/20 EUR 1500 000 0,95 1486
VALE SA EUR 1500 000 1,01 1571
BES INVESTIMENTO BRASIL 5 5/8 03/15 usD 800 000 0,98 594
MERCK FIN SERVICES GCMBH EUR 1000 000 1,01 1037
INTESA SANPAOLO SPA EUR 2000 000 0,97 1938
LAFARCE SA51/212/19 EUR 250 000 0,97 244
NATIONWIDE BLDG SOCIETY 01/15 EUR 1000 000 0,98 1011
GAS NATURAL CAPITAL 4 1/8 01/18 EUR 1000 000 0,90 908
DAIMLER AG 4 1/8 01/17 EUR 1500 000 1,03 1605
VODAFONE GROUP PLC 01/22 EUR 3000 000 1,01 3159
BARCLAYS BANK PLC 01/17 EUR 4 500 000 0,99 4616
ALSTOM 4 1/8 02/17 EUR 500 000 0,99 516
CASINO GUICHARD 4,379 02/17 EUR 250 000 1,01 263
TELECOM ITALIA SPA S 1/4 02/22 EUR 1000 000 0,96 1003
INDEPENDENCIA INTERNATIO 12/30/16 usD 287100 0,02 18
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 0 12 EUR 3000 000 0,87 2624
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 500 000 1,08 558
CITIGROUP INC 7 3/8 09/04/19 EUR 500 000 1,11 567
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 EUR 300 000 0,98 306
CAIXA CGERAL DEPOSITOS 12/12/2011 EUR 5000 000 0,98 5101
ATLANTES MORTCAGE PLC EUR 8 000 000 0,90 2 369
ATLANTES MORTCAGE PLC EUR 20 000 000 0,90 5922
AZOR MORTCAGES PLC EUR 8 100 000 0,93 1562
ENI SPA 4 06/29/20 EUR 1000 000 0,98 997
(CONTINUA)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

(CONTINUACAO)

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE

VALOR DE
BALANCO

DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 07/13/22 EUR 2000 000 0,97 1973
SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 EUR 500 000 0,97 491
MORCAN STANLEY S 3/8 08/10/20 EUR 500 000 0,96 489
AREVA SA 31/2 03/21 EUR 1000 000 0,92 932
TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661 17 EUR 500 000 0,95 482
KONINKLIJKE KPN NV 3 3/4 09/21/20 EUR 500 000 0,94 477
BBVA SENIOR FINANCE SA 2 3/4 09/12 EUR 2000 000 0,98 1977
2 - Instrumentos de capital 16 319

Emitidos por residentes

FOMENTINVEST SCPS EUR 3076 924 1,80 5530
FLORESTA ATLANTICA - SGFII, SA EUR 10125 11,88 120
BEIRA VOUGCA EUR 20 317 0,00 10
BEIRA VOUGA 95 EUR 21 500 0,00 10
CRANDE HOTEL CALDAS FELCUEIRA EUR 50 300 0,58 184
COMPANHIA DAS QUINTAS SGPS SA EUR 34 317 1,50 172
FOMENTINVEST SCPS EUR 385 000 1,00 385
BANIF EUROPA DE LESTE EUR 264 914 4,08 1082
NEW ENERCY FUND EUR 19 48848,56 928
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN EUR 400 267711 2 000
FUNDO CAPITAL RISCO CAPVEN EUR 19 267711 57
GED SUR CAPITAL S.A., SCECR EUR 30 000 0,91 27
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 12 750 79,66 1016
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 1543012 0,78 1204
JP MORGAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 15 539083 81
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND 2 EUR 300 000 5,42 1626
FINE ART FUND (CP) uUsD 12 645 125,49 1188
PRAX CAPITAL IlI, SCA, SICAR EUR 3000 233,50 701
3 - Outros 65 129

Emitidos por residentes

CP COMBOIOS DE PORTUCAL 4.17 10/19 EUR 5000 000 0,77 3890
PARPUBLICA PARPUBS 1/4 09/17 EUR 2 000 000 1,03 2077
PORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 03/10 EUR 2000 000 1,00 2006
CAIXA CERAL DEPO 5 1/8 02/14 EUR 3250 000 0,92 3134
BANCO BPI SA 3 07/17/12 EUR 1000 000 0,96 970
BANCO BPI SA 01/12 EUR 5000 000 0,94 4721
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 950 000 0,97 956
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 100 000 0,97 101
BANIF BANCO INTERNACIONAL FUNCHAL EUR 48186 000 0,96 47275
TOTAL 252 622

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

CIMPOR FINANCIAL OPERTNS 11/05/27 2054
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS 11/05/27 56
RCI BANQUE SA 4 10/21/11 11/10/21 512
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 11/1e/12 306
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 11/12/12 5101
TOTAL 8030

10. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Depositos a prazo
No Pais 11.417 -
No Estrangeiro 1.372 225
12.789 22es
11. CREDITO A CLIENTES
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2010 2009
Credito interno
Empresas
Credito sindicato 459 942
Outros empréstimos 87.050 88.725
Creditos em Conta Corrente 199.965 153.036
Descobertos em depositos a ordem 1.830 4.216
Outros creditos 276 141
Particulares
Outros emprestimos 1.151 -
Creditos em Conta Corrente 37.051 34.908
Descobertos em depositos a ordem 14 56
Outros creditos 1.196 957

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Crédito ao exterior

Empresas

Outros empréstimos 24.289 28.451
Creditos em Conta Corrente 32.186 27.022
385.867 338.454

Credito e juros vencidos 21.175 22.852
407.042 361.306

Carteira de titulos 69.951 67.786
476.993 429.092

Imparidade (nota 25) (6.367) (2.843)
470.626 426.249

0 prazo residual para o vencimento do credito de clientes esta apresentado na nota
36.8.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Em 31 de Dezembro de 2010, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:

NATUREZA E ESPECIE MOEDA QUANTIDADE C VALOR DE

BALANCO

1 - Instrumentos de divida 35559
Emitidos por ndo residentes
De outros né&o residentes
outros

Divida n&o subordinada

GRANITE MORTGAGES PLC EUR 1000 000 1,03 984
MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO EUR 3000 000 1,04 1022
HARVEST CLO SA EUR 1500 000 1,03 1499
PARACON MORTCAGES PLC EUR 1500 000 1,01 1161
MARLIN (EMC-II) BV EUR 7 000 000 1,01 520
GRANITE MORTCAGES PLC EUR 2000 000 1,02 744
LOCAT SECURITISATION VEHICLE SRL EUR 3000 000 1,00 2823
AVOCA CLO BV EUR 1000 000 0,96 908
HEUWETT,S ISLAND CDO, LTD usD 2000 000 0,88 1378
HEWETT,S ISLAND CDO, LTD usb 2000 000 0,74 1214
OPERA FINANCE UNI'INVEST BV EUR 2500 000 1,01 1774
HARBOURMASTER CLO EUR 5000 000 0,55 4 497
AVOCA CLO BV EUR 2 500 000 0,97 2 056
LAMBDA FINANCE BV EUR 2000 000 1,02 1906
PROVIDE PLC EUR 2 500 000 1,04 2487
MAGI FUNDING PLC EUR 2 500 000 0,93 2043
ALFA BANK usD 2000 000 1,00 72
CHEYNE CREDIT OPPORTUNITY CDO EUR 2500 000 0,94 1658
GERMAN RESIDENTIAL ASSET EUR 2000 000 1,04 1543
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 EUR 2 500 000 1,01 481
GRESHAM CAPITAL CLO BV 2006-3X C EUR 2 000 000 0,95 1501
BLUEBONNET FINANCE PLC 12/20/2016 EUR 2000 000 0,87 1806
RESOURCE EUROPE CLO B.V. 05/22/2023 EUR 2000 000 0,93 1481
3 - outros 34 392

Emitidos por residentes

PEBBLE-CONSULTORIA EUR 15250000 1,00 14203
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 0 11 EUR 20 000 000 1,00 20189
TOTAL 69 951

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE BALANCO

ALFA BANK 11/03/15 72
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 11/12/15 481
BANCO COMERCIAL PORTUCUES 0 11 11/06/27 20189
TOTAL 20743

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroeconomica com reflexos
na liquidez e disponibilidade de precos correntes no mercado, o Grupo reclassificou
com data de 30 de Setembro de 2008, tendo em conta as alteracoes da IAS 39 descritas
na nota 2, na rubrica “Outros Creditos e Valores a receber” instrumentos financeiros
retirando-os da categoria de “Activos Financeiros Disponiveis para Venda”. Os titulos
reclassificados nesta rubrica sao os seguintes:

NOME QUANTIDADE VALOR VALOR DE
BALANCO MERCADO

GRANITE MORTCAGES PLC 1000 000 1034
MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO 3000 000 1022 1076
HARVEST CLO SA 1500 000 1499 1554
MARLIN (EMC-II) BV 7 000 000 520 533
GRANITE MORTCAGES PLC 2000 000 744 781
HARBOURMASTER CLO 5000 000 4 497 2764
ALFA BANK 2000 000 72 75
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 2 500 000 481 503
TOTAL 9 819 8 320

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto negativo de 7
milhares de euros no resultado do exercicio de 2010.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

12. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

NATUREZA E ESPECIE MOEDA ouanTiDADE Wl cotacio [ VALOR DE
BALANCO

1 - Instrumentos de divida 44 360

Emitidos por néo residentes
De emissores publicos estrangeiros

NATIONAL BANK OF CREECE SA EUR 1000 000 0,75 935

De outros ndo residentes
Outros

Divida nao subordinada

BRISA FINANCE BV 09/13 EUR 2 500 000 1,00 2435
GE CAPITAL EURO FUNDING EUR 4200 000 1,00 4204
CITICROUP INC 06/14/12 EUR 2537 000 0,98 2490
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 EUR 2 500 000 1,01 2492
MORCAN STANLEY & CO INTL EUR 3000 000 0,97 2904
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 usb 7 500 000 0,99 5524
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 EUR 2 500 000 0,96 2439
COLDMAN SACHS GROUP INC EUR 1500 000 0,91 1436
BCP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 EUR 5000 000 0,99 5004
BES FINANCE LTD EUR 5000 000 0,96 4989
BANCO BMGC SA usD 1000 000 1,01 742
BANCO FIBRA SA 06/06/2011 usb 800 000 1,00 594
EDP FINANCE BV 5 1/2 02/14 EUR 1500 000 1,01 1681
PORTUCAL TEL INT FIN EUR 3900 000 0,90 3921
CRITERIA CAIXACORP SA EUR 2 500 000 0,97 2571
3 - Outros 16 031

Emitidos por residentes

BANCO TOTTA SA 3 3/4 06/12 EUR 8 000 000 0,97 8 308
BANCO ESPIRITO SANTO 5 5/8 06/14 EUR 2400 000 0,88 2594
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 5000 000 0,97 5128
TOTAL 60 391

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucéo n° 18/2005, do Banco de Portugal,
os titulos que se vencem no prazo de um ano sao:

NATUREZA E ESPECIE MATURIDADE VALOR DE
BALANCO

GE CAPITAL EURO FUNDING 11/05/04 4204
BCP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 11/02/03 5004
BES FINANCE LTD 11/07/18 4989
BANCO BMC SA 11/05/23 742
BANCO FIBRA SA 06/06/2011 11/06/06 594
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 11/06/17 5128
TOTAL 20 659

Devido as circunstancias excepcionais da conjuntura macroeconomica durante o
exercicio de 2008, o Grupo mudou a intencao sobre a detencao de alguns titulos detidos
na categoria de disponiveis para venda, tendo agora a intencao e capacidade de os deter
ate ao seu vencimento. Nesse sentido, os titulos na tabela anexa foram reclassificados
para a categoria de detidos até a maturidade:

NOME QUANTIDADE VALOR DE VALOR DE
BALANCO MERCADO

BRISA FINANCE BV 09/13 2 500 000 2435 2532
CITICROUP INC 06/14/12 2537000 2490 2494
PORTUCAL TELECOM INT FIN 12 2 500 000 2492 2589
MORCAN STANLEY & CO INTL 3000 000 2903 2913
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7 500 000 5524 5548
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2 500 000 2439 2 399
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1500 000 1436 1370
BCP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 5000 000 5004 4 956
BES FINANCE LTD 5000 000 4989 4812
TOTAL 29 712 29 613

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto positivo de 438
milhares de euros no resultado do exercicio de 2010.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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13. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Reverse repos 28.387

14. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010
Imoveis em dacéao 2.657
2657
15. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
2010
Imoveis 9.184
9184

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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16. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

MMOVIMENTO NO EXERCICIO
CATECORIA . AMORTIZ. + [ A0UISICOES [l TRANSFERENCIAS | AMORTIZACOES [ SALDO ﬁﬁigg /‘: SALDO
BRUTO e Liouio
ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS
IMOVEIS 13 313 764 144 307 13 457 1071 12 386
Terrenos 2 355 2 355 2 355
Edificios 10295 174 144 (2 355) 161 8 084 335 7749
Obras em imoveis arrendados 3018 590 146 3018 736 2282
EQUIPAMENTO 3409 1936 281 535 3690 2471 1219
Mobiliario e material de escritorio 529 74 43 69 572 143 429
Maquinas e ferramentas 69 49 13 6 17 88 66 22
Equipamento informatico 1653 1264 110 242 1763 1506 257
Instalacdes interiores 594 371 7 (6) 57 595 428 167
Material de transporte 523 166 103 144 626 310 316
Equipamento de seguranca 18 9 2 2 20 11 9
outro equipamento 23 3 3 4 26 7 19
TOTAL 16 722 2700 425 842 17 147 3542 13 605

Nao foram efectuadas reavaliacoes durante o exercicio.

17. OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS

0 movimento ocorrido no periodo foi:

[ RS,
SALDO INICIO DO ANO 0 0 NO CICIO SALDO 0 ANO

AMORTIZ. +
CATEGORIA SAL AMORTIZ + [ AQUISICOES [l TRANSFERENCIAS
BRUTO IMPARIDA

AMORTIZACOES SALDO IMPARIDA- SALDO
ACTIVOS INTANGIVEIS

BRUTO DE LIGUIDO

COODWILL 91 91 91
Software 4078 3626 150 318 359 4548 3985 563
Em curso 3196 430 (318) 3308 3308
Outros 136 6 22 136 28 108
TOTAL 7 501 3632 581 381 8 083 4013 4 070

18. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E
EMPREENDIMENTOS EM CONJUNTO

N ACTIVIDADE PRINCIPAL % PARTICIPACAO VALOR PRESTACOES TOTAL DO CAPITAL gRESUI 0 LIQUIDO
PARTICIPACAQ ACESSORIAS PROPRIO

MCo2 Cestao de Fundos 25% 1300 5324 (280)

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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19. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

19.1 IMPOSTOS DIFERIDOS — MOVIMENTO NO PERIODO
MOVIMENTO DO EXERCICIO

REFORCOS REALIZACOES / Al IMPOSTO
RESU CAPITAIS (DL‘I,FEU%%?
PROPRIOS q

1. Provisdes/Imparidade nao aceites fiscalmente 600 414 411 603

DESCRICAO

IMPOSTO

PR CAPITAIS

Lgurtey PROPRIOS

Riscos gerais de crédito

Riscos especifico de crédito 171 210 381

Provisdes sobre devedores 429 204 30 603
2. Valorizacdes ndo aceites para efeitos fiscais 1114 4442 17 1955 3 3615
Derivados 5 3 2
Carteira Disponiveis para Venda 799 4 442 1955 3286
Outros (descrever): Titulos de investimento (antigo classe 25) 310 17 327
3. Prejuizos fiscais reportaveis

ANo N-1

4. Outros 10 5 5
Regularizacdo Comissdes com Clientes 10 5 5
TOTAL 1724 4442 431 1955 419 4 223

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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19.2 IMPOSTOS CORRENTES

IMPOSTOS CORRENTES IMPOSTOS DIFERIDOS

COLECTA MATERIA COLECTA
COLECTAVEL

DESCRICAQ

Gastos com Imposto a Taxa Legal

Resultado antes de Impostos 11762 3117

IRC e outros impostos incidentes sobre lucros 4604

Imposto Diferido (520)

Resultado Lig. exercicio depois de Impostos Diferidos 7 678

Taxa legal de imposto sobre rendimento 25%

Adicionais sobre taxa legal 1,5%

Variacées Patrimoniais (17) (4)

A acrescer 11 3

A retirar (28) (7)

Despesas nao Dedutiveis 15 164 4018 3441 912
Multas 2 0

Provisdes nao Dedutiveis 12124 3213 3430 909
Outros 3038 805 11 3
Receitas ndo Tributaveis (11394) (3019) (1479) (392)
Provisdes nao Dedutiveis (8649) (2292) (1286) (341)
Dividendos néo tributéveis de participadas (2581) (684)

outros (164) (44) (193) (51)
Lucro Tributavel (Prejuizo fiscal) 15 514

Matéria Colectavel 15514

IMP - Colecta Total 4111

Imposto sobre pessoas colectivas liquidado

Retencdes na fonte e pagamentos por conta 993
Outras correccdes a acrescer ao imposto 492
Total a pagar (receber) 3611

Gastos com Imposto - Taxa Efectiva

Carga Fiscal Total 4604

Impostos diferidos reconhecidos no exercicio 520

IMP - Taxa Efectiva de Tributacéo 26,50%
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20. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Devedores diversos 3.662 5.068
Operacoes s/ valores mobiliarios a regularizar 821 181
Outras operacoes activas a regularizar 3.351 4.847
Operacoes cambiais a liquidar - 223
Despesas com custo diferido 687 808
Outros rendimentos a receber 4.192 1.467
12.713 15.594
Imparidade de outros activos (nota 22) (109) (647)
12.604 11.947
21. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2010 2009
Recursos de Bancos Centrais 287.179 93.136
287.179 93.136

0Os “ Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operacoes de refinanciamento
com o Banco Central Europeu (BCE), no ambito das operacoes de cedéncia de liquidez,
garantidas por penhor de activos elegiveis.

22. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Vendas a descoberto 8.356 4.079
Instrumentos derivados com justo

valor negativo (nota 7) 109.671 57.548

118.027 61.627

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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As vendas a descoberto em 31 de Dezembro de 2010 tem o seguinte detalhe:

1 - Instrumentos de divida 8 356
Emitidos por nédo residentes

De emissores publicos estrangeiros

FED REPUBLIC OF BRAZIL 01741 usb -138 000 1,00 107
INTER-AMERICAN DEVEL BK 9 1/2 01/14 BRL -180 000 1,04 92
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 04/15/20 usb -750 000 1,03 587

De outros nao residentes
outros

Divida n&o subordinada

MORCAN STANLEY 05/03/2017 BRL -380 000 0,99 172
ANHEUSER-BUSCH ABIBB 9 3/4 11/15 BRL -270 000 1,02 126
ITAU UNIBANCO/KY ITAU 10 1/2 11/15 BRL -253 000 1,03 118
MORCAN ST & CO MS11 1/2 10/22/20 BRL -50 000 1,02 23
CSN ISLANDS VIII CORP usb -18 000 1,16 16
PEMEX PROJ FDGC MASTER TR usb -20 000 1,02 16
BRASKEM SA usD -51 000 1,02 39
COSIPA COMMERCIAL LTD usb -575 000 1,16 500
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 usD -1 398 000 1,10 1166
CESP-COMP ENER SAO PAULO 01/15/2015 usb -250 000 0,81 152
MINERVA OVERSEAS LTD 02/01/2017 usb -94 000 1,04 76
REDE EMPRESAS DE ENERCIA 04/02/2049 usb -69 000 0,99 52
BRASKEM FINANCE SA usb -57 000 1,05 45
LUPATECH FINANCE 9 7/8 07/10/49 usD -190 000 0,93 142
VOTORANTIM OVERSEAS 6 5/8 09/19 usb -251 000 1,04 199
EMBRAER OVERSEAS LTD 6 3/8 01/20 usD -6 000 1,06 5
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40 usb -387 000 1,05 312
BES INVESTIMENTO BRASIL 5 5/8 03/15 usb -255 000 0,98 189
BANCO VOTORANTIM 7 3/8 01/20 usb -565 000 1,06 462
BANCO INDUSTR E COMRCL 01/13 usb -900 000 1,04 721
SANTANDER BRASIL 4 1/2 04/15 usD -606 000 1,03 470
BANCO ABC-BRASIL SA'7 7/8 04/20 usb -110 000 1,05 88
BRASKEM SA usD -40 000 1,03 31
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 5.9 01/21 usb -310 000 1,00 238
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 1/2 49-15 usb -400 000 1,01 304
ITAU UNIBANCO HLDG SA/KY 01/21 usb -545 000 1,00 414
SUZANO TRADINC BAHIA S 7/8 01/21 usb -460 000 0,99 345
BRASKEM FIN LTD BRASKM7 3/8 12/49 usD -460 000 1,01 353
BANCO DO BRASIL 5 3/8 01/21 usb -250 000 0,98 186
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 03/05/20 usD -105 000 1,07 85
PETROLEOS MEXICA PEMEX 5 1/2 01/21 usb -48 000 1,02 38
ODEBRECHT VIII/I ODEBREG.35 21-20 usb -400 000 1,05 315
PEMEX PROJ FDC MASTER TR 08/16 EUR -155 000 1,10 174
TOTAL 8 356

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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23. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

2010 2009
De instituicoes de credito no pais

Depositos 81.325 148.249
Empréstimos 264.723 95.301
346.048 243.550

De instituicoes de credito no estrangeiro
Depositos 115.389 116.431
Empréestimos 6.550 -
Repos 32.807 64.799
154.746 181.230
500.794 424.780

24. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Depositos
A vista 64.450 69.268
A prazo 228.147 209.172
292.597 278.440

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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25. IMPARIDADE

O movimento nesta rubrica nos exercicios findos em 2010 e 2009 foi 0 seguinte:

Saldo em 31/12/2008 996 581 2930 617 5124
Reforcos 1847 689 365 3211 6112
Reposicoes 0 (9) (361) (2 250) (2 620)
Utilizacbes 0 0 (2 287) 0 (2 287)
Transferéncias / Diferencas de cambio 0 (20) 0 (15) (35)
Saldo em 31/12/2009 2843 1241 647 1563 6 294
Reforcos 3536 290 173 1318 5317
Reposicoes 0 (e06) (237) (2782) (3 225)
Utilizacoes 0 0 (475) 0 (475)
Transferéncias / Diferencas de cambio (12) (95) 0 (39) (146)
Saldo em 31/12/2010 6 367 1230 108 60 7 765

26. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica de outros passivos subordinados, dizem respeito
a duas emissoes, cuja descricao das operacoes estao descritas abaixo.

Em 2006 emitiu-se 15.000 Obrigacdes de Caixa Subordinadas do Banif — Banco de
Investimento, S.A., a taxa variavel 2006/2016 representadas por 15.000 titulos de 1.000
euro cada. Os juros destas obrigacdoes vencem-se semestral e postecipadamente em
29 de Junho e 29 de Dezembro de cada ano. Durante 0s cinco primeiros anos de vida, a
taxa sera a equivalente a Euribor a 6 meses, em vigor no segundo dia util anterior ao
inicio de cada periodo de contagem de juros, acrescida de 0,875%. Caso Nao ocorra o
reembolso antecipado, a partir do 11° cupao (inclusive) e até a data de maturidade, a
taxa de juro sera a equivalente a Euribor a 6 meses acrescida de 1,15%. 0 emprestimo
sera amortizado, ao par, de uma so vez, em 29 de Junho de 2016 podendo, contudo ser
reembolsado antecipadamente na totalidade ou parcialmente por opcao do Banco (“call
option”), mediante autorizacao prévia do Banco de Portugal, no vencimento do 10°, 12°,
14° 16° ou 18° cupdes, nao acrescendo nenhum premio sobre o valor reembolsado. 0O
reembolso parcial antecipado, so podera ser efectuado por 25% ou 50% do montante
inicial de emissao, correspondendo a uma reducao ao valor nominal das Obrigacoes.

Em 2007 foram emitidas 15.000 Obrigacdes Perpéetuas Subordinadas ao valor de
1.000 Euros cada. Os juros destas obrigacoes escriturais e ao portador serao pagos
trimestralmente a partir da Data de emissao, em 28 de Fevereiro, 28 de Maio, 28 de
Agosto e 28 de Novembro de cada ano (“Datas de Pagamento de Juros”), sujeitando-se
a ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro pagamento ira ser efectuado
em 28 de Agosto de 2007 e o ultimo na Data de Maturidade ou na(s) data(s) de reembolso
antecipado, caso estas se verifiguem. O juro até 28 de Maio de 2017 exclusive (Primeira
Data de Reembolso por Opcao do Emitente), sera calculado tendo por base a Euribor a

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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3 meses, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,35% por ano €, a partir dessa data com base
Nna Euribor a 3 meses acrescida de 2,35% por ano (Step-Up de 1,00%). O Banif - Banco
de Investimento tem a opcao de reembolsar as Obrigacoes, total ou parcialmente, em
qualquer Data de Pagamento de Juros, a partir de 28 de Maio de 2017, inclusive (Primeira
Data de Reembolso por Opcao do Emitente), mediante pré-aviso de no minimo de 30 dias
e no maximo de 60 dias, aos titulares das Obrigacdes (sendo tal aviso irrevogavel), ao
par, juntamente com juro acumulado (se existente) ate a data fixada para reembolso.
0 exercicio deste reembolso opcional esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal.

2/7. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Operacoes bolsa a regularizar 3.037 170
Encargos a pagar 2.165 4.343
Credores e outros recursos 1.368 14.279
Receitas com rendimento diferido 63 1e
Outras contas de regularizacéo 1.817 3.243
12.253 22.047

28. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as rubricas de Capital Proprio
apresentam a seguinte decomposicao:

2010 2009
Capital 55.000 55.000
Reservas e Resultados Transitados 19.480 15.766
Reservas de reavaliacao de activos financeiros
classificados como disponiveis para venda (7.372) (2.216)
Resultado do Exercicio 8.182 3.714
Interesses que nao se controlam 18.895 2.110
94.185 74.374

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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A rubrica reservas de reavaliacdo de titulos apresenta o seguinte detalhe:

2010 2009
Empréstimos concedidos e contas a receber 204 552
Activos financeiros disponiveis para venda 9.658 2.198
Investimentos detidos ate a maturidade 168 264
Impostos diferidos (2.658) (798)
7.372 2.216

0 valor registado no capital proprio relativo a empréstimos concedidos e investimentos
detidos até a maturidade, dizem respeito a perdas potenciais relativas a activos
financeiros, que anteriormente se encontravam registados como activos financeiros
disponiveis para venda e cujo valor ira ser amortizado durante a vida remanescente do
activo utilizando o metodo do juro efectivo.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica de Interesses que nao
se controlam apresenta a seguinte decomposicao:

BANIF Acor Pensoes 1934 (78) 1794 64
Centro Venture 261 (1) 260 2
Banif Investimento Conservador 309 (5) 0 0
Banif Iberia 3017 6 0 0
Art Invest 1067 0 0 0
Infra Invest - FEI 5772 310 0 0
Banif Gestdo Patrimonial 4 300 317 0 0
Banif Cestdo Activa 1877 (34) 0 0
Banif Investimento Moderado 358 (11) 0 0
Banif Capital 0 0 55 (55)

18 895 504 2109 11

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o contributo de cada Sociedade
para o resultado foi o seguinte:

Banif - Banco de Investimento 5836 1742
Banif Capital 84 (221)
BIAM 19 61
Banif Cestdo de Activos 2889 1546
Centro Venture 1 2
Camma 328 186
Banif Multifund 1 24
Banif Acor Pensoes 160 67
Ecoprogresso - Trading 33
Banif Europa de Leste 33
Banif Fortuny (248)
Banif Investimento Conservador 16
Banif Iberia 4
Art Invest (129)
Infra Invest - FEI (237)
Banif Cestao Patrimonial (636)
Banif Cestdo Activa 20
Banif Investimento Moderado 13
8 187 3 406
Anulacéo de dividendos (2 550) (1 380)
Ajustamentos de consolidacdo 2 545 1688
8 182 3714

29. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS
SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009

Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em outras IC 1.005 109
Juros de aplicacdes em IC 200 1.198
Juros de crédito a clientes 14.902 13.462
Juros de crédito a clientes (titulos) 3.014 3.579
Juros de activos financeiros detidos
para negociacao 11.155 18.822
Juros de activos financeiros ao justo
valor atraveés de resultados 2.423 2.095
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 7.227 5.552
Juros de investimentos detidos até a maturidade 1.884 2.743

41.810 45.560
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Juros e encargos similares

Juros de recursos de outras IC 6.815 5.563
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 10.390 10.414
Juros de passivos detidos para negociacao 9.623 17.758
Juros de outros passivos subordinados 612 932

27.440 34.667

30. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Outros dividendos recebidos 407 278
407 278

31. RENDIMENTOS E ENCARCOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Rendimentos com comissoes
Servicos prestados de administracao, guarda
e deposito de valores 16.853 15.787
Servicos de consultoria 6.460 7.804
Operacoes realizadas sobre titulos 1.623 1.553
Outras comissoes recebidas 1.198 267
£6.134 25.411
Encargos com comissoes
Servicos bancarios prestados por terceiros 256 2.690
Operacoes realizadas sobre titulos 1.889 806
Outras comissoes pagas 2.533 78
4.678 3.574
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32. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor atraves de resultados
Canhos em activos financeiros ao justo valor
atraves de resultados
Titulos £25.958 10.299
Instrumentos derivados 53.080 37.988
Perdas em activos financeiros ao justo
valor atraves de resultados
Titulos (23.282) (5.626)
Instrumentos derivados (60.475) (53.425)
(4.719) (10.764)
Resultados de activos disponiveis para venda
Canhos em diferencas cambiais 2.023 2.412
Perdas em diferencas cambiais (874) (1.262)
1.149 1.150
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados
Canhos em diferencas cambiais 11.718 17.215
Perdas em diferencas cambiais (8.283) (6.769)
3.435 10.446
33. CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2010 2009
Remuneracao dos orgaos de gestao e fiscalizacao 1.742 1.749
Remuneracao de empregados:
Remuneracao mensal 5.718 5.171
Subsidio de férias e de Natal 1.080 926
Subsidio de almoco 282 261
Outras remuneracoes adicionais 463 290
9.285 8.397
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Encargos sociais obrigatorios: 1.693 1.547
Encargos relativos a remuneracoes 146 140
Encargos com pensoes 77 56
Outros encargos sociais ~~ semeeeeees oo

1.916 1.743

Outros custos com pessoal 187 468

11.388 10.608

A Sociedade e os seus funcionarios contribuem para um fundo de contribuicao
definida de natureza contributiva, conferindo as contribuicoes dos associados, direitos
adquiridos individualizados.

34. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Agua, energia e combustiveis 208 234
Outros fornecimentos de terceiros 126 1.032
Rendas e alugueres 1.060 1.192
comunicacoes 429 600
Deslocacoes, estadas e representacao 683 1.044
Publicidade e edicao de publicacoes 1.135 906
conservacao e reparacao 56 61
Servicos especializados 5.728 7.417
9.425 12.486
35. RESULTADOS POR ACCAQO
Resultados por accao basicos
Resultado do exercicio (em euros) 8182 331 3713534
NUmero medio ponderado de accdes 11 000 000 11 000 000
ordinarias emitidas
Ganhos por accao basico (expresso em 0,74 0,34

Eur por accéo)
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36. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

36.1. POLITICAS DE GESTAO DE RISCO

Fazendo parte do Banif Crupo Financeiro, as politicas de risco seguidas pelo Banif -
Banco de Investimento, S.A. (BBI) seguem as directrizes estabelecidas para o Grupo em
geral, com as especificidades inerentes ao exercicio das suas actividades, posicionando-
se como a unidade de banca de investimento, em Portugal, e tendo em consideracao o
controlo e a diversificacao dos riscos nao so ao nivel de actuacao do Banco e respectivas
subsidiarias como ao nivel consolidado do Grupo.

0 Conselhode Administracédo do Banco e o 6rgao responsavel pela definicao da estrategia
e politicas de risco, delegando na Comissao Executiva e no Administrador do Pelouro a
gestao diaria dos riscos assumidos. Em termos de governance, existem ainda Conselhos
de Administracao ao nivel das principais subsidiarias, nomeadamente Banif Cestao de
Activos, Banif Acor Pensoes (BAP) e Banif Capital (BAC).

Em termos funcionais, a gestao e monitorizacao do risco € centralizada na Direccao de
Risco ¢ Reporting (DRR), uma unidade independente dos departamentos de originacao,
usufruindo da necessaria autonomia organica e funcional, e que analisa os varios tipos
de risco: credito, mercado, liquidez, operacional, de uma forma transversal e integrada,
e cujo ambito de actuacao abrange o Banco e respectivas subsidiarias. Esta Direccao
reporta directamente ao membro da Comissao Executiva nomeado como Global Head of
Risk Management.

Suportando as decisdes dos orgaos de administracao, existe ainda um conjunto de
Comités especializados, que assumem um papel determinante na area de gestéo e
controlo de risco, quer financeiros como nao financeiros.

Ao nivel do Banco, destacam-se os seguintes:

« Comite de Credito e Risco: tem como objectivo analisar e deliberar sobre as operacoes
gue envolvam a tomada de risco de credito para o Banco, ou definicao de limites de
crédito, incluindo risco de crédito de contraparte. E presidido pelo Vice-Presidente da
Comissao Executiva, com presenca obrigatoria do Administrador com o pelouro da
gestao de risco, Administrador da direccéao proponente, dos responsaveis (ou seus
representantes) pelas direccdes de Risco & Reporting e Legal & Tax.

« Comite de Activos e Passivos (ALCO): tem como objectivo gerir o risco de estrutural de
balanco, incluindo taxa de juro, liquidez, cambial e de mercado e a utilizacéo de capital
nas varias areas de negodcio. E presidido pelo Administrador executivo com o pelouro
financeiro. Integram este comité todos os Administradores executivos do Banco e 0s
responsaveis (ou seus representantes) das direccoes Financeira, Risco & Reporting e
Contabilidade e Controlo Financeiro.

« Comité de Mercados: com funcao consultiva, tem como missao propor a Comissao
Executiva a estrategia de investimento da carteira propria do banco e a monitorizacao
da respectiva implementacao, assim como analisar factores criticos de risco para a
evolucao do valor da mesma. E presidido pelo Administrador com os pelouros de Equity
e Fixed Income e tem como membros 0s responsaveis (ou seus representantes) das
direccoes de Equity, Fixed Income, Financeira, Risco & Reporting e Private Clients.

« Comite de Recuperacao de Creditos: tem como objectivo o acompanhamento do credito
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em incumprimento (incluindo outros valores a receber), e a definicao de medidas e
estratégias de actuacdo. E presidido pelo Administrador executivo com o pelouro da
gestao de risco, com presenca obrigatoria do Administrador da BGA com o pelouro do
Investimento Imobiliario e dos responsaveis (ou seus representantes) pelas direccoes
de Risco & Reporting, Credito, Legal & Tax, de Investimentos Imaobiliarios, de Operacoes,
de Contabilidade e Controlo Financeiro e pela direccao gestora do cliente.

Ao nivel da BCA, destaca-se:

e Comité de Investimentos Mobiliarios e Multiclasses: tem como objectivo definir a
estratégia de investimento dos fundos de investimento mobiliarios e multiclasses e
fundos especiais de investimento sob gestao, monitorizar a implementacéo dessa
estrategia, assim como analisar factores criticos de risco para a evolucdo do valor
das carteiras dos fundos, bem como apoiar a definicao e a elaboracao de informacao
de gestao e o reporte ao Conselho de Administracao da estrategia implementada.
E presidido pelo vice presidente do Conselho de Administracdo da BGA, sendo ainda
membros o administrador com o pelouro da Direccao de Investimentos Mobiliarios e
Multiclasses e a respectiva direccao.

« Comité de Investimentos Imobiliarios: tem como objectivo propor ao Conselho de
Administracao a estrategia de investimento dos fundos de investimento imobiliario sob
gestao e monitorizar essa estratégia, analisar factores criticos de risco para a evolucao
do valor das carteiras dos fundos e apoiar a definicéo e elaboracao de informacao de
gestao. Sao membros: o presidente do Conselho de Administracao da BCA (que preside
ao Comite), o administrador com o pelouro da Direccao de Investimentos Imobiliarios, o
administrador com o pelouro da Direccao de Legal & Tax, 0 administrador com o pelouro
da Direccao de Risco e Reporting e a Direccao de Investimentos Imobiliarios.

« Comite de Investimentos Alternativos: define e propode ao Conselho de Administracao
da BCA a estratégia de investimento dos fundos especiais alternativos sob gestao e
monitoriza a respectiva implementacéao, analisa factores criticos de risco para evolucao
do valor da carteira, apoia a definicao e a elaboracao de informacao de gestao. Reporta
periodicamente ao Conselho de Administracao da BCA as deliberacoes tomadas. Sao
membros: o Presidente do Conselho de Administracao (que preside ao Comité), o
administrador com o pelouro da Direccao de Investimentos Alternativos & Private
Equity, o administrador com o pelouro vertical de Clobal Head of Financial Advisory e
MéerA e a Direccao de Investimentos Alternativos & Private Equity.

« Comite de Recuperacao de Rendas: Acompanha as rendas em divida relativas a imoveis
dos fundos de investimento imobiliario, propondo estratégias individuais de actuacao.
Revé e propoe provisdes de imparidade. 580 membros votantes: o administrador com o
pelouro da Gestao de Risco (que preside ao Comité), o administrador com o pelouro da
Direccao de Legal & Tax, o administrador com o pelouro da Direccéo de Investimentos
Imobiliarios e a Direccao de Legal & Tax.

» Comite de Investimentos e Gestao de Patrimonios: Comité de Investimentos e Cestao
de Patrimonios: Tem como missao propor a Comissao Executiva a estratégia de
investimento das carteiras de gestao discricionaria, analisar factores criticos de risco,
bem como elaborar informacao de gestéo. E presidido pelo administrador com o pelouro
da Gestao de Patrimonios, sendo membros a Direccao de Gestdo de Patrimonios, os
representantes de clientes e os técnicos especialistas para a gestao de activos.

Com uma actuacao transversal ao Banco e subsidiarias, destaca-se:
« Comité de Risk Management: tem como objectivo assegurar que o perfil de risco

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.

_195

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF

INVESTMENT
BANK

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF = BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — ME, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

observado esta alinhado com o nivel definido, reportando eventuais desvios; revée
em detalhe o compliance monitoring programme e o perfil de risco por categoria. E
presidido pelo Administrador executivo com o pelouro da Direc¢ao de Risco & Reporting.
Integram este comité todos os Administradores executivos do Banco e 0s responsaveis
(ou seus representantes) das direccoes de Risco & Reporting, Legal & Tax, Compliance,
Auditoria, Operacoes, Sistemas de Informacao, Contabilidade e Controle Financeiro, e
Organizacao & Qualidade e Recursos e Servicos.

36.2. EXPOSICAO AO RISCO

O BBI € detido a 100% pela Banif Investimentos SCPS, S.A., subholding do Banif Grupo
Financeiro, cuja empresa-mae € a Banif SGPS, S.A., entidade que apresenta contas
consolidadas para uso publico. Em termos prudenciais, dentro do perimetro do Banco
e respectivas subsidiarias, o reporte € feito numa base individualizada pelas varias
entidades, nomeadamente o proprio BBl e a BGA.

As demonstracoes financeiras consolidadas apresentadas no presente relatorio
incluem as contas do BBI e entidades por si controladas, denominadas de subsidiarias,
considerando-se normalmente em termos contabilisticos que esse controlo existe
quando detem pelo menos 50% dos direitos de voto da sociedade. Desta forma, o Banco
encontra-se a consolidar varios fundos de investimento geridos pela BCA; contudo, os
fundos sao geridos de forma autonoma com a devida segregacao de funcdes face ao
Banco, salvaguardando potenciais conflitos de interesse, e numa optica de maximizacao
dorisco/ rendibilidade para os participantes e de acordo comas politicas de investimento
e regulamentacao aplicaveis.

Apresentamos as principais caracteristicas dos fundos que se encontram a consolidar no
BBI, quer pelo metodo de equivaléncia patrimonial (participacao entre 20% a 50%), quer pelo
metodo integral (superior a 50%), nomeadamente em termos de politicas de investimento:

Banif Europa de Leste (equivaléncia patrimonial): fundo especial de investimento
aberto que pretende, através da agregacao de um conjunto de activos e de uma gestao
e seleccao dinamica de fundos de investimento, accoes e obrigacdes, conseguir uma
diversificacao que permita, a diluicdo do risco inerente a cada um deles e, por outro, a
obtencao de rendibilidades positivas. Visa o constante apuramento de uma estrategia
de baixa correlacao entre activos de forma a optimizar o racio risco/retorno do fundo.
O fundo direcciona o seu investimento para valores mobiliarios ou organismos de
investimento colectivo que invistam maioritariamente na Alemanha, Austria, RUssia,
Romeénia, Turquia, Bulgaria, Republica Checa, Poldnia, Lituania, Letonia, Hungria, Estonia,
Eslovaquia, Eslovenia, Croacia e Ucrania.

Banif Cestao Patrimonial (métodointegral): fundoespecial deinvestimento nos mercados
financeiros e imobiliarios internacionais. Visa a conjugacao de classes de activos com
baixa correlacao entre si de forma a optimizar o racio risco/retorno, utilizando fundos
de investimento que podem nao estar sujeitos a uma supervisao prudencial. Em termos
conceptuais, o fundo tera uma alocacado media de: 30% em fundos imobiliarios; 15%
fundos de accoes ou accoes; 15% Hedge Funds; 20% fundos de obrigacoes ou obrigacoes;
5% em outros activos e 15% em veiculos de retorno absoluto regulados.
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Banif Cestao Activa (meéetodo integral): fundo especial de investimento nos mercados
financeiros e imobiliarios internacionais. Visa conjugar classes de activos com baixa
correlacédo entre si de forma a optimizar o racio risco/retorno utilizando fundos de
investimento que podem nao estar sujeitos a uma supervisao prudencial. Em termos
conceptuais, o fundo tera uma alocacao media de: 20% em fundos imobiliarios; 40%
fundos de accdes ou accoes; 20% Hedge Funds,; 10% fundos de obrigacdes ou obrigacoes;
5% outros activos e 5% em veiculos de retorno absoluto regulados.

Banif Investimento Moderado (métodointegral): fundo de investimento mobiliario aberto
flexivel cujo objectivo e facultar aos investidores uma opcao de investimento com base
numa criteriosa seleccao de activos, nao estando limitado a natureza dos mesmos.
Tratando-se de um fundo flexivel a respectiva composicédo pode sofrer oscilacoes de
acordo com a politica de investimento, no entanto sera limitada.

Banif Investimento Conservador (méetodo integral): fundo de investimento mobiliario
aberto flexivel visa proporcionar aos investidores uma opg¢ao de investimento com base
numa criteriosa seleccao de activos, nao estando limitado a natureza dos mesmos.
Tratando-se de um fundo flexivel a respectiva composicédo pode sofrer oscilacoes de
acordo com a politica de investimento, no entanto sera limitada.

Banif Iberia (metodo integral): fundo de investimento mobiliario aberto flexivel que
visa proporcionar aos investidores um nivel de rendibilidade absoluta positiva a longo
prazo, em periodos rolantes de 12 meses, atraves do investimento, a titulo principal,
em accoes admitidas a negociacao na Euronext Lisboa e Bolsa de Valores de Madrid e
instrumentos do mercado monetario e de uma utilizacao sistematica de derivados na
Euronext Lisboa e no MEFF. A alocacao em accOes, assim como a proporcao Nos outros
tipos de instrumentos € flexivel, pelo que podera variar entre 0% e 100%.

Art Invest (metodo integral): fundo especial constituido com o objectivo de permitir o
acesso dos seus subscritores aoinvestimento em arte, possibilitando, simultaneamente,
0 usufruto estetico das obras de arte adquiridas pelo fundo atraves da sua cedéncia
temporaria. 0 patrimonio do Fundo sera composto por participacoes em outros fundos
que prossigam a mesma politica de investimento do Art /nvest, tal como o The Fine
Art Fund, e por obras de arte da mais diversa indole. Pintura, escultura, tapecaria,
fotografia, azulejo, ceramica, gravuras, estampas sao alguns dos tipos de activos que
poderéao fazer parte do patrimonio do Fundo, entre outros.

Infra Invest (metodo integral): fundo especial de investimento aberto pretende, atraves
do investimento directo ou indirecto em activos cotados ou néo cotados, projectos
ou empresas relacionadas com infra-estruturas, construir um portfolio diversificado,
assente numa seleccao criteriosa dos investimentos e uma gestao dinamica da
carteira. A distincéo entre projectos e empresas advem essencialmente da fase de
desenvolvimento em que se encontra o projecto de infra-estrutura.

Nos quadros das paginas seguintes, apresentamos os indicadores de risco para 0S
fundos mobiliarios geridos pela BCA: Europa de Leste, Banif Investimento Conservador,
Banif Investimento Moderado, Banif Iberia, Banif Cestao Activa e Banif Cestao Patrimonial,
e que consolidam contabilisticamente nas contas do Banco.
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Para além dos fundos de investimento, as trés principais subsidiarias do BBl em termos
doactivoliquido sao:a BCA (€13,3 milhdes), a BAP (€4,3 milhdes) ea Gamma (€3,9 milhoes).
Considerando o tipo de actividade que exercem: gestao de fundos de investimento
mobiliario e imobiliario, fundos especiais de investimento e fundos flexiveis, no caso
da BCA, e de fundos de pensodes, No caso da BAP, a exposicao aos riscos financeiros
por parte destas sociedades € de uma forma global muito reduzido, sendo quase nulo
nas principais categorias. A principal fonte de receitas destas duas entidades advéem
das comissoes recebidas relativas aos fundos geridos, sem necessidade a recursos
de balanco, pelo que a exposicao de risco a instrumentos financeiros € residual. O
risco dos fundos administrados por estas sociedades € assumido na totalidade pelos
participantes, detentores das respectivas unidades de participacao.

A exposicao ao risco da Gamma e também globalmente reduzida, decorrente da propria
actividade que consiste na gestao de operacoes de titularizacao, sendo quase nulo nas
principais categorias de risco financeiro. A principal fonte de receitas da sociedade
advem das comissodes recebidas relativas a gestao das operacdes, sem necessidade
a recursos de balanco, pelo que a exposicao de risco a instrumentos financeiros e
residual. De salientar que o patrimonio autonomo afecto a cada emissao de obrigacoes
titularizadas € o unico que responde pelo respectivo reembolso.

Desta forma, em termos de exposicao a riscos financeiros no BBI Consolidado, tendo em
consideracao as actividades exercidas pelas varias subsidiarias, estes decorrem quase
na totalidade do risco incorrido pelo Banco, no proprio balanco (e extrapatrimoniais), em
termos individual. 0 activo liquido do balanco consolidado ascende a €1,339 milhdes a 31
de Dezembro de 2010, 0 que compara com um activo liquido em base individual do BBI de
€1,322 milhoes (€1,316 milhdes ajustado pelas operacoes intragrupo, nomeadamente
o crédito concedido de €1,5 milhdes a Banif Capital e a reversao das provisdes por
contrapartida da imparidade), correspondente a um peso de cerca de 98%, traduzindo-
se na reduzida materialidade das subsidiarias em termos de exposicao ao risco.
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Banif Banco de Investimento - Consolidado 1339 229 100,0.
Banif Banco de Investimento (individual) Banca de investimento 1 322 666 98,8%
Banif Capital Sociedade de capital de risco 1987 01%
BIAM Sociedade gestora de fundos de investimento 790 0,1%
Banif Gestao de Activos Sociedade gestora de fundos de investimento 13242 1,0%
Centro Venture Sociedade de capital de risco 534 0,0%
Gamma Sociedade de titularizacdo de créditos 3921 0,3%
Banif Multifund Participada da BIAM 252 0,0%
Banif Acor Pensoes Sociedade gestora de fundos de pensoes 4 336 0,3%
Ecoprogresso - Trading Consultores em ambiente e desenvolvimento 383 0,0%
Banif Europa de Leste Fundo gerido pela BCA 1097 0,1%
Banif Fortuny Fundo gerido pela BCA 9 345 0,7%
Banif Investimento Conservador Fundo gerido pela BCA 527 0,0%
Banif Iberia Fundo gerido pela BCA 3305 0,2%
Art Invest Fundo gerido pela BCA 1808 0,1%
Infra Invest - FEI Fundo gerido pela BCA 5791 0,4%
Banif Cestao Patrimonial Fundo gerido pela BCA 9677 0,7%
Banif Cestdo Activa Fundo gerido pela BCA 2182 0,2%
Banif Investimento Moderado Fundo gerido pela BCA 542 0,0%
Interesses minoritarios e Ajustamentos -43 156 -3,2%

NO CASO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, FOI CONSIDERADO O ACTIVO LIQUIDO PROPORCIONAL A PERCENTAGEM DETIDA NO FUNDO.

Desta forma, tendo presente a reduzida materialidade das subsidiarias na exposicao
aorisco global,assim como a gestaoactivaeautonoma dos fundos de investimento que
se encontram a consolidar nas contas, considerou-se a apresentacao da informacao
por principais categorias de risco centrada na optica individual do Banco.
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Principais indicadores de risco para o Banif Europa de Leste:

TOTAL RISK 17,77 %

(DESVIO PADRAO DA CARTEIRA)

COM DERIVADOS
VALUE-AT-RISK(S) 248 344 EUROS
VALUE-AT-RISK(%) 10,09%

(PERDA MAXIMA DO PORTFOLIO NUM HORIZONTE DE 30DIAS COM UMA PROBABILIDADE DE 95%)

CONTRIBUICAO
VALOR DE PESO NA
Y AT RANK RISCO TOTAL RANK PAR:ISTETAL

MAIORES RISCOS INDIVIDUAIS

DWS RUSSIA 156 410 6,35% 5 40,00 1 12,73%
DWS TUERKEI 56 745 2,30% 6 36,54 2 2,03%
RAIFF-EUV-RTF V 332831 13,52% 3 35,44 3 24,43%
PICTET-EASTERN EUROPE-R EUR 382613 15,54% 2 34,85 a4 27,96%
RAIFF-OST AKT V 246 070 9,99% 4 34,82 5 17,71%
1174 670 47,77 84,97,
MAIORES CONTRIBUICOES PARA RISCO TOTAL
PICTET-EASTERN EUROPE-R EUR 382613 15,54% 2 34,85 a 27,96%
RAIFF-EUV-RTF V 332831 13,52% 3 35,44 3 24,43%
RAIFF-OST AKT V 246 070 9,99% 4 34,82 5 17,71%
REAL ESTATE LESTE 1159975 47,11% 1 11,75 6 15,15%
DWS RUSSIA 156 410 6,35% 5 40,00 1 12,73%
2277 899 92,57, 98,07.

CONCENTRACAO DO PORTFOLIO
POR PESO EFECTIVO

TOP 5 92,51
REAL ESTATE LESTE 47,11%
PICTET-EASTERN EUROPE-R EUR 15,54%
RAIFF-EUV-RTF V 13,52%
RAIFF-OST AKT V 9,99%
DWS RUSSIA 6,35%
TOP10 100,00%.
TOP20 100,00%.
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Principais indicadores de risco para o Banif Investimento Conservador:

TOTAL RISK 5,46 %

(DESVIO PADRAO DA CARTEIRA)

COM DERIVADOS

VALUE-AT-RISK(S) 24 157 EUROS
VALUE-AT-RISK(%) 3,10%

(PERDA MAXIMA DO PORTFOLIO NUM HORIZONTE DE 30DIAS COM UMA PROBABILIDADE DE 95%)

VALOR DE PESO NA
MERCADO CARTEIRA S0 RSO Rl

CONTRIBUICAQ

PARA TOTAL
RISK
MAIORES RISCOS INDIVIDUAIS

PICTET LAT AME “R” 32470 4,16% 4 25,66 1 15,38%
DWS AKTIEN STRA DEUT 11 341 1,45% 28 24,82 2 4,60%
B.EURO ACCOES 7 902 1,01% 33 23,91 3 3,41%
PICTET EMERGING MKTS 23 816 3,05% 7 21,29 4 10,30%
FRANKLIN MUTUAL BEAC 10 709 1,37% 29 21,17 5 4,29%
86 238 11,17 38,0

MAIORES CONTRIBUICOES PARA RISCO TOTAL
PICTET LAT AME “R” 32470 4,16% 4 25,66 1 15,38%
SCHRODER EMERC MKT 24 208 3,10% 6 20,52 7 10,30%
PICTET EMERCING MKTS 23 816 3,05% 7 21,29 4 10,30%
ALLIANZ RCM US EQ AT 17 493 2,24% 2l 18,96 11 6,41%
ALLIANZ RCM EU EQ AT 16179 2,07% 22 19,80 10 6,25%
114 166 14,6 48,67.

CONCENTRACAO DO PORTFOLIO
POR PESO EFECTIVO

TOP 5 100,00%.
OT 5.45% SET. 2013 8,29%
PORTB 0 11/18/11 7,38%
IRISH GOV 4 01/15/14 5,44%
PICTET LAT AME “R” 4,16%
BANIF EURO FINANCEIRAS 3,52%
TOP10 52,917
TOP20 78,457
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Principais Indicadores de risco para o Banif Investimento Moderado:

TOTAL RISK 6,89 %

(DESVIO PADRAO DA CARTEIRA)

COM DERIVADOS
VALUE-AT-RISK(S) 31 564 EUROS
VALUE-AT-RISK(%) 3,91%

(PERDA MAXIMA DO PORTFOLIO NUM HORIZONTE DE 30DIAS COM UMA PROBABILIDADE DE 95%)

CONTRIBUICAQ
VALOR DE PESO NA
MEREAT CATTEIA RANK RISCO T RANK PARF/;ISTSTAL

MAIORES RISCOS INDIVIDUAIS

PICTET LAT AME “R” 40 958 5,07% 3 25,66 1 15,42%
DUWS AKTIEN STRA DEUT 9725 1,20% 27 24,82 2 3,20%
B.EURO ACCOES 23 486 2,91% 11 23,91 3 8,22%
PICTET EMERCINGC MKTS 34721 4,30% 6 21,29 4 11,90%
FRANKLIN MUTUAL BEAC 15 569 1,93% 23 21,17 5 5,10%
124 460 15,4+ 43,87
MAIORES CONTRIBUIC&ES PARA RISCO TOTAL
PICTET LAT AME “R” 40 958 5,07% 3 25,66 1 15,42%
SCHRODER EMERC MKT 35259 4,37% B 20,52 7 11,92%
PICTET EMERCGING MKTS 34721 4,30% 6 21,29 4 11,90%
B.EURO ACCOES 23 486 2,91% 11 23,91 3 8,22%
ALLIANZ RCM US EQ AT 25789 3,19% 9 18,96 11 7,68%
160213 19,87 55,1+

CONCENTRACAO DO PORTFOLIO
POR PESO EFECTIVO

TOP 5 27,33
PORTUGAL, REPUBLIC OF (COVERNMENT) 5.45% 20130923 8,01%
IRELAND, REPUBLIC OF (GOVERNMENT) 4% 20140115 5,25%
PICTET-LATAM LC DBT-R USD 5,07%
Fe&-C GLOBAL CONV BOND A HEDGE 4,63%
SISF EMERGING MKTS B ACC 4,37%
TOP10 56,89+
ToP20 81,327
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Principais Indicadores de risco para o Banif Ibéria:

TOTAL RISK 4,29 %

(DESVIO PADRAO DA CARTEIRA)

COM DERIVADOS
VALUE-AT-RISK(S) 146 926 EUROS
VALUE-AT-RISK(%) 2,44%

(PERDA MAXIMA DO PORTFOLIO NUM HORIZONTE DE 30DIAS COM UMA PROBABILIDADE DE 95%)

CONTRIBUICAQ
VALOR DE PESO NA
MEREADS CATEEA RANK RISCO TOTAL RANK PAR:ISTETAL

MAIORES RISCOS INDIVIDUAIS

PICTET LAT AME “R” 66 500 1,02% 22 52,53 1 4,02%
DWS AKTIEN STRA DEUT 142 800 2,20% 10 50,53 2 10,15%
B.EURO ACCOES 63 245 1,05% 20 47,28 3 2,65%
PICTET EMERCGING MKTS 79 350 1,32% 16 43,61 4 3,05%
FRANKLIN MUTUAL BEAC 149 655 2,22% 9 42,04 5 9,27%
501 550 7,87 29,17

MAIORES CONTRIBUICOES PARA RISCO TOTAL
PICTET LAT AME “R” 418 275 5,13% 4 34,36 21 23,84%
SCHRODER EMERGC MKT 573 600 2,07% 11 28,13 27 20,11%
PICTET EMERGING MKTS 354 450 2,38% 8 27,30 28 12,25%
B.EURO ACCOES 142 800 2,20% 10 50,53 2 10,15%
ALLIANZ RCM US EQ AT 287 280 -0,22% 28 39,28 9 9,70%
1776 405 11,67 76,07

CONCENTRACAO DO PORTFOLIO
POR PESO EFECTIVO

TOP 5 22,46,
CIMPOR CIMENTOS (EURS( 6,94%
PESCANOVA SA (EURB) 3,43%
SONAE.COM SGPS 3,21%
TECNICAS REUNIDAS 3,00%
REPSOL SA (RG) (EURL(R 5,88%
TOP10 41,537
TOP20 55,437
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Principais Indicadores de risco para o Banif Cestao Activa:

TOTAL RISK 11,84 %

(DESVIO PADRAO DA CARTEIRA)

COM DERIVADOS
VALUE-AT-RISK(S) 257 432 EUROS
VALUE-AT-RISK(%) 6,72%

(PERDA MAXIMA DO PORTFOLIO NUM HORIZONTE DE 30DIAS COM UMA PROBABILIDADE DE 95%)

CONTRIBUICAQ
VALOR DE PESO NA
MEREADS CATEEA RANK RISCO TOTAL RANK PAR:ISTETAL

MAIORES RISCOS INDIVIDUAIS

CHN REAL ESTATE 550234 14,37% 2 30,92 1 23,52%
B.EURO ACCOES 533 559 13,93% 3 23,91 2 23,89%
EUR PORTUCAL REAL ESTATE 358 875 9,37% 4 23,49 3 14,21%
DWS ILEURO.EQ.NC 5600 0,15% 18 22,78 4 0,23%
JPM PROPERTY 21670 0,57% 17 22,06 5 0,88%
1469 937 38,47. 62,7
MAIORES CONTRIBUICOES PARA RISCO TOTAL
B.EURO ACCOES 533 559 13,93% 3 23,91 2 23,89%
CHN REAL ESTATE 550 234 14,37% I 30,92 1 23,52%
EUR PORTUCAL REAL ESTATE 358 875 9,37% 4 23,49 3 14,21%
REAL ESTATE LESTE 717 028 18,72% 1 11,75 15 7,78%
REAL ESTATE CLOBAL 163 804 4,28% 6 19,43 12 6,35%
2 323 499 60,7 75,7/

CONCENTRACAO DO PORTFOLIO
POR PESO EFECTIVO

TOP 5 60,887
REAL ESTATE LESTE 18,72%
CHN REAL ESTATE 14,37%
B.EURO ACCOES 13,93%
EUR PORTUCAL REAL ESTATE 9,37%
F MUTUAL BEACON N (ACC) USD 4,48%
TOP10 85,977.
TOP20 100,00%.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.

_204
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF .

INVESTMENT
BANK

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

Principais Indicadores de risco para o Banif Gestao Patrimonial:

TOTAL RISK 10,28 %

(DESVIO PADRAO DA CARTEIRA)

COM DERIVADOS
VALUE-AT-RISK(S) 704 074 EUROS
VALUE-AT-RISK(%) 5,84%

(PERDA MAXIMA DO PORTFOLIO NUM HORIZONTE DE 30DIAS COM UMA PROBABILIDADE DE 95%)

CONTRIBUICAQ
VALOR DE PESO NA .
MEREARD CARTTEIA RANK RISCO TOTAL RANK PARF/:ISTSTAL

MAIORES RISCOS INDIVIDUAIS

CHN REAL ESTATE 529 558 4,39% 6 30,92 1 5,16%
B.EURO ACCOES 1152128 9,55% 3 23,91 2 19,63%
PREFF FUND 2399 933 19,89% 2 21,64 3 37,38%
MELLON GLOB ASIAN EQ 120 558 1,00% 12 21,59 4 1,57%
FRANKLIN MUTUAL BEAC 409 731 3,40% 8 21,17 5 5,27%
4611908 38,27 69,0
MAIORES CONTRIBUICOES PARA RISCO TOTAL
PREFF FUND 2399 933 19,89% 2 21,64 3 37,38%
B.EURO ACCOES 1152128 9,55% 3 23,91 2 19,63%
REAL ESTATE LESTE 3522 742 29,20% 1 11,75 9 18,90%
FRANKLIN MUTUAL BEAC 409 731 3,40% 8 21,17 5 5,27%
CHN REAL ESTATE 529 558 4,39% 6 30,92 1 5,16%
8014 092 66,4". 86,3

CONCENTRACAO DO PORTFOLIO
POR PESO EFECTIVO

TOP 5 70,457
REAL ESTATE LESTE 29,20%
PREFF FUND 19,89%
B.EURO ACCOES 9,55%
DWS INVEST CONV. 5,95%
SCHRODER CONV BOND 5,86%
TOP10 93,397
TOP20 100,007
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36.5. POR CATEGORIA DE RISCO

a) Risco de Crédito

O risco de credito define-se como a probabilidade de impactos negativos nos resultados
ou capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir 0Ss seus cCompromissos
financeiros perante a instituicao, incluindo possiveis restricdoes a transferéncia de
pagamentos do exterior. No caso de credito titulado, traduz-se ainda na variacao do
valor economico de um determinado instrumento devido a degradacao da qualidade
crediticia do emitente.

No Banco, o risco de crédito subjacente a actividade resulta essencialmente da
carteira de obrigacdes e do credito concedido e garantias prestadas a clientes, como
area complementar as outras actividades de banca de investimento desenvolvidas,
nomeadamente, Project Finance, Private Banking, Corporate Finance, entre outras.

A politica do Banco passa pela concessao de credito colateralizado, sendo que mais de
85% do credito encontra-se coberto por garantias reais, em particular, hipotecas sobre
imoveis e penhor sobre valores mobiliarios. Todos os colaterais recebidos sao avaliados
ao justo valor com base no valor de mercado e tendo em conta as especificidades de
cada tipo de colateral. No caso do credito com hipoteca, o Banco recorre a assessoria
das mais conceituadas empresas de avaliacao imobiliaria. No créedito com penhor de
titulos, e realizado um controle diario ao valor de mercado das posicoes caucionadas
através de uma aplicacao informatica desenvolvida internamente, a qual produz os
alertas necessarios a solicitacao de margens adicionais ou a execucao das garantias.

Todas as operacoes sao analisadas e discutidas pelo Comité de Credito e Risco, orgao
gue reune regularmente, com poderes de deciséao para determinadas alcadas de
risco, sendo sujeitas posteriormente a aprovacao superior em Comissao Executiva.
Operacoes de alcada superior terao de ser ratificadas pelo Conselho de Administracao
do Banco. De forma analoga, o risco de crédito de contraparte inerente a operacoes de
derivados e analisado pela DRR e discutido/aprovado em sede de Comite de Credito e
Risco, conforme a respectiva delegacéo de poderes.

Periodicamente ¢é feita uma analise global da evolucao do créedito concedido a clientes,
visando o acompanhamento do risco de concentracao, nomeadamente em termos de
sectores e de grandes riscos g, ainda, da qualidade da carteira e respectivo nivel de
colateralizacao. Entre outros pontos, € realizada uma analise da composicao da carteira
por tipo de colaterais associados, com o objectivo de monitorizacao da exposicao ao
risco liquido, bem como da evolucdao do spread medio, numa logica de controlo do
bindmio risco-rendibilidade.

No que diz respeito ao controle do risco de credito inerente as exposicoes de titulos
da carteira bancaria, sao elaborados mapas especificos que contém uma analise da
carteira por qualidade de credito, baseada nos ratings externos das principais agéncias
internacionais, assim como modelos de acompanhamento desenvolvidos internamente.
0 Banco, em termos individuais, nao dispoe de informacao historica nem uma carteira
de credito suficientemente alargada que Ihe permita efectuar um estudo exaustivo de
frequéncias de incumprimento e perdas efectivamente incorridas (PD e LGD), sendo
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aplicadas a PD e LGD do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. a apenas a alguns
segmentos de credito globalmente pouco significativos. Desta forma, o apuramento das
perdas por imparidade e realizado fundamentalmente a nivel individual ou casuistico,
levando em consideracao as especificidades da operacao e a melhor estimativa do valor
recuperavel (credito e garantias) a data da avaliacao.

No caso do créedito titulado, incluindo titularizacoes (ABS, CDO e CLOs) sao realizadas
igualmente analises casuisticas, no sentido de aferir quanto a existéncia de imparidade,
tendo por base a informacéo de mercado, entre 0s quais, 0s investor reports, assim
como os modelos desenvolvidos internamente para seguimento do risco de credito dos
titulos.

b) Riscos de Mercado

0 Risco de Mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado
dos instrumentos da carteira de negociacao, incluindo flutuacoes em taxas de juro,
taxas de cambio, cotacdes de accoes e precos de mercadorias. O risco de mercado
advem sobretudo da tomada de posicoes a curto prazo em titulos de divida e de capital,
moedas, mercadorias e derivados.

No Banco, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicoes em titulos
detidos na carteira de negociacao, nao sendo politica do banco a realizacdo de trading
de derivados. Em regra, os derivados contratados tém como objectivo a cobertura
economica de posicoes, principalmente de operacoes originadas para clientes, atraves
da realizacdo de operacdes siméetricas com outros contrapartes que anulam o risco de
mercado entre si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria.

0O Banco e respectivas subsidiarias desenvolveram ha alguns anos grandes esforcos
no sentido de reviséo e aperfeicoamento das métricas de medicéo e controlo do risco
de mercado, utilizando para o efeito uma ferramenta de analise do risco de mercado:
0 BarraOne, propriedade do MSCI Barra, que constitui uma referéncia em termos
internacionais.

Este sistema permite analisar o risco das carteiras decomposto pelos varios factores
explicativos, nomeadamente entre as componentes de risco especifico e global (ou de
mercado), 0 qual por sua vez e desagregado em diversos constituintes. O risco total leva
em consideracao a correlacédo entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos
niveis de desagregacao do risco. O BarraOne tem como metodologia um sistema Multi-
Factor baseado em fundamentais que incluem caracteristicas econémicas intuitivas
Nna escolha de temas/factores baseados em dados do mercado, de estimacao do risco
com o objectivo de gestao de risco numa perspectiva “forward-looking”.
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0 diagrama abaixo sintetiza a forma como o risco € decomposto, realizando uma analise
de sensibilidade para cada um dos itens aplicaveis a carteira.

Impacto

Correlacao
. Risco Global

Risco Impacto

i (Factores -
Especifico Correlacao

comuns)
InduUstria Estilo

Taxa de Juro

(Yield curve) | Sfpreed
Mercados .

1 Ccommodities
Emergentes

Impacto

Hedge Funds —— .
Correlacao

0 calculo do VaR € assim decomposto pelos seguintes factores:

» Risco Cambial - componente de VaR atribuivel ao de risco moeda, explicito e implicito,
nomeadamente atraves de investimento indirecto. Devido a extrema sensibilidade deste
factor o modelo utiliza como historico apenas as ultimas 17 semanas de dados.

» Risco de Mercado Local - componente de VaR atribuivel ao risco de mercado per si,
excluindo o risco cambial. O risco para cada mercado € decomposto em 3 componentes:
risco global, risco especifico, e correlacao.

« Risco Global - consiste no risco explicado por factores comuns de mercado, que inclui
risco de industria, estilo, taxa de juro, spread, mercados emergentes e hedge funds,
commodities. Analisa o risco da carteira que advem da sua exposicao aos factores
especificos de cada mercado/modelo.

i) Industria — cada activo é classificado no sector que melhor se adequa (de acordo com
a metodologia do Barra), sendo assim calculado a componente do VaR que € explicada
pelo sector.

i) Estilo — neste item, o modelo captura o risco que deriva do facto do activo: i) deter
uma grande capitalizacao ou uma pequena capitalizacdo; expectativa de crescimento
elevado versus avaliacdes mais baixas; padrao de volatilidade de longo e de curto prazo;
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iii) Taxa de Juro (Yield Curve) - inclui o risco que decorre em alteracdes da inclinacao
da curva de rendimentos e a curvatura (twist ou butterfly) o que corresponde a trés
factores de risco para cada mercado. 0 modelo da Zona Euro e constituido pelos modelos
dos paises que a compoem.

iv) Spread —analisa a diferenca entre a curva swap e a curva de divida publica, e eventos
de credito, calculando a respectiva alocacao em termos de risco.

v) Mercados Emergentes — advem do risco adicional pelo facto do emitente ser de um
pais emergente ou, pelo facto, do activo ter sido emitido num pais emergente.

vi) Commodities — permite obter estimativas de risco para futuros e sopt de commodities.
0 modelo utiliza os retornos de 26 sub-indices de forma a detalhar o risco de diferentes
tipos de commodities que, posteriormente sao agregados em 5 grandes grupos e
integrados no modelo multi-classe atraves de uma matriz de covarancias. Nao € aplicavel
ao BBI.

vil) Hedge Funds - permite obter estimativas de risco para exposicao a este tipo de
activos. Nao € aplicavel ao BBI.

« Risco Especifico — o risco que néo e explicado pelos factores comuns, isto &, risco unico
exclusivo a cada activo e, por isso, diversificavel. Este modelo conjuga a estimativa do
nivel medio de risco especifico com valor de risco especifico face as caracteristicas
fundamentais do activo.

No Banco, o VaR é calculado utilizando o modelo parameétrico, aplicado para um horizonte
de 10 dias e com intervalo de confianca de 99%, em linha com as recomendacoes do
Novo Acordo de Basileia e do BdP (aviso 8/2007). No caso dos fundos de investimento, o
VaR é calculado de acordo com a regulamentacao aplicavel (CMVM), nomeadamente um
intervalo de confianca de 95% e um horizonte de 30 dias.

c) Risco Cambial

O Risco Cambial representa o risco de que o valor dos activos financeiros expressos em
moeda estrangeira apresente flutuacoes devido a alteracoes nas taxas de cambio.

O Banco procede a uma monitorizacao sistematica da sua exposicao global ao risco de
taxa de cambio. Para o efeito, existe uma rotina diaria de calculo da posicao cambial
pelas principais moedas, o qual abrange as posicoes a vista decorrentes, sobretudo, da
actividade de negociacao da carteira de titulos, bem como as variacdes nos resultados
liquidos da Sociedade (potenciais ou realizados) resultantes das conversoes dos saldos
de cada conta ao fixing do BCE.

De uma forma global, a exposicao das subsidiarias do Banco ao risco cambial nao e
significativo. 0Os fundos de investimento procedem normalmente a cobertura do risco
cambial através da contratacao de derivados, e de acordo com as respectivas politicas
de investimento.

d) Risco de Taxa de Juro
0 Risco de Taxa de Juro consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, devido a movimentos adversos das taxas de juro, tendo

em conta a estrutura de balanco de uma instituicao. A avaliacéo deste tipo de risco e
realizada em base sistematica, numa optica de medio-longo prazo, incidindo sobre as
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exposicoes da carteira bancaria em funcao dos periodos de repricing, em linha com as
recomendacoes do Novo Acordo de Basileia e do BAP (aviso 19/2005).

De referir que a avaliacédo do risco de taxa de juro da carteira de negociacao devera
ser realizada no ambito do risco de mercado, focando-se num horizonte de curto prazo,
tendo em consideracao que esta carteira € gerida numa base diaria. 0 modelo de analise
utilizado pelo Banco, assente na ferramenta BarraOne, procede a decomposicao do risco
de mercado nas varias componentes, entre os quais, a componente de risco de taxa de
juro embutida na variacao de preco (decomposicao do VaR nas varias componentes,
incluindo risco de taxa de juro).

Sao produzidos regularmente mapas de controlo de exposicoes, onde sao apuradas 0s
activos e passivos por prazos de maturidade em termos globais, fazendo-se igualmente
uma analise em separado para a carteira bancaria e a de negociacao, evidenciando
0s mismatches do prazos de refixacao de taxa dos activos e passivos e por principais
moedas.

Nas principais subsidiarias do Banco, o risco de taxa de juro e residual. Nos fundos de
investimento, consoante as politicas e estrategias de investimento definidas, poderao
realizar a cobertura do risco de taxa de juro através da contratacao de derivados.

e) Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a
incapacidade de uma instituicao dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas
obrigacodes, e se tal e efectuado em condicdes razoaveis. No BBI, 0s niveis de liquidez
s&o adaptados em funcdo dos montantes e prazos dos compromissos assumidos e
dos recursos obtidos, em funcao da identificacao de gaps. As politicas de obtencao de
funding, quer junto dos clientes, quer no mercado, tém garantido a estabilidade dos
recursos, assentando numa logica integrada de Grupo.

Com o objectivo de maximizar a componente de gestao dos riscos estruturais de
balanco existe uma unidade operativa dentro do BBI, cujo principal objectivo passa pela
definicéo e execucao das politicas financeiras, em particular, em termos de gestao de
liquidez e de tesouraria, numa base individual do banco, e em complemento da gestao
consolidada neste ambito pelo Grupo Banif.

f) Risco Operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perdas resultantes da inadequacéao ou
deficiéncia de procedimentos, do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos
externaos, incluindo os riscos juridicos. Esta probabilidade de perda pode decorrer de
falhas na analise, processamento ou liquidacao das operacoes, de fraudes internas
e externas, da actividade ser afectada devido a utilizacéo de recursos em regime de
outsourcing, da existéncia de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da
inoperacionalidade das infra-estruturas.

Consciente da importancia de uma monitorizacao e controlo eficaz do risco operacional,
0 Banif Grupo Financeiro iniciou ha cerca de quatro anos um projecto especifico nesta
area, que, numa primeira fase, passou pelo levantamento e registo de ocorréncias
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potenciadoras de risco operacional, com vista ao controlo e mitigacédo do mesmo. No
Banco e subsidiarias, este projecto teve inicio no primeiro trimestre de 2008, sendo da
responsabilidade da DRR a gestdo de risco operacional, que compreende a avaliacao,
monitorizacao e controlo dos riscos desta natureza, visando a mitigacao dos mesmos e
procedendo a elaboracao de informacao de apoio a decisao.

Foram nomeados Cestoresde Risco Operacional (CestoresRO) nasareascriticas, quetéem
como funcao supletiva o registo de eventos de risco operacional ou falhas detectadas
na gestao do dia-a-dia num software proprio: o SAS OpRisk Monitor. Actualmente
existe um conjunto de Gestores RO nomeados cujo objectivo € a recolha e registo de
eventos de risco operacional, para que o Banco e respectivas subsidiarias possuam
informacao necessaria para avaliar o risco, para posterior mitigacao, respondendo
ainda as necessidades de reforco do controlo interno. Os gestores de risco operacional
reportam os eventos detectados nesta aplicacao na sua area de influéncia ou noutra,
atraves de uma ferramenta externa especifica, e que faz o interface entre o gestor
operacional, a DRR e 0 Risco Corporativo do Grupo Banif, sendo possivel a obtencao de
estatisticas, por area de reporte, frequéncia, origem, processo, fonte de risco, etc.

Pretende-se, desta forma, atingir o objectivo de monitorizacédo e medicao do risco
operacional inerente a actividade, detalhando as ocorréncias pelos varios processos
e areas intervenientes, o que se ira traduzir numa avaliacao efectiva e dinamica dos
actuais sistemas de controlo interno.

Para alem das disposicoes legais, estatutarias e deontologicas aplicaveis ao exercicio
das actividades de intermediacao financeira, tem sido uma preocupacao dos orgaos de
administracaodo Bancoesubsidiariasaelaboracaoedifusaode Manuais, Regulamentos,
Circulares e outros normativos internos adequados a assegurar o cumprimento
das normas aplicaveis ao exercicio da actividade desenvolvida. Toda a informacao €
devidamente divulgada, sendo do conhecimento de todos os colaboradores da Sociedade,
encontrando-se disponivel para consulta na respectiva Intranet. Em paralelo, a actuacao
das Direccoes de Compliance e de Auditoria Interna visam complementar e reforcar as
medidas adoptadas.

Existe uma rotina de monitorizacdo e revisao do sistema de controlo interno
implementada, que segue as directrizes regulamentares e da propria cultura
organizacional. No ambito dos requisitos de controlo interno do Banco de Portugal e
CMVM, e desenvolvido regularmente um self assessment para cada um dos tipos de
risco, de acordo com a matriz apresentada pelo Banco de Portugal no seu relatorio MAR
(Modelo de Avaliacéo de Riscos). Especificamente, no ambito do reforco do sistema de
controlo interno, foi desenvolvido um projecto interno denominado de Certificacao de
Riscos & Controlos, um exercicio em que o0s responsaveis de cada unidade organica sao
convidados a realizar exercicios de self assessment.

A auditoria interna é responsavel pelo desenvolvimento de mecanismos de avaliacao da
adequacéao do controlo interno, e respectiva monitorizacéo, procedendo a identificacao
das falhas ou fragilidades do sistema de controlo interno, na sua concepcao,
implementacdo ou utilizacdo, as quais sao devidamente registadas, documentadas
e reportadas aos niveis de gestdo apropriados, de forma a serem prontamente
ultrapassadas, tendo sido desenvolvida para o efeito uma ferramenta interna - o Audit
Follow Up.
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0 orgao de administracao e os directores de topo recebem reportes regulares relativos
a monitorizacao do sistema de controlo interno, incluindo a identificacao das falhas ou
fragilidades detectadas, quer avaliadas isoladamente, quer de forma agregada.

36.4. RISCO DE CREDITO

Para efeitos de analise de risco de credito da presente nota considerou-se as carteiras
de titulos e o credito concedido a clientes. Desta forma, o valor da rubrica Activos
financeiros detidos para negociacao exclui o valor de mercado dos derivados.

A referir que a rubrica Disponibilidades em outras instituicoes de credito diz respeito
essencialmente as margin calls por parte dos contrapartes nas operacoes de derivados
e repos e, ainda, a operacoes de compensacao. A rubrica Aplicacoes em instituicoes de
credito € composta integralmente por depdsitos junto de outras instituicdes bancarias
do Banif Grupo Financeiro.

Os activos financeiros, por rubrica de balanco do BBI Consolidado (incluindo
subsidiarias), apresentam a seguinte exposicao ao risco de créedito a 31 de Dezembro
de 2010:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 71 406 0 71 406
OUTRQS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 187 677 42107 145 570
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 251 392 4 865 246 528
CREDITO A CLIENTES 470 626 360 649 109 977
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 60 391 0 60 391
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 1041 492 407 620 633 871

Valores liquidos de imparidade. Montante dos colaterais considerado até ao montante
da exposicao.

Ao nivel individual do BBI:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 35760 0 35760
OUTRQS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 192 265 42 107 150 158
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 278 103 4 865 273 239
CREDITO A CLIENTES 466 751 355254 111 498
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 60 391 0 60 391
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 1033271 402 225 631 047

Valores liquidos de provisdes. Montante dos colaterais considerado até ao montante da
exposicao.
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A assinalar que a rubrica Credito a Clientes inclui uma carteira de titulos no valor de
quase €70 milhde contabilizada ao custo amortizado, constituida essencialmente por
produtos estruturados (ABS, CDO, CLO), classificada em termos de IAS como Loans &
Receivables (LaR). Excluindo estes instrumentos, o valor do crédito concedido, liquido
de imparidade, ascendia a cerca de €400 milhdes em termos consolidados (em base
individual, €396 milhoes liquido de provisoes) a 31 de Dezembro de 2010, dos quais €361
milhoes (€355 milhdes em base individual) encontravam-se colateralizados por garantias
reais, entre as quais, hipotecas sobre imoveis e penhor sobre valores mobiliarios,
representando um racio superior a 85%. A assinalar que mais de €100 milhdes da
carteira no final do ano sao respeitantes a operacoes de Project e Acquisition Finance.

Concentracao de risco de crédito do BBI individual por sector de actividade a 31 de
Dezembro de 2010:

INDUSTRIA 6614 0 6614
CONSTRUCAO 41 647 39 868 1779
VENDAS A RETALHO 754 0 754
SERVICOS 25772 0 25772
INSTITUICOES FINANCEIRAS E SEGURADORAS 133743 0 133743
SECTOR PUBLICO 174 403 0 174 403
OUTROS 620 055 332 099 287 957
PARTICULARES 30283 30 258 25
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 1033271 402 225 631 046

Valores liquidos de provisoes.

Em termos de reparticédo por sector, note-se que a componente do sector publico, no
montante de €174 milhdes a 31 de Dezembro de 2010, corresponde na totalidade a divida
publica ou divida garantida por uma administracéo central, dos quais €170 milhoes
(ou 98%) dizem respeito a risco soberano portugués (divida publica ou garantida pelo
Estado portugués).

Concentracao de risco de créedito por regiao geografica em 31 de Dezembro de 2010:

PORTUCAL 747 798 304 524 443 274
UNIAO EUROPEIA 107 339 28 946 78 393
RESTO DA EUROPA 0 0 0
AMERICA DO NORTE 43 346 12608 30738
AMERICA LATINA 116 422 47 603 68819
RESTO DO MUNDO 18 366 8 544 9822
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 1033271 402 225 631 046

Valores liquidos de provisoes.
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0s quadros seguintes apresentam a reparticao de todos os activos financeiros por
qualidade de credito, cujas notacoes tém por base o mapeamento dos ratings externos
atribuidos pelas principais agéncias internacionais Moodys, Fitch e Se-P. A métrica de
atribuicao do rating seguiu a metodologia standard do novo acordo de Basileia (Basel I1),
escolhendo-se o pior dos dois melhores ratings no caso de haver notacoes diferenciados
para 0 mesmo activo. A classificacéo High Crade corresponde a ratings entre [AAA e A-],
Standard Crade a [BBB+ a BBB-1 e Sub-Standard Crade a ratings iguais ou inferiores a
BB+. As posicdes em credito ou titulos que ndo possuam rating externo atribuido por
nenhuma das trés principais agéncias internacionais séo classificadas como Not Rated.
Entre as exposicoes sem rating externo, no montante total de €658 milhdes a 31 de
Dezembro de 2010, a principal fatia, correspondente a 66%, diz respeito a concessao de
credito a empresas e particulares, nomeadamente credito com hipoteca de imoveis ou
com penhor de valor mobiliarios e operacoes de Project Finance e Acquisition Finance.
O peso dos activos sem rating na carteira Outros Activos financeiros ao justo valor
atraves de resultados € tambeém significativo, ascendendo a cerca de €146 milhoes,
para o qual contribuilargamente o investimento em unidades de participacao de fundos
(€138 milhodes), os quais nao possuem rating externo atribuido. Da exposicéo a fundos
de investimento, cerca de €42 milhdes encontram-se colateralizados por depositos-
caucao junto do BBI, pelo que a respectiva exposicao ao risco € nula; o remanescente
diz respeito quase na totalidade a fundos geridos por entidades do Grupo Banif ou
participadas.

Decomposicao dos activos financeiros do BBI individual por qualidade do credito, por
rubrica de balanco a 31 de Dezembro de 2010:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 2 364 16 196 4178 13023 35760
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 43723 0 2164 146 377 192 265
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 173 455 36 450 1021 67177 278 103
CREDITO A CLIENTES 10 654 7 649 17 256 431192 466 751
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 36701 22 355 1335 0 60 391
TOTAL DE EXPOSICAO A RISCO DE CREDITO 266 897 82 650 25 955 657769 1033271

Valores liquidos de provisoes.

36.25. RISCO DE MERCADO

No quadro seguinte, apresenta-se o calculo do Value-at-Risk (VaR) para carteira
de titulos de negociacao do BBI Consolidado, que inclui as carteiras dos fundos de
investimento e outras subsidiarias, que ascendia a €79 milhdes em valores absolutos,
desagregado por €71 milhdes de posicoes longas e €8 milhdes de posicoes curtas. Esta
rubrica contabilistica € a que apresenta maior diferenca entre as contas consolidadas e
individuais do Banco por via da incorporacao das carteiras dos fundos de investimento,
e que no Banco se encontram registados na carteira de activos financeiros disponiveis
para venda (reflectido no respectivo decréscimo nas contas consolidadas) .
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Para o calculo desta meétrica de risco foi utilizado o software especializado BarraOne,
propriedade da “MSCI Barra”, tendo sido calculado o VaR com um horizonte de 10 dias e
uma probabilidade de 99%, em linha com as boas praticas internacionais, em particular,
seguindo as recomendacoes constantes do acordo de capital de Basileia.

A 31 de Dezembro 2010, 0 VaR da carteira de negociacéo em base consolidada ascendia
a cerca de €1,2 milhdes, representando 2% do valor de mercado liquido da carteira.
0 sistema rejeitou do calculo do vVaR activos cujo valor de mercado ascendia a cerca
de €15 milhdes, por inexisténcia de informacao de mercado para a analise do risco,
correspondente essencialmente a um fundo de capital de risco e de arte.

A decomposicao do VaR por tipo de risco relativa a carteira de negociacédo do BBI
Consolidado, a 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

RISCO TOTAL 1192
RISCO DE MERCADO 1209
RISCO GLOBAL (FACTORES COMUNS) 1196
ACCOES 1122
SECTOR 1113

ESTILO 71
OBRICACOES 393
CURVA DE RENDIMENTO 339

SPREAD 120

MERCADOS EMERGENTES 157
CORRELACAO - FACTORES COMUNS (476)
RISCO ESPECIFICO 176
RISCO CAMBIAL 684
CORRELACAO MOEDA / MERCADO (701)

Fonte: Barra One

Nos quadros seguintes, e apresentado o VaR para a carteira de negociacao em base
individual do BBI. A carteira de titulos de negociacao do Banco ascendia a cerca de €43
milhdes em valores absolutos (€35 milhoes de posicoes longas e €8 milhdes de posicoes
curtas) composta essencialmente por titulos de renda fixa, em que a componente de
accoes apresenta um valor imaterial.

A decomposicao do VaR do BBI individual por tipo de titulos a 31 de Dezembro de 2010
€ a seguinte:

ACCOES 5 15,9
OBRICACOES 587 2,0

EFEITO DIVERSIFICACAQ (6) N.A.
TOTAL 586 2,0
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A decomposicao do VaR do BBI individual por tipo de risco, a 31 de Dezembro de 2010 €
a seguinte:

RISCO DE MERCADO LOCAL 2,48 32,27 6,16 333
RISCO GLOBAL (FACTORES COMUNS) 2,24 26,27 5,01 300
INDUSTRIA 0,03 0,0% 0,00 4
ESTILO 0,01 0,0% 0,00 2
TAXA DE JURO (YIELD CURVE) 1,82 17,3% 3,30 244
SPREAD 0,91 4,3% 0,83 1lee
MERCADOS EMERGENTES 1,33 9,2% 1,77 178
CORRELACAO - FACTORES COMUNS N.A. -4,7% -0,89 N.A.
RISCO ESPECIFICO (SELECCAO) 1,07 6,07 1,15 144
RISCO CAMBIAL 3,94 81,4 15,56 529
CORRELACAO MOEDA / MERCADO N.A. -13,6% -2,59 N.A.
RISCO TOTAL 4,37 100,0. 19,12 586

A 31 de Dezembro 2010, o VaR da carteira de negociacao do BBI individual ascendia a
cerca de €586 mil, representando 2% do valor de mercado liquido da carteira. O risco
decorrente da exposicao a accoes e completamente imaterial, traduzindo-se num VvaR
de €5 mil. 0 VaR global da carteira de negociacao do BBI correspondia a menos de 1%
dos fundos proprios de base (Tier 1) da instituicao.

36.6. RISCO DE TAXA DE CAMBIO

Conforme referido anteriormente, a excepcao do Banco, o risco cambial das restantes
subsidiarias € imaterial. As maiores exposicoes correspondiam as divisas em BRL e
USD, respectivamente uma posicao longa de €9,7 milhdes e uma posicao curta de €9,2
milhoes, sendo as restantes moedas insignificantes.
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A posicao cambial do BBI individual, por divisa, a 31 de Dezembro de 2010 era a seguinte:

usD 9178,5
GBP 51
CHF 134,5

JPY 1,6

SEK 2,1

NOK 71,0

DKK 26,3

CAD 5,8

ZAR 0,3

AUD 0,0

MOP

BRL 9738,7

PLN 6,0

HUF 0,4

TRY 0,3

36.7. RISCO DE TAXA DE JURO

A desagregacao dos activos e passivos financeiros do Banco, em base individual, por
prazos de refixacao da taxa de juro em 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ 1269 1269 4590 503 745 8429 2583 2271 1964 12182 114 791 150 595
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 1264 1375 12012 39 320 80 138214 192 265
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 13012 4 865 27 487 5919 72 896 14 411 8937 24502 64273 41 800 278103
DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 11 400 89878 101278
CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER 110 366 198 415 124 845 19117 393 13615 466 751
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 12951 16 037 6463 10801 2435 6847 4857 60 391
OUTROS ACTIVOS 2633 25756 44 893 73 282
TOTAL DE ACTIVOS 152 896 247 717 175 398 503 25781 131 446 19 429 18135 26 466 81704 443191 1322666
DEPOSITOS DE BANCOS CENTRAIS 122185 165 443 287 628
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 39 168 737 92 1408 5885 109 697 118 027
PASSIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO 492 519 97 022 38428 10900 1750 8 780 45 220 116 563 811181

DEPOSITOS DE INSTITUICOES DE CREDITO 283 907 40 959 27 797 8400 1000 42107 951e5 499 294

DEPOSITOS DE EMPRESAS 205411 49 534 9342 2500 630 8553 3113 16 743 295 826

DEPOSITOS DE PARTICULARES 3202 6530 1288 120 227 4695 16 061
PASSIVOS SUBORDINADOS 15000 15000 33 30033
OUTROS PASSIVOS 14827 14 827
TOTAL DE PASSIVOS 614 704 277 466 53 467 10 900 1750 8948 737 92 1408 51105 241121 1261697

Valores liquidos de provisoes.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS — M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

No quadro abaixo, & apresentada uma analise de sensibilidade do risco de taxa de juro
da carteira bancaria do BBI, em base individual, Unica entidade sujeita a este reporte
prudencial, tendo por base os parametros definidos pela entidade de supervisao.
Esta analise assenta no cenario de um choque standard de 200 p.b. na taxa de juro,
e respectivo impacto na situacéo liquida e na margem financeira anual do Banco,
em termos individuais, tendo por base os pressupostos assumidos de acordo com a
Instrucao 19/2005 do Banco de Portugal.

Analise de sensibilidade do impacto de uma variacao de 200 p.b. na curva de taxas de
juro por moedas relevantes, a 31 de Dezembro de 2010:

IMPACTO NA SITUACAO LIQUIDA -15 733 -6 232
FUNDOS PROPRIOS 90 252 87 896
IMPACTO NOS FUNDOS PROPRIOS, EM . -17+. -7
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA, A 12 MESES -8 204 2196
MARGEM FINANCEIRA 13911 10658
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA ANUAL, EM . -597. -217.
IMPACTO NA SITUACAO LIGUIDA 5510 5540
FUNDOS PROPRIOS 90 252 87 896
IMPACTO NOS FUNDOS PROPRIOS, EM . 6. 6.
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA, A 12 MESES 1106 -1 029
MARGEM FINANCEIRA 13911 10 658
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA ANUAL, EM . -8, -10v.
IMPACTO NA SITUACAO LIQUIDA -10 223 -692
FUNDOS PROPRIOS 90 252 87 896
IMPACTO NOS FUNDOS PROPRIOS, EM . -11v. -1
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA, A 12 MESES -8 204 3225
MARGEM FINANCEIRA 13911 10658
IMPACTO NA MARGEM FINANCEIRA ANUAL, EM 7. -59v. -30v.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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36.8. RISCO DE LIQUIDEZ

A desagregacao dos activos e passivos financeiros do Banco, em base individual, por
prazos de residual de maturidade a 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 646 1126 2847 17 987 13199 114 791 150 595
ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 0 0 3059 49728 1264 138 214 192 265
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA 0 0 8030 162 438 65 835 41 800 278103
DISPONIBILIDADES E APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 14 033 25 756 0 0 0 89 876 129 665
CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER 26 068 12640 206 653 89 822 117 953 13615 466 751
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE 0 5004 15656 33439 6293 0 60 391
OUTROS ACTIVOS 0 0 0 0 0 44 895 44 895
TOTAL DE ACTIVOS 40 746 44 526 236 244 353413 204 545 443 191 1 322 666
DEPOSITOS DE BANCOS CENTRAIS 122185 165443 0 0 0 0 287 628
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 0 0 39 2405 5885 109 697 118 027
PASSIVOS FINANCEIROS A0 CUSTO AMORTIZADO 492 519 78 637 51 077 27 165 45 220 116 563 811181

DEPOSITOS DE INSTITUICOES DE CREDITO 283 907 40173 37197 786 42107 95 125 499 294

DEPOSITOS DE EMPRESAS 205411 31934 12472 26 153 3113 16 743 295 826

DEPOSITOS DE PARTICULARES 3202 6 530 1408 227 0 4695 16 061
PASSIVOS SUBORDINADOS 0 0 0 0 30 000 33 30033
OUTROS PASSIVOS 0 0 0 0 0 14 827 14 827
TOTAL DE PASSIVOS 614 704 244 080 51116 29 571 81 105 241 121 1261 697

Valores liquidos de provisoes.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

37.JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O detalhe desta rubrica em 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte

VALOR DE BALANCO JUSTO VALOR

VALOR DE MERCADO ANALISE
OU COTACAO DE MERCADO

CARTEIRA DE ACTIVOS FINANCEIROS

ACTIVO

Activos Financeiros detidos para negociacéo 186 241 186 241

Outros Activos Financeiros ao JV 187 677 186 304 1372

Activos Financeiros disponiveis para venda 251 392 251 392

Investimentos detidos até a maturidade 60 391 60 291

Emprestimos e outras contas a receber 67 786 66 288 36 909
PASSIVO

Passivos Financeiros para negociacéo 118 027 118 027

OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS § VALOR DE BALANCO

JUSTO VALOR

VALOR DE MERCADO ANALISE
OU COTACAO DE MERCADO

ACTIVO
Crédito a Clientes 402 840 402 840
Outros Activos Financeiros 12 604 12 604
PASSIVO
Recursos de clientes e outros 292 597 292 597

empréstimos

Para creditos inferiores a um ano considerou-se que o valor registado em balanco e
uma aproximacao fiavel do seu justo valor. Para créditos superiores a um ano com taxa
indexada, considerou-se igualmente que o valor de balanco € uma aproximacao fiavel
ao justo valor.

Para os depositos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se inclui depodsitos
sem taxa de juro associada, considerou-se que o montante reembolsavel na data de
reporte € uma aproximacao fiavel ao justo valor.

Nos modelos de valorizacao internos dos instrumentos financeiros de negociacao e ao
justo valor através de resultados, as taxas de juro de mercado séo apuradas com base
em informacéao difundida pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas
de mercado do mercado monetario interbancario, enquanto que 0s prazos superiores
a um ano sao atraves das cotacdes dos swaps de taxa de juro. A curva de taxa de
juro obtida é ainda ajustada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto
prazo. As taxas de juro para 0s prazos especificos sao determinadas por metodos de
interpolacao. As mesmas curvas de taxa de juro sao ainda utilizadas na projeccao dos
fluxos de caixa nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - M€, EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO)

MOEDA
1DIA 0,25% 0,20%
7 DIAS 0,35% 0,23%
15 DIAS 0,43% 0,23%
1 MES 0,62% 0,23%
2 MESES 0,78% 0,25%
3 MESES 0,96% 0,29%
4 MESES 1,07% 0,34%
S MESES 1,16% 0,40%
6 MESES 1,26% 0,46%
7 MESES 1,31% 0,51%
8 MESES 1,35% 0,56%
9 MESES 1,40% 0,62%
10 MESES 1,44% 0,56%
11 MESES 1,48% 0,51%
1 ANO 1,53% 0,45%
2 ANOS 1,56% 0,83%
3 ANOS 1,89% 1,31%
4 ANOS 2,23% 1,76%
5 ANOS 2,56% 2,21%
6 ANOS 2,75% 2,54%
7 ANOS 2,93% 2,86%
8 ANOS 3,06% 3,04%
9 ANOS 3,19% 3,23%
10 ANOS 3,32% 3,41%
20 ANOS 3,70% 4,03%
30 ANOS 3,50% 4,13%

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
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38. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 264
Activos financeiros detidos para negociacao 2274

Credito a clientes 9637 139
Outros activos 1664 36 4043
Recursos de outras instituicoes de crédito 5000

Recursos de clientes e outros empréstimos 51 107 49 317 846 8139
Provisoes 5 96

Outros passivos 93 5237
Juros e rendimentos similares 36

Juros e encargos similares (93)

Rendimentos de servicos e comissoes 1114

Encargos com servicos e comissoes 2275
Resultados de activos e passivos aval. ao justo valor atraveés (84)

de resultados

Custos com pessoal (440) (220)
Castos gerais administrativos (74)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulacdes 15 (26)

As transaccoes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios
aplicaveis a operacoes similares e sao realizadas em condicdes normais de mercado.

No exercicio findo, nao foram constituidas provisdes especificas para saldos com
entidades relacionadas.

39. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacdo das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, nao se verificava nenhum acontecimento subsequente a
31 de Dezembro de 2010, data de referéncia das referidas Demonstracoes Financeiras,
que exigissem ajustamentos ou modificacoes dos valores dos activos e dos passivos.

0 Técnico Oficial de Conta 0 Conselho de Administracao

MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS EXCEPTO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO.
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7.1 - INFORMACAO NOS TERMOS DO ART.° 447° DO CODIGO
DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Informacao sobre o movimento de accoOes e obrigacoes realizadas pelos Membros
do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal durante o exercicio de 2010, em
conformidade com o disposto no Art® 447° do Codigo das Sociedades Comerciais.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos
Em 31 de Dezembro de 2010 possuia 1.714.113 accoes da Banif - SGPS, SA - Sociedade

Aberta, tendo efectuado, durante o ano em curso, os seguintes movimentos de accoes
daquela sociedade:

143 27-Abr 30-Abr 52 1,000 € 52,00 €
144 27-Abr 30-Abr 300 1,000 € 300,00 €
145 27-Abr 30-Abr 12867 1,000 € 12.867,00 €
151 27-Abr 30-Abr 4568 1,000€ 4.568,00 €
152 27-Abr 30-Abr 3073 1,000 € 3.073,00 €
153 27-Abr 30-Abr 9140 1,000€ 9.140,00 €
TRLC,TQXC%‘)&O: 30.000 30.000,00 €

79 28-Abr 03-Mai 11673 0,940 € 10.972,62 €
80 28-Abr 03-Mai 25.000 0,940 € 23.500,00 €
81 28-Abr 03-Mai 5.000 0,940 € 4.700,00 €
82 28-Abr 03-Mai 600 0,940 € 564,00 €
83 28-Abr 03-Mai 1.793 0,940 € 168542 €
84 28-Abr 03-Mai 934 0,940 € 877,96 €
TR;CI)‘EALC%AAO: 45.000 42.300,00 €

186 03-Mai 06-Mai 12.369 0,930 € 11.503,17 €
187 03-Mai 06-Mai 20.305 0,930€ 18.883,65 €
188 03-Mai 06-Mai 12.326 0,930€ 11.463,18 €
TRANACEAG: 45.000 41.850,00 €

43 05-Mai 10-Mai 1.000 0,860 € 860,00 €
44 05-Mai 10-Mai 2.000 0,860 € 1.720,00 €
45 05-Mai 10-Mai 5.000 0,860 € 4.300,00 €
46 05-Mai 10-Mai 2.707 0,860 € 2.328,02€
47 05-Mai 10-Mai 9.500 0,870 € 8.265,00 €
48 05-Mai 10-Mai 7.500 0,870 € 6.525,00 €
49 05-Mai 10-Mai 10.000 0,870 € 8.700,00 €
50 05-Mai 10-Mai 2.000 0,870 € 1.740,00 €
51 05-Mai 10-Mai 293 0,870 € 254,91 €
57 05-Mai 10-Mai 10.000 0,860 € 8.600,0
TRLONTgch&o; 50.000 43.292,93 €
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Em 21/12/10 adquiriu 214.264 accdes da BANIF - SCPS, SA, na operacao de aumento de
capital desta Sociedade, subscritas nessa data, por reserva de preferéncia, ao preco de
€ 1,00 por acgao.

Era titular, em 31/12/2010, de 1 accao (1) do Banif — Banco Internacional do Funchal
(Brasil), SA, 1 accao (1) do Banif - Banco de Investimento (Brasil) e 1 accao (1) da Banif -
Corretora de Valores e Cambio, SA.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447°, nenhuma é titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento, ou de sociedades
que com ele estejam em relacao de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Em 31 de Dezembro de 2010, era titular de 1 accao do Banif — Banco Internacional do
Funchal (Brasil) S.A., de 1 accao do Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., de 1 accao
da Banif Corretora de Vvalores e Cambio, S.A., de 1 accdo da Econofinance, S.A. (todas
accoes preferenciais sem direito a voto), e de 1 accédo da Banif Cestéo de Ativos (Brasil) -
Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. (accao ordinaria com direito
a voto), nao tendo efectuado nenhuma transaccéo no periodo me causa.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447°, nenhuma e titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
que com ele estejam em relacao de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Em 31 de Dezembro de 2010, era titular de 1 accao preferencial sem direito a voto do Banif -
Banco de Investimento (Brasil), 1 accao preferencial sem direito a voto da Banif Corretora de
Valores e Cambio, S.A.. n&o tendo efectuado nenhuma transaccéo No periodo me causa.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447°, nenhuma é titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
gue com ele estejam em relacdo de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

Dr. José Paulo Baptista Fontes

Em 31 de Dezembro de 2010, era titular de 8.898 accoes da Banif S.C.PS., S.A., , 10.000
obrigacdes Euroinvest Serie 10 e 15 Obrigacdes Banif-SGPS 2010/2013, tendo efectuado
durante 2010 as seguintes transaccoes:

e« Em 15 de Outubro de 2010 vendeu 25 obrigacdes perpétuas do Banif - Banco de
Investimento ao preco unitario de € 1.000,00;

e« Em 21 de Dezembro de 2010 adquiriu 1.112 accoes da Banif S.C.P.S., S.A.,, a0 preco
unitario de € 1,00 no ambito do exercicio do direito de preferéncia do aumento de
capital;

« Em 23 de Dezembro de 2010 adquiriu 15 obrigacdes da Banif S.C.P.S. 2010/2013, ao
preco unitario de € 1.000,00.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447°, nenhuma é titular ou
transaccionou accoes ou obrigacdes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
gue com ele estejam em relacéo de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.
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Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simoes Marques

Em 31 de Dezembro de 2010, era titular de 1 accado do Banif - Banco de Investimento
(Brasil), 1 accao da Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A. (ambas accoes preferenciais
nominativas sem voto), 1 accao da Banif Cestao de Ativos — SCFIM (Brasil), S.A. (accao
ordinaria com direito a voto), 50 obrigacoes perpétuas subordinadas do Banif - Banco de
Investimento (Upper Tier 1) e 3 obrigacdes subordinadas Banif 2009/2019.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447°, nenhuma ée titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
gue com ele estejam em relacao de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal

Em 31 de Dezembro de 2010, possuia 13 accoes do Banco de la Pequena y Mediana
Empresa, S.A.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447° nenhuma é titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
que com ele estejam em relacao de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

Dr. Carlos Eduardo Pais e Jorge

Em 31 de Dezembro de 2010, nao era titular, nem possuiu durante o ano de 2010, quaisquer
accoes ou obrigacdes do Banif - Banco de Investimento, ou de qualquer sociedade com a
qual esta esteja em relacao de dominio ou de grupo.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447° nenhuma e titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
que com ele estejam em relacao de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

Em 31 de Dezembro de 2010 era titular de 1 accao do Banif - Banco de Investimento (Brasil)
e de 1 accao da Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A (ambas accdes preferenciais sem
direito a voto).

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447°, nenhuma é titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
gue com ele estejam em relacdo de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos

Em 31 de Dezembro de 2010, era titular de 50.000 obrigacdes do Banif - Banco de
Investimento (Brasil).

Nao possuiu durante o ano de 2010, nem transaccionou nesse ano, quaisquer outras
accoes ou outros valores mobiliarios de qualquer empresa integrada no Grupo Banif.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447°, nenhuma é titular ou
transaccionou accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
gue com ele estejam em relacdo de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.
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Dr. Joao Manuel Mora de Ibérico Nogueira

Em 31 de Dezembro de 2010, a sociedade Iberparticipa, S.C.P.S., S.A., por si controlada,
era titular de 1.820.000 accoes da Banif S.C.PS., S.A., de 1.820.000 Valores Mobiliarios
Obrigatoriamente Convertiveis Banif SCPS SA e de 2.638 obrigacdes de caixa subordinadas
“Banco Mais 2004/2011” com o valor nominal de € 50,00.

Nao transaccionou, a titulo pessoal, accoes ou obrigacdes do Banif - Banco de Investimento
ou de sociedades que com ele estejam em relacao de dominio ou de grupo, durante o ano
em referéncia.

Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme

Em 31 de Dezembro de 2010, nao era titular, nem possuiu durante o ano de 2010, quaisquer
accoes ou obrigacoes da Banif Acor Pensoes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes,
S.A., ou de qualquer sociedade com a qual esta esteja em relacéo de dominio ou de grupo.

Relativamente as entidades previstas no n° 2 do Art® 447° nenhuma é titular ou
transaccionou accoes ou obrigacdes do Banif - Banco de Investimento ou de sociedades
gue com ele estejam em relacao de dominio ou de grupo, durante o ano em referéncia.

CONSELHO FISCAL

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida

Em 31 de Dezembro de 2010 era titular, a titulo individual, de 213.847 accoes da Banif
S.G.P.S., S.A, tendo efectuado durante 2010 as seguintes transaccoes:

« Em 03 de Maio de 2010 adquiriu 10.000 accoes da Banif S.C.P.S., S.A., ao preco unitario
de € 0,93; Em 05 de Maio de 2010 adquiriu 10.000 accoes da Banif S.C.P.S., S.A., ao
preco unitario de € 0,87 (atribuicao por rateio).

« Em 31 de Dezembro de 2010 em nome da sociedade familiar Quinta de Sourinho -
Agricultura e Turismo, Lda., era titular de 220.238 accdes da Banif S.C.P.S., S.A, nao
tendo efectuado qualquer operacaéo em 2010.

Dr. José Luis Pereira de Macedo

Em 31 de Dezembro de 2010 nao era titular, nem possuiu durante oano de 2010, quaisquer
accoes ou obrigacoes do Banif - Banco de Investimento, ou de qualquer sociedade com a
qual este esteja em relacao de dominio ou de grupo.

Sr. Rui Manuel Braga de Almeida

Em 31 de Dezembro de 2010 era titular de 2.468 accoes da Banif S.C.P.S., S.A., tendo
efectuado durante 2010 a seguinte transaccao:

e« Em 21 de Dezembro de 2010 adquiriu 308 accoes da Banif S.C.P.S., S.A.,, a0 preco
unitario de € 1,00 por subscricao na Reserva de Preferéncia aguando do aumento de
capital daquela sociedade.
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7.2 INFORMACAO SOBRE AS ACCOES E OBRIGACOES

DE SOCIEDADES DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO ;
TRANSACCIONADAS E/OU DETIDAS DURANTE O EXERCICIO,
POR SOCIEDADES DO MESMO GRUPO:

Informacao sobre as accoes e obrigacoes de sociedades do Banif - Grupo Financeiro
transaccionadas e/ou detidas durante o exercicio, por sociedades do mesmo CGrupo:

BANIF - SCPS, S.A. MOVIMENTOS POSICAO 31/12/2010

VALORES MOBILIARIOS OPERACAO
Accdes Banif Mais, SCPS, SA 17 500 000 216 741 739,51
Accdes Banif - Investimentos, SGPS, SA 1998 000 9968 963,20
Accdes Banif Comercial, SCPS, SA 47 488 000 239 324 646,71
Accdes Banif - Imobiliaria, SA 150 000 985 375,25
AccOes Rentipar Seguros, SCPS, SA Aumento do Capital Social 03-03-10 4706 878

Aquisicdo ao Banif, SA 31-03-10 3814 651

12930529 72243 800,49

Accdes Banco Caboverdiano de Negdcios, SA 465 182 5129 647,00
Accoes Banif Bank Malta PLC 17999999 17 999 999,60
AccOes Banca Pueyo, SA 9 996 000 49 363 497,59
AccOes Bankpime 25169037 13 970 000,00
Banif Holding (Malta) PLC 1998 1 998,00
Accdes Banieuropa, SL 100 000 100 000,00
Accdes Inmobilidria Vegas Altas 669 35397 652,20

Banif Comercial, SGPS, SA MOVIMENTOS
VALORES MOBILIARIOS OPERACAQ QUANTIDADE VALOR QUANTIDADE

POSICAQ 31/12/2010

VALOR

Accoes Banif Go 20 000000 19651 707,22
Accoes Banif — Banco Internacional Aumento do Capital 29-12-10 42 800 000 214000 000,00 156 000000 775 338 574,25
do Funchal, sA Social do Banif, SA

Accdes Banif (Acores) SGPS, SA 4016983 20 735 497,00
Accdes Banif Rent 60 000 500 000,00
Accoes Banif Banco Internacional do Funchal Aumento do Capital 25-06-10 20 145 417 523269921 206645441 57 726 740,18
(Brasil), SA Social do Banif (Brasil), SA

Accdes Banif Banco Internacional do Funchal Aumento do Capital 25-06-10 3602 907 93575442 40534391 1032317162
(Brasil), SA Social do Banif (Brasil), SA

Accdes Banif International Bank, Ltd 25 000 25 000,00
Accao Banif Bank Malta PLC 1 0,40
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Banif — Banco Internacional do Funchal, SA MOVIMENTOS POSICAOQ 31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERACAQ DATA ANTIDADE VALOR QUANTIDADE VALOR

Papel Comercial:

Banif CO 422 Emisséo Saida 26-02-2010 5000 000 5000 000,00
Banif CO 442 Emissao Entrada 26-05-2010 20 000 000 20 000 000,00
Banif CO 442 Emisséao Saida 26-08-2010 20 000 000 20 000 000,00
Banif CO 452 Emissao Entrada 26-08-2010 20 000 000 20 000 000,00
Banif CO 452 Emissao Saida 26-11-2010 20 000 000 20 000 000,00 0 0,00

Accoes Preferenciais:

Accdes Pref Banif Finance FLT PRP Entrada 06-09-2010 93 000 88 350,00
Entrada 20-10-2010 223 000 217 158,50
Entrada 25-10-2010 4000 4 000,00

Entrada 27-10-2010 27 000 25 650,00 604 000 586 898,95
Obrigacdes Banif Finance FLT DEZ 14 Entrada 20-10-2010 500 000 497 527,50
Obrigacdes Banif Finance Sub DEZ 19 Entrada 29-09-2010 92 000 69 000,00
Obrigacdes Banif Fin. 5% NOV 13 USD Entrada 23-11-2010 3071 000 3071000,00USD
Saida 24-11-2010 304 000 304 000,00 USD
Entrada 24-11-2010 250 000 250 000,00 USD
Saida 02-12-2010 153 000 153 000,00 USD
Saida 03-12-2010 100 000 100 000,00 USD
Saida 07-12-2010 769 000 769 000,00 USD
Saida 16-12-2010 200 000 200 000,00 USD

Saida 21-12-2010 1128 000 1128000,00USD

Saida 30-12-2010 400 000 400 000,00 USD

Entrada 31-12-2010 9196 000 924325722 USD 9463 000 9511629,30USD

Obrigacdes Banif Fin. 6% NOV 13 Entrada 23-11-2010 2176 000 2176 000,00

Saida 24-11-2010 260 000 260 000

Saida 24-11-2010 472 000 472 000

Saida 25-11-2010 120 000 120 000

Saida 30-11-2010 187 000 187 000

Saida 06-12-2010 55 000 55000

Saida 07-12-2010 501 000 501 000

Saida 13-12-2010 250 000 250 000

Saida 20-12-2010 280 000 280 000

Entrada 31-12-2010 7 359 000 7 404 380,00 7 410 000 7455703,50

Obrigacdes Banif CY ASF QUT 2010 Saida 28-10-2010 20 000 20 000,00 0

Obrigacdes Residentes:

Obrigacdes Banif Leasing

Obrigacdes INV.TX VR 2016

Obrigacdes Rentipar 2008/2012 Entrada 11-06-2010 160.000 160.000,00

Obrigacdes Acoreana TX VR DEZ 17

Rentipar Seguros 2015 Entrada 06-05-2010  40.000.000 40.000.000,00
Saida 06-05-2010 1.500.000 15.000.000
Saida 11-05-2010 5.000.000 5.000.000
Saida 18-05-2010 9.000.000 9.000.000

Entrada 31-12-2010 5.000.000 5.036.284,72 29 500 000 24681027,78

(CONTINUA)
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Bani anco Internacional do F hal MOVIMENTOS 31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERAGAQ QUANTIDADE VALOR

Obrigacdes Banif SCPS 2008/2011 Entrada 06-01-2010 7.000 6.755,00
Entrada 07-01-2010 10.000 9.650,00
Entrada 11-01-2010 7.000 6.755,00
Entrada 15-01-2010 117.000 112.905,00
Entrada 21-01-2010 73.000 70.445,00
Entrada 22-01-2010 4.000 3.860,00
Entrada 25-01-2010 52.000 50.180,00
Entrada 29-01-2010 19.000 18.335,00
Entrada 02-02-2010 1.000 965,00

Saida 03-02-2010 290.000 281.300,00
Entrada 17-02-2010 5.000 4.825,00
Entrada 15-03-2010 5.000 4.825,00
Entrada 21-04-2010 74.000 71.410,00
Entrada 24-05-2010 1.000 965,00
Entrada 24-05-2010 2.000 1.930,00
Entrada 02-06-2010 6.000 5.790,00
Entrada 23-06-2010 74.000 71.410,00
Entrada 08-07-2010 4.000 3.860,00
Entrada 16-07-2010 10.000 9.650,00
Entrada 22-07-2010 10.000 9.650,00
Entrada 05-08-2010 27.000 26.055,00
Entrada 11-08-2010 1.000 965,00
Entrada 12-08-2010 19.000 18.335,00
Entrada 13-08-2010 21.000 20.265,00
Entrada 23-08-2010 7.000 6.755,00
Entrada 25-08-2010 7.000 6.755,00
Entrada 25-08-2010 558.000 538.470,00
Entrada 02-09-2010 3.000 3.895,00
Entrada 03-09-2010 7.000 6.755,00
Entrada 20-09-2010 44.000 42.460,00
Entrada 21-09-2010 15.000 14.475,00
Entrada 01-10-2010 2.000 1.930,00
Entrada 19-10-2010 7.000 6.755,00
Entrada 25-10-2010 10.000 9.650,00
Entrada 04-11-2010 10.000 9.650,00
Entrada 07-12-2010 3.000 2.895,00 933.000 940.915,99

Obrigacdes EMT 2005/2010 Saida 30-09-2010 382.000 382.000,00 0 0,00

Fundos Residentes Abertos:
Infrainvest FEIA Entrada 29-12-2010 980 94.979,05 60.980 5.666.408,18

Fundos Residentes Fechados:

Fundo de Capital de Risco Capven 150 401.566,29

Banif Renda Habitacéo 10.000 10.046.453,00

Banif Imogest Entrada 29-12-2010 1788535 67150 188,87 1.788.535 67.943.225,29

Banif Cestao Imobiliaria 25.000 23.249.245,00
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Banif (Acores), SCPS, SA MOVIMENTOS POSICAO 31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERACAO VALOR QUANTIDADE VALOR

Obrigacbes Acoreana TX VR DEZ17 950.000 950 000,00
Obrigacdes TRADE INV FLT2007/10 Reembolso Final 30-07-2010 6374 000 6.136.877,63 0 0,00
Obrigacdes Rentipar Seguros 2010/2015 Aquisicao 18-05-2010 9000 9.000.000,00

Venda 31-12-2010 5000 5.000.000,00 4.000 4 000 000,00
Obrigacdes Banif 08/18 CX SUB 546.000 546 000,00
Investacor SCPS, SA 1.183.900 9 376 488,00
Habiprede, SA 5.000 1250 000,00

CSA - Com panhia de Seguros Acoreana, SA MOVIMENTOS POSICAQ 31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERACAQ QUANTIDADE VALOR

Obrigacdes BANIF BI 07/49 TV 28/05/2049 CALL 2017 200.000,00 160.808,57
Obrigacdes BANIF 09/19 TV 30/06/2019 5.000.000,00 4.530.814,09
Obrigacdes BANIF 09/49 TF/TV 6,25% 30/12/2049 17.500.000,00 17.685.605,98
CALL 2014

Obrigacdes BCA 06/16 TV 23/10/2016 CALL 2011 1.800.000,00 1.783.981,91
Accdes BANIF ACOR PENSOES SGFP 108.000,00 1.107.193,81
AccOes Preferenc. BANIF FINANCE 08/49 TV 25.000.000,00 25.000.000,00

31/12/2049 CALL 2018

UP BANIF ACCOES PORTUGAL 359.721,00 1.503.885,57
UP BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND - FCR Compra 30-06-2010 2.280,00 22.800.000,00 2.400,00 22.505.662,80
UP BANIF EURO ACCOES Compra 06-08-2010 977.988,00 1.834.998,98 1.603.873,00 2.972.847,05
UP BANIF EURO CORPORATE Compra 29-12-2010 9.764,00 40.998,06
UP BANIF EURO CORPORATE Compra 29-12-2010 2.381,00 9.997,58
UP BANIF EURO CORPORATE Compra 29-12-2010 952,00 3.997,54 13.097,00 55.205,89
UP BANIF BANIF IBERIA Compra 06-08-2010 177.185,00 917.995,49 177.185,00 896.272,61
UP BANIF EURO OBRIGACOES TAXA FIXA Venda 21-10-2010 6.000,00 39.579,60
UP BANIF EURO OBRICACOES TAXA FIXA Venda 21-12-2010 35.530,00 221.735,62
UP BANIF IMOCEST 257.879,00 9.796.359,03
UP BANIF IMOPREDIAL 5.504,00 41.331,18

Banif Investimentos, SCPS, SA MOVIMENTOS POSICAOQ 31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERACAQ VALOR QUANTIDADE VALOR
1

Quota Espaco Dez 1.358,39
Accdes Banif — Banco de Investimento, SA 11.000.000  56.878.624,84
Accdes Banif Comercial, SGPS, SA 8.512.000  50.220.800,00
Accdes Banif (Cayman), Ltd 26.000.000 19.638.078,13
Accoes Banif Brasil, Ltda 120.000 54.110,11
Accdes Banif Securities Holding, Ltd 2.108 1.475.826,97
Accoes Banif International Bank, Ltd 24.975.000  24.975.000,00
Accoes Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA Aumento do Capital 25-06-10 22.412.344 11.250.00000BRL 187.084.575 27.006.210,89

Social do BBI Brasil

Accdes Banif International Holdings Aquisicao de 31-12-10  15.008.874 15.008874,15 USD 15.008.874 11.232.505,73

participacéo social
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Banif Acor Pensodes, SA MOVIMENTOS
QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM
31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERA DATA QUANTIDADE VALOR

Banif - Banco de Investimento 2007-2049 250 000,00

Banif International Asset Management MOVIMENTOS
OUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM
31/12/2011
VALORES MOBILIARIOS OPERA( DATA OUANTIDADE VALOR

Accdes Banif Multifund, Ltd 100 USD

Numberone, SCPS, SA MOVIMENTOS

Accbes Banif Finance, Ltd. Aumento capital 31/12/09 99.000 / 74.090,70 EUR

QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM
31/12/2011

social
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Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd

VALOR MOEDA
=
Obrigacdes BANIF SFE USD MULT ACT 2005/2010 0,00 Reembolso 26-02-10 3.115.000,00 3.115.000,00 usDb
PTBAFIXEOO01 Final
Obrigacoes BANIF 08/18 CX SUB 507.000,00 EUR
PTBAFOXEO003
Obrigacdes CX BCA 2007/2017 612.800,00 EUR
PTBCAIXEQ004
Obrigacoes BANIF 01/11 CX SUB 8.720.000,00 EUR
PTBAFGXE0003 EUR
Obrigacdes CX BCA 2007/2017 1.488.250,00
PTBCAFXE0007
Obrigacdes BANIF FIN FLT DEZ14 650.000,00 Compra -OFB 29-01-10 400.000,00 360.000,00 EUR
XS0208463306 Compra -0OFB 31-03-10 20.000,00 18.000,00 EUR
Compra -OFB 30-04-10 50.000,00 44.000,00 EUR
Obrigacdes BANIF FIN FLT DEZ2015 6.410.000,00 Compra - OFB 31-03-10 30.000,00 25.950,00 EUR
X50239804445 Compra - OFB 30-04-10 240.000,00 199.200,00 EUR
EUR
Obrigactes BANIF FIN FLT NOV10 0,00 Compra-OFB 30-06-10  28.018.000,00  28.018.000,00 EUR
XS0273479914 Reembolso 05-11-10  28.018.000,00  28.018.000,00 EUR
Final
Obrigacdes BANIF FIN SUB PERP 0,00 Compra - OFB 28-01-10 90.000,00 63.000,00 EUR
XS0280064204 Compra - OFB 30-03-10 5.600.000,00 3.920.000,00 EUR
Venda - OFB 31-08-10 5.690.000,00 3.840.750,00 EUR
Obrigactes BANIF FIN FLT DEZ16 0,00 Compra - OFB 26-02-10 3.000.000,00 2.400.000,00 EUR
XS0280064469 Compra - OFB 30-04-10 5.000.000,00 4.100.000,00 EUR
Compra - OFB 25-08-10  18.400.000,00  13.064.000,00 EUR
Venda - OFB 31-08-10  26.400.000,00  19.536.000,00. EUR
Obrigacoes BANIF FIN FLT PRP 3.661.000,000 Compra - OFB 18-05-10 100.000,00 70.000,00 EUR
XS0337503154
Obrigacdes BANIF FIN 2009 (USD) 683.000,00 uspb
XS0433827994
Obrigacdes BANIF FIN 2009 (EUR) 5.735.000,00 EUR
XS0433827994
Obrigacdes BANIF FIN SUB 3% DEZ19 0,00 Venda -OFB 19-01-10 79.000,00 59.250,00 EUR
XS0476077366 Venda - OFB 20-01-10 1.330.000,00 997.500,00 EUR
Venda - OFB 21-01-10 400.000,00 300.000,00 EUR
Venda - OFB 29-01-10 10.000,00 7.500,00 EUR
Venda - OFB 17-02-10 100.000,00 75.000,00 EUR
Venda - OFB 18-05-10 92.000,00 69.000,00 EUR
Venda - OFB 28-05-10 1.000.000,00 750.000,00 EUR
Venda - OFB 31-12-10 88.853.000,00 68.638.942,50 EUR
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Banif International Bank, Ltd (Bahamas)

VALORES MOBILIARIOS

MOVIMENTOS

OPERACAO

AO 31/12/2010

VALOR

Obrigacdes BANIF FIN SUB DEZ14 Compra 02-11-10 274.000 246.600,00
XS0208463306 Compra 13-12-10 800.000 540.000,00

Vvenda 31-12-10 800.000 540.000,00 274.000 246.600,00
Obrigacdes BANIF FIN SUB 3% DEZ19 Compra 31-12-10 88.853.000 68.638.942,50 88.853.000 68.638.942,50
XS0476077366
Obrigacdes BANIF FIN SUB PERP Compra 13-12-10 8.160.000  4.630.800,00
Xs0280064204 Venda 31-12-10 8.160.000  4.630.800,00 0 0,00
Obrigacdes BANIF FIN FLT DEZ 16 Compra  13-12-10 500.000 317.500,00
Xs0280064469 Venda 31-12-10 500.000 317.500,00 0 0,0

Banif Holding (Malta) PLC

VALORES MOBILIARIOS

MOVIMENTOS

OPERACAO

Accoes Banif Investimentos, SCPS, PREF.S/VOTO

POSICAO 31/12/2010

QUANTIDADE

2000

VALOR

10.000,00

Banif Bank Malta PLC

VALORES MOBILIARIOS

Obrigacdes Banif SGPS 2008/2011

OPERACAO QUANTIDADE

MOVIMENTOS

VALOR

POSICAO 31/12/2010

QUANTIDADE

VALOR

PTBNFLOEOOO2 Compra 03-02-10 290.000 281.300,00 920.000
OBRIGACOES BANIF FIN 6% NOV 13 Transfer. 22-02-10 3.000.000 0,00
XS0273479914 Reembolso 03-11-10 3.000.000  3.000.000,00

Final

Obrigacdes BANIF FIN 6% NOV 13 Subscricéo 10-12-10 10.000.000 10.028.330,00
XS0568463367 Venda 20-12-10 50.000 50.000,00
Venda 22-12-10 545.000 545.000,00
Vvenda 23-12-10 936.000 936.000,00
Vvenda 27-12-10 404.000 404.000,00
venda 28-12-10 112.000 112.000,00
28-12-10 350.000 350.000,00
29-12-10 194.000 194.000,00

30-12-10 50.000 50.000,00 7.359.000
Obrigacdes BANIF FIN 5% NOV13 USD Subscricao 10-12-10 10.000.000 10.023.610,00
XS0568466030 venda 21-12-10 208.000 208.000,00
venda 2e-12-10 184.000 184.000,00
Venda 23-12-10 196.000 196.000,00

Vvenda 28-12-10 216.000 216.000,00 9.196.000
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Banif Finance Ltd

MOVIMENTOS POSICAO 31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERACAO QUANTIDADE VALOR QUANTIDADE VALOR

Obrigacdes Banif Float 30 DEZ 2015 9.390 9.390.000,00
Obrigacdes Banif Float 30 DEZ 2015 2.736 2.257.200,00
Obrigacdes Banif sfe 09 FIT PRP 10.000  10.000.000,00
Obrigacdes BIB 6,5% PERP 10.000 10.000.000,00

Banif Mais SGPS, SA

MOVIMENTOS POSICAO 31/12/2010

ES MOBILIARIOS QUANTIDADE

QUANTIDADE VALOR

Accdes Banco Mais, SA 100.000.000 100.000.000,00

Accoes Tecnicrédico ALD - Aluguer de Automoveis,

SA 200.000 1.000.000,00
OQuotas Margem - Mediacdo de Seguros, Lda. 3 6.234,97
Accdes Banco Pecunia, SA venda 10-02-10 577.256 38,700,000 RS 0 0,00
Accdes TCC Investmentsb Luxembourg SARL 100 12.500,00

Obrigacdes de Caixa Subordinadas com Juro

Suplementar Banco Mais 2004 / 2011 2 100,00

Banco Mais, SA MOVIMENTOS 0

VALORES MOBILIARIOS QUANTIDADE VALOR QUANTIDADE VALOR

Accdes Banif Plus Bank zartkoruen Mukodo 3.000.000.000
Reszvenytarsasag Amortizacédo 26-03-10 28.350.000 28.350.000,00 1.500.000 HUF
Obrigacdes BMORE 3 Class D Amortizacédo 22-02-10 1.104.812,37 1.104.812,37 0 0
Parcial
Obrigacdes BMORE 4 Class E Amortizacdo 20-05-10 959.114,22 959.114,22
Parcial

Amortizacdo 20-08-10 790.992,68 790.992,68
Parcial
Amortizacédo 22-11-10 667.458,05 667.458,05 2.391.267,08 2.391.267,08

Parcial
Obrigacdes BMORE 5 Class B 41.250.000  41.250.000,00
Obrigacdes Atlantres Finance 3 Class C Compra  29-07-10 1 6.125173,00 1 6.125.173,00
Obrigacdes Rentipar Seguros SGPS, SA 2010/2015 Compra 31-12-10 100  5.000.000,00 100 5.000.000,00
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TCC Investments Luxembourg, SARL MOVIMENTOS POSICAO 31/12/2010
VALORES MOBILIARIOS OPERACAO DATA JANTIDADE VALOR QUANTIDADE VALOR

Obrigacdes BMORE 4 Class D5 80 4.000.000,00

Obrigacdes BMORE 4 Classe E Amortizacédo 22-02-10 473.491,02 473.491,02

parcial

Amortizacéo 20-05-10 411.048,95 411.048,95

Parcial

Amortizacao 20-08-10 338.996,86 338.996,86

Parcial

Amortizacao 22-11-10 286.053,45 286.053,45 1.024.828,75 1.024.828,75

Parcial

Obrigacdes BMORE 5 Class C 2.750.000 2.750.000,00

Bani co de Investimento, MOVIMENTOS
VALORES MOBILIARIOS TIPO DE TRANSACCAO DATA

QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM

31/12/10

Banif Cestao de Activos, SA 400.000
Banif Acor Pensoes, SA 189.000
Banif Capital, SA Compra 22-Jun-10 30.000 150.000 150.000
Centro Venture 382.500
Camma STC, SA 250.000
Banif International Asset Management USD 50.000
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 4-Fev-10 2.500 2.950

Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 5-Fev-10 2.500 2.775

Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 5-Fev-10 2.500 2.700

Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 11-Fev-10 100.000 115.000

AccOes Banif SGPS, SA Alienacéo 11-Fev-10 50.000 57.500

AccOes Banif SGPS, SA Alienacao 12-Fev-10 284 327

Acches Banif SGPS, SA Alienacado 15-Fev-10 50.000 57.500

Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 23-Mar-10 2.800 3.220

Accoes Banif SGPS, SA Alienacédo 23-Mar-10 10.000 11.500

AccOes Banif SGPS, SA Aquisicao 30-Mar-10 2.500 2.850

Accoes Banif SGPS, SA Aquisicdo 1-Abr-10 2.500 2.800

Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 9-Abr-10 3.250 3.705

Acches Banif SGPS, SA Aquisicdo 9-Abr-10 962 1.097

Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 9-Abr-10 600 684

Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 9-Abr-10 172 196

Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 27-Abr-10 2.500 2.525

Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 27-Abr-10 2.362 2.386

Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 27-Abr-10 100 101

Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 27-Abr-10 38 38

Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 28-Abr-10 1.421 1.378

Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 28-Abr-10 3.579 3.472

AccOes Banif SGPS, SA Aquisicao 28-Abr-10 1.000 960

Accbes Banif SGPS, SA Aquisicao 28-Abr-10 1.000 960

Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 28-Abr-10 3.000 2.880

Accoes Banif SGPS, SA Alienacao 30-Abr-10 5.000 4.950

Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 5-Mai-10 3.000 2.580

(CONTINUA)

236

BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF

INVESTMENT
BANK

(CONTINUACAO)

anco de Investimento, SA MOVIMENTOS
VALORES MOBILIARIOS TIPO DE TRANSACCAQ JANTIDADE

QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM

Kavarzak)

Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 6-Mai-10 3.000 2.430
Accoes Banif SGPS, SA Alienacao 10-Mai-10 3.000 2.700
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 10-Mai-10 3.000 2.730
AccOes Banif SCPS, SA Aquisicao 25-Mai-10 794 643
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 25-Mai-10 161 130
AccOes Banif SCPS, SA Aquisicao 25-Mai-10 71 58
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 25-Mai-10 241 195
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 25-Mai-10 1.733 1.404
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 2-Ago-10 500 455
Accdes Banif SCPS, SA Alienacao 2-Ago-10 4.500 4.095
Accoes Banif SGPS, SA Alienacdo 3-Ago-10 5.000 5.000
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 10-Ago-10 5.000 4.550
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 19-Ago-10 300 267
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 19-Ago-10 2.000 1.780
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 19-Ago-10 2.700 2.403
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 23-Ago-10 1.000 860
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 23-Ago-10 500 430
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 23-Ago-10 31 27
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 23-Ago-10 126 108
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicao 23-Ago-10 157 135
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 23-Ago-10 94 81
Accoes Banif SCPS, SA Aquisicao 23-Ago-10 47 40
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 23-Ago-10 24 21
Accoes Banif SCPS, SA Aquisicao 23-Ago-10 12 10
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicao 23-Ago-10 316 272
Accgoes Banif SGPS, SA Aquisicao 23-Ago-10 101 87
AccOes Banif SCPS, SA Aquisicao 23-Ago-10 92 79
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 24-Ago-10 2.500 2.125
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 24-Ago-10 1.256 1.068
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 24-Ago-10 744 632
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicao 25-Ago-10 2.500 2.050
AccOes Banif SGPS, SA Alienacao 27-Ago-10 5.000 4.250
Accdes Banif SCPS, SA Alienacdo 27-Ago-10 2.000 1.700
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 27-Ago-10 2.500 2.125
Accdes Banif SCPS, SA Alienacao 27-Ago-10 11.000 9.350
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 27-Ago-10 500 425
Accgoes Banif SGPS, SA Alienacao 3-Set-10 2.567 2.413
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 3-Set-10 2.433 2.287
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 7-Set-10 636 591
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 7-Set-10 7.864 7.314
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 8-set-10 149 139
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 8-Set-10 4.851 4.511
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 9-set-10 2.410 2.217
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 9-Set-10 1.273 1171
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 9-set-10 1.317 1.212
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Acches Banif SGPS, SA Alienacao 10-set-10 4.189 3.938
Accoes Banif SGPS, SA Alienacao 10-Set-10 811 762
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 13-Set-10 4.209 4.041
AccOes Banif SCPS, SA Aquisicao 13-Set-10 791 759
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 13-Set-10 1.942 1.923
Acgdes Banif SCPS, SA Alienacao 13-Set-10 600 594
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 13-Set-10 2.458 2.433
Acgdes Banif SCPS, SA Alienacao 13-Set-10 5.000 4.900
Accoes Banif SGPS, SA Alienacdo 13-Set-10 5.000 4.950
AccOes Banif SGPS, SA Alienacao 13-Set-10 5.000 4.900
Accoes Banif SGPS, SA Alienacdo 13-Set-10 2.500 2.450
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 14-Set-10 10.000 9.700
Accoes Banif SGPS, SA Alienacdo 14-Set-10 10.000 9.900
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 17-Set-10 5.000 5.150
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 17-Set-10 2.500 2.550
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 17-Set-10 2.500 2.525
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 20-Set-10 2.000 2.000
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 20-set-10 5.000 4.850
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 20-Set-10 3.000 2.910
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 20-set-10 2.000 1.940
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicdo 20-Set-10 500 485
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 20-set-10 2.500 2.400
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 20-Set-10 2.500 2.375
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 20-set-10 40.000 38.000
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 20-Set-10 2.500 2.350
Accgoes Banif SGPS, SA Alienacao 22-Set-10 5.000 4.850
Accdes Banif SCPS, SA Alienacao 22-Set-10 5.000 4.900
Accbes Banif SGPS, SA Alienacao 23-Set-10 4.000 3.960
Acgdes Banif SCPS, SA Alienacao 23-Set-10 814 806
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 23-Set-10 7.000 6.930
Accdes Banif SCPS, SA Alienacao 23-Set-10 686 672
AccOes Banif SGPS, SA Alienacao 23-Set-10 10.000 9.900
Acgdes Banif SCPS, SA Alienacao 23-Set-10 814 814
Accoes Banif SGPS, SA Alienacdo 23-Set-10 9.186 9.186
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 23-Set-10 3.000 2.940
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicdo 23-Set-10 9.500 9.310
Accgoes Banif SGPS, SA Alienacao 23-Set-10 5.000 4.950
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 27-Set-10 746 746
Accgoes Banif SGPS, SA Alienacao 27-Set-10 504 504
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 27-Set-10 3.250 3.250
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 27-set-10 3.000 3.000
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 29-Set-10 5.000 5.200
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 29-set-10 1.518 1.548
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 29-Set-10 3.000 3.060
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 29-set-10 480 490
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Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 29-set-10 2 2
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 30-Set-10 2.190 2.212
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 30-Set-10 4.455 4.500
AccOes Banif SCPS, SA Aquisicao 30-Set-10 3.355 3.389
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 1-0ut-10 10.000 10.300
AccOes Banif SCPS, SA Aquisicao 5-0ut-10 10.000 10.500
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 6-0ut-10 5.000 5.350
Acgdes Banif SCPS, SA Alienacao 6-0ut-10 2.500 2.675
Accoes Banif SGPS, SA Alienacdo 6-0ut-10 2.500 2.675
AccOes Banif SGPS, SA Alienacao 8-0ut-10 5.000 5.500
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 8-0ut-10 10.000 11.100
Accoes Banif SGPS, SA Alienacao 8-0ut-10 2.500 2.800
Accoes Banif SGPS, SA Alienacdo 8-0ut-10 5.000 5.600
Acgoes Banif SGPS, SA Alienacao 8-0ut-10 2.437 2.778
Accdes Banif SGPS, SA Alienacdo 8-0ut-10 2.437 2.778
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 8-0ut-10 126 144
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 11-0Out-10 375 450
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 11-0ut-10 1.261 1.513
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 11-0out-10 3.860 4632
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 11-0ut-10 640 768
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicdo 11-0ut-10 4.162 4.870
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 11-0ut-10 838 980
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 11-0ut-10 500 600
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 11-0ut-10 3.364 4.037
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicao 14-0ut-10 1.093 1.279
Accgoes Banif SGPS, SA Aquisicao 14-0ut-10 1.407 1.646
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicao 25-0ut-10 2.500 2.775
Accbes Banif SGPS, SA Aquisicao 26-0ut-10 500 525
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 26-0ut-10 2.000 2.100
Acches Banif SGPS, SA Alienacao 27-0ut-10 594 624
Accdes Banif SCPS, SA Alienacao 27-0ut-10 1.467 1.540
AccOes Banif SGPS, SA Alienacao 27-0ut-10 5.533 5.810
Acgdes Banif SCPS, SA Alienacao 27-0ut-10 1.000 1.050
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 27-0ut-10 3.467 3.640
Accoes Banif SGPS, SA Alienacao 27-0ut-10 5.000 5.250
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 27-0ut-10 2.939 3.086
Accgoes Banif SGPS, SA Alienacao 28-0ut-10 1.146 1.203
Accoes Banif SGPS, SA Alienacéo 28-0ut-10 1.354 l.4ee
Accdes Banif SCPS, SA Aquisicdo 2-Nov-10 103 108
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 2-Nov-10 2.397 2.517
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 2-Nov-10 1.000 1.040
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 2-Nov-10 1.500 1.560
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 10-Nov-10 2.134 2.049
Accdes Banif SGPS, SA Aquisicdo 10-Nov-10 366 351
Accdes Banif SGPS, SA Alienacao 17-Nov-10 2.500 2.475
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Acches Banif SGPS, SA Alienacao 15-Dez-10 2.500 2.450
Accoes Banif SGPS, SA Aquisicao 23-Dez-10 2.500 2.275
Acches Banif SGPS, SA Aquisicao 31-Dez-10 2.500 2.175 10.000
Banif 2005 /2010 Eur Multiactivos Reembolso 26-Fev-10 509.000 509.000
Banif 2005 /2010 Eur Multiactivos Reembolso 26-Fev-10  1.750.000 1.750.000 0

Banif - Banco de Investimento 2007-2049 venda 1-Abr-10  2.805.000 2.816.220
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 1-Abr-10  2.805.000 2.816.220
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 30-Abr-10  2.805.000 2.806.122
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Vvenda 30-Abr-10  2.805.000 2.806.122
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Ccompra 30-Abr-10  2.805.000 2.806.403
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Venda 3-Mai-10  2.805.000 2.806.403
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 28-Mai-10  1.000.000 800.000
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 31-Mai-10  3.805.000 3.785.975
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Vvenda 31-Mai-10  3.805.000 3.785.975
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Venda 1-Jun-10  3.805.000 3.786.356
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 1-Jun-10  3.805.000 3.786.356
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 14-Jun-10 10.000 8.000
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 24-Jun-10 10.000 8.000
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Venda 24-Jun-10  3.825.000 3.802.352
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 24-Jun-10  3.825.000 3.802.352
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 compra 5-Jul-10  3.825.000 3.802.352
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Venda 5-Jul-10  3.825.000 3.802.352
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Vvenda 23-Jul-10  3.825.000 3.786.750
Banif - Banco de Investimento 2007-2049 Compra 26-Jul-10  3.825.000 3.786.750 0
Banif Finance Cayman 2006-2010 Ccompra 18-Mar-10 125.000 123.138
Banif Finance Cayman 2006-2010 Venda 18-Mar-10 125.000 123.125
Banif Finance Cayman 2006-2010 Ccompra 28-0ut-10  1.000.000 999.500
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 12.000 12.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10  1.093.000 1.093.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 605.000 605.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 174.000 174.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 10.000 10.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 6.000 6.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 207.000 207.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 126.000 126.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 225.000 225.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 2.000 2.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 100.000 100.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 525.000 525.000
Banif Finance Cayman 2006-2010 Reembolso 3-Nov-10 8.000 8.000 0
Banif Finance 2006-2016 Compra 19-Fev-10  3.000.000 2.250.000
Banif Finance 2006-2016 Venda 26-Fev-10 3.000.000 2.400.000
Banif Finance 2006-2016 Compra 29-Abr-10  5.000.000 4.000.000
Banif Finance 2006-2016 Venda 30-Abr-10  5.000.000 4.100.000
Banif Finance 2006-2016 Ccompra 20-Ago-10 18.400.000 13.064.000
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Banif Finance 2006-2016 Venda 25-Ago-10 18.400.000 13.064.000

Banif Finance 2006-2016 Compra 8-Dez-10 500.000 315.000

Banif Finance 2006-2016 Venda 13-Dez-10 500.000 317.500 0
Banif Finance Cayman 2004-2014 Compra 18-Jan-10 400.000 354.200

Banif Finance Cayman 2004-2014 Venda 29-Jan-10 400.000 360.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 Ccompra 12-Mar-10 20.000 17.600

Banif Finance Cayman 2004-2014 Venda 31-Mar-10 20.000 18.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 compra 21-Abr-10 50.000 44.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 Venda 30-Abr-10 50.000 44.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 Ccompra 8-Dez-10 800.000 536.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 Venda 13-Dez-10 800.000 540.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 Compra 15-Dez-10  1.473.000 994.275

Banif Finance Cayman 2004-2014 Compra 20-Dez-10 750.000 510.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 Ccompra 23-Dez-10  2.000.000 1.300.000

Banif Finance Cayman 2004-2014 Venda 30-Dez-10  4.223.000 2.821.809 0
Banif Finance Cayman 2004-2049 Compra 16-Nov-10 66.000 31.680

Banif Finance Cayman 2004-2049 Ccompra 16-Dez-10 154.000 77.000

Banif Finance Cayman 2004-2049 Compra 16-Dez-10 284.000 142.000

Banif Finance Cayman 2004-2049 compra 20-Dez-10  2.050.000 1.096.750

Banif Finance Cayman 2004-2049 Venda 30-Dez-10  2.754.000 1.450.532

Banif Finance Cayman 2004-2049 compra 29-Dez-10 200.000 100.000 0
Banif Finance Cayman 2006-2049 Compra 19-Jan-10 90.000 63.000

Banif Finance Cayman 2006-2049 Venda 28-Jan-10 90.000 63.000

Banif Finance Cayman 2006-2049 Ccompra 30-Mar-10  5.600.000 3.808.000

Banif Finance Cayman 2006-2049 Venda 30-Mar-10  5.600.000 3.920.000

Banif Finance Cayman 2006-2049 Ccompra 17-Set-10 100.000 48.000

Banif Finance Cayman 2006-2049 compra 11-0ut-10 50.000 24.000

Banif Finance Cayman 2006-2049 Compra 19-0ut-10 50.000 24.000

Banif Finance Cayman 2006-2049 compra 17-Nov-10 30.000 14.400

Banif Finance Cayman 2006-2049 Compra 13-Dez-10 30.000 16.941

Banif Finance Cayman 2006-2049 Venda 13-Dez-10  8.160.000 4.630.800

Banif Finance Cayman 2006-2049 Compra 13-Dez-10  7.900.000 4.461.106

Banif Finance Cayman 2006-2049 compra 22-Dez-10  1.255.000 709.075

Banif Finance Cayman 2006-2049 Venda 30-Dez-10  1.765.000 1.006.050

Banif Finance Cayman 2006-2049 compra 30-Dez-10 510.000 288.150 0
Banif SA 2005-2010 Compra 12-Mar-10 30.000 25.650

Banif SA 2005-2010 Venda 31-Mar-10 30.000 25.950

Banif SA 2005-2010 Compra 21-Abr-10 40.000 34.000

Banif SA 2005-2010 Compra 27-Abr-10 200.000 160.000

Banif SA 2005-2010 Venda 30-Abr-10 240.000 199.200

Banif SA 2005-2010 Compra 15-Dez-10 1.100.000 737.000

Banif SA 2005-2010 Compra 15-Dez-10 2.576.000 1.687.280

Banif SA 2005-2010 Compra 20-Dez-10 4.000.000 2.680.000

Banif SA 2005-2010 Compra 23-Dez-10 60.000 40.200

Banif SA 2005-2010 Vvenda 30-Dez-10 7.736.000 5.183.120 0
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Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 7-Jan-10 151.500 149.985
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 7-Jan-10 151.500 149.985
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 21.000 20.877
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 20.500 20.442
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 82.000 81.911
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 7.000 6.985
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 99.500 99.404
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 14.000 13.917
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 85.500 85.407
Banif Investimento Brasil 2009-2010 venda 15-Fev-10 25.500 25.402
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 79.000 78.857
Banif Investimento Brasil 2009-2010 venda 15-Fev-10 18.000 17.881
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 80.000 79.902
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 109.000 108.472
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 41.000 40.912
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 291.000 290.605
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 259.000 258.024
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 520.000 517.832
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 102.500 102.382
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 101.000 100.858
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 87.000 86.691
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 209.000 208.035
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 109.000 108.472
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 520.000 517.832
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 156.000 155.318
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 36.000 35.854
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 209.000 208.035
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 107.500 106.986
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 308.000 307.165
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 101.000 100.858
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 15-Fev-10 35.000 34.841
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 37.500 37.338
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 52.500 52.189
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 105.000 104.858
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 15-Fev-10 51.500 51.306
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 51.000 50.945
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 20.000 19.867
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 67.500 67.164
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 15-Fev-10 50.000 49.668
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 12.500 12.455
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 52.500 52.189
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 67.500 67.164
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 156.000 155.318
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 52.500 52.189
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 35.000 34.841
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Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 87.000 86.691
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 52.500 52.189
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 105.000 104.858
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 51.500 51.306
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 107.500 106.986
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 20.000 19.867
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 80.000 79.902
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 254.500 253.979
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 52.500 52.235
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 52.500 52.235
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 51.000 50.945
Banif Investimento Brasil 2009-2010 venda 15-Fev-10 55.000 54.771
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 50.000 49.668
Banif Investimento Brasil 2009-2010 venda 15-Fev-10 42.000 41.751
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 29.000 28.948
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 38.000 37.775
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 23.000 22.864
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 110.000 109.541
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 44.000 43.739
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 308.000 307.165
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 90.500 90.053
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 205.000 204.468
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 52.000 51.758
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 158.000 157.705
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 82.500 82.363
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 179.500 178.474
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 104.000 103.557
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 8.000 7.960
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 209.000 208.003
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 36.000 35.854
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 15-Fev-10 25.000 24.953
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 204.000 203.471
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 12-Fev-10 205.000 204.423
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 303.000 302.593
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 12-Fev-10 186.000 185.238
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 197.500 196.513
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 12-Fev-10 50.500 50.398
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 432.000 429.248
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 1l2-Fev-10 97.500 97.283
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 47.500 47.378
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 12-Fev-10 204.000 203.471
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 101.500 101.304
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 204.000 203.471
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 175.500 174.558
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 36.500 36.318
(CONTINUA)
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VALORES MOBILIARIOS TIPO DE TRANSACCAQ JANTIDADE

QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM

Kavarzak)

Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 23.500 23.374
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 101.500 101.304
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 426.000 423.243
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 12-Fev-10 110.500 110.376
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 153.500 153.068
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 97.500 97.283
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 18.000 17.881
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 107.500 107.223
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 12-Fev-10 47.500 47.378
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 41.000 40.891
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 12-Fev-10 147.000 146.831
Banif Investimento Brasil 2009-2010 venda 12-Fev-10 50.000 49.668
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 12-Fev-10 197.500 196.513
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 110.500 110.376
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 12-Fev-10 432.000 429.248
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 12-Fev-10 426.000 423.243
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 153.500 153.068
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 1l2-Fev-10 204.000 203.471
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 204.000 203.471
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 1l2-Fev-10 204.000 203.471
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 175.500 174.558
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 12-Fev-10 36.500 36.318
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 23.500 23.374
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 41.000 40.891
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Vvenda 12-Fev-10 50.500 50.398
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 158.000 157.705
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 15-Fev-10 42.000 41.751
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 12-Fev-10 107.500 107.223
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 38.000 37.775
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 23.000 22.864
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 110.000 109.541
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 44.000 43.739
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 25.000 24.953
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 90.500 90.053
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 12-Fev-10 147.000 146.831
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 52.000 51.758
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 50.000 49.668
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 82.500 82.363
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 15-Fev-10 179.500 178.474
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 104.000 103.557
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Ccompra 15-Fev-10 8.000 7.960
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 209.000 208.003
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 37.500 37.338
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 85.500 85.407
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 21.000 20.877
(CONTINUA)
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Banif - Banco de Investimento, SA MOVIMENTOS
- = DETRANSACCAO -

QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM

Kavarzak)

Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 55.000 54.771
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 20.500 20.442
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Venda 15-Fev-10 52.000 51.782
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 291.000 290.605
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 52.000 51.782
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 29.000 28.948
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 79.000 78.857
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 205.000 204.468
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 82.000 81.911
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 99.500 99.404
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 14.000 13.917
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 25.500 25.402
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 41.000 40.912
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 259.000 258.024
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 254.500 253.979
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 7.000 6.985
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Compra 15-Fev-10 102.500 102.382
Banif Investimento Brasil 2009-2010 compra 15-Fev-10 12.500 12.455
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 50.000 50.000
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 50.000 50.000
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 20.500 20.500
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 155.500 155.500
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 75.500 75.500
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 56.000 56.000
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 40.500 40.500
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10  8.862.500 8.862.500
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 6.000 6.000
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 303.000 303.000
Banif Investimento Brasil 2009-2010 Reembolso 17-Fev-10 15.000 15.000
Banif SA 2009-2019 Venda 18-Jan-10 15.000 15.000
Banif SA 2009-2019 Venda 20-Jan-10 115.000 115.000
Banif SA 2009-2019 Venda 20-Jan-10 65.000 65.000
Banif SA 2009-2019 Venda 22-Jan-10 131.000 131.000
Banif SA 20039-2019 Venda 22-Jan-10 15.000 15.000
Banif SA 2009-2019 Venda 22-Jan-10 51.000 51.000
Banif SA 20039-2019 Venda 21-Jan-10 124.000 124.000
Banif SA 2009-2019 Venda 22-Jan-10 27.000 27.000
Banif SA 20039-2019 Venda 22-Jan-10 111.000 111.000
Banif SA 2009-2019 Venda 25-Jan-10 11.000 11.000
Banif SA 20039-2019 Venda 26-Jan-10 66.000 66.000
Banif SA 2009-2019 Venda 27-Jan-10 12.000 12.000
Banif SA 20039-2019 Venda 27-Jan-10 12.000 12.000
Banif SA 2009-2019 Venda 28-Jan-10 15.000 15.000
Banif SA 2009-2019 Venda 28-Jan-10 60.000 60.000
Banif SA 2009-2019 Venda 28-Jan-10 24.000 24.000
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Banif - Banco de Investimento, SA MOVIMENTOS
- - CCAO -

QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM

31/12/10

Banif SA 2009-2019 Venda 29-Jan-10 13.000 13.000
Banif SA 2009-2019 Venda 29-Jan-10 6.000 6.000
Banif SA 2009-2019 Venda 29-Jan-10 30.000 30.000
Banif SA 2009-2019 Vvenda 1-Fev-10 13.000 13.000
Banif SA 2009-2019 Venda 1-Fev-10 53.000 53.000
Banif SA 2009-2019 Venda 1-Fev-10 26.000 26.000
Banif SA 2009-2019 Venda 4-Fev-10 4.000 4.000
Banif SA 2009-2019 Venda 18-Fev-10 25.000 25.000
Banif SA 2009-2019 Venda 19-Fev-10 141.000 141.000
Banif SA 2009-2019 Venda 23-Fev-10 20.000 20.000
Banif SA 2009-2019 Venda 2-Mar-10 5.000 5.000
Banif SA 2009-2019 Venda 3-Mar-10 50.000 50.000
Banif SA 20039-2019 Venda 12-Mar-10 4.000 4.000
Banif SA 2009-2019 Vvenda 16-Mar-10 1.000 1.000
Banif SA 20039-2019 Venda 22-Mar-10 20.000 20.000 0
Banif Cayman - Accoes Sector Financeiro
2008/2010 Compra 17-Fev-10 30.000 28.800
Banif Cayman - Accoes Sector Financeiro
2008/2010 Compra 22-Abr-10 40.000 38.980
Banif Cayman - Accoes Sector Financeiro
2008/2010 Reembolso 28-0ut-10 210.000 210.000 0
Banif SCPS 2009-2012 Venda 10-Fev-10 18.400.000 18.694.400
Banif SCPS 2009-2012 Compra 11-Fev-10 18.400.000 18.699.920
Banif SCPS 2009-2012 Venda 26-Mar-10 300.000 306.150
Banif SCPS 2009-2012 Venda 30-Mar-10 1.000.000 1.021.160
Banif SCPS 2009-2012 Compra 29-Abr-10 1.000.000 955.400
Banif SCPS 2009-2012 Compra 30-Abr-10 10.000.000 9.880.000
Banif SCPS 2009-2012 Compra 30-Abr-10 1.000.000 988.500
Banif SCPS 2009-2012 Compra 30-Abr-10 1.000.000 974.800
Banif SCPS 2009-2012 Compra 5-Mai-10 2.000.000 1.906.800
Banif SCPS 2009-2012 Venda 6-Mai-10  20.000.000 19.550.000
Banif SCPS 2009-2012 Compra 6-Mai-10 1.000.000 969.410
Banif SCPS 2009-2012 Compra 6-Mai-10 2.000.000 1.926.000
Banif SCPS 2009-2012 Compra 6-Mai-10 2.000.000 1.938.820
Banif SCPS 2009-2012 Compra 4-Jun-10 20.000.000 19.550.000
Banif SCPS 2009-2012 Compra 11-Nov-10 11.086.000 10.587.130 48.186.000
Banif Finance 2009-2019 Vvenda 20-Jan-10 30.000 22.500
Banif Finance 20039-2019 Compra 20-Jan-10  1.330.000 997.500
Banif Finance 2009-2019 Venda 19-Jan-10 1.300.000 975.000
Banif Finance 2009-2019 Compra 20-Jan-10 30.000 22.500
Banif Finance 2009-2019 Compra 29-Jan-10 10.000 7.500
Banif Finance 2009-2019 Venda 29-Jan-10 10.000 7.500
Banif Finance 2009-2019 Compra 29-Jan-10 10.000 7.500
Banif Finance 2009-2019 Venda 28-Mai-10  1.000.000 800.000
Banif Finance 2009-2019 Compra 28-Mai-10  1.000.000 750.000
(CONTINUA)
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Banif - Banco de Investimento, SA MOVIMENTOS
- - CCAO -

QUANTIDADE / VALOR NOMINAL EM

31/12/10

Banif Finance 2009-2019 Venda 13-Set-10 92.000 69.000
Banif Finance 2009-2019 Compra 13-set-10 92.000 69.000
Banif Finance 2009-2019 Venda 13-Set-10 10.000 7.500
Banif Finance 2009-2019 Compra 13-set-10 10.000 7.500
Banif Finance 2009-2019 Venda 13-Set-10 10.000 7.550 0

Banif Cayman - USD creditos Brasil

2008/2010 Venda 18-Jan-10 20.000 20.000 0
Banif SA 2008-2018 Compra 31-Dez-10 5.000 5.000
Banif SA 2008-2018 Compra 31-Dez-10 5.000 5.000 10.000
Euro Invest Ltd Euro | 512/29/49 Vvenda 18-Jan-10 60.000 60.000
Euro Invest Ltd Euro | 512/29/49 Compra 7-Mai-10 25.000 24.225
Euro Invest Ltd Euro | 5 12/29/49 Compra 13-Ago-10 200.000 194.000
Euro Invest Ltd Euro | 512/29/49 Venda 30-Ago-10 180.000 180.000
Euro Invest Ltd Euro | 5 12/29/49 Compra 29-Dez-10 250.000 232.500 USD 296.000
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 19-Fev-10 2.000 1.934
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 1e-Mar-10 55.000 53.350
Trade Invest LTD Var 06/11 Venda 16-Mar-10 430.000 417.323
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 25-Mar-10 430.000 417.219
Trade Invest LTD Var 06/11 Venda 26-Mar-10 430.000 417.219
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 15-Abr-10 15.000 14.550
Trade Invest LTD Var 06/11 Venda 6-Mai-10 75.000 72.885
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 20-Mai-10 5.000 4.843
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 17-Jun-10 75.000 72.742
Trade Invest LTD Var 06/11 Venda 17-Jun-10 75.000 72.742
Trade Invest LTD Var 06/11 Vvenda 22-Jun-10 250.000 245.000
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 24-Jun-10 60.000 58.050
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 25-Jun-10 16.000 15.480
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 21-Jul-10 40.000 38.700
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 6-Ago-10 20.000 19.300
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 9-Ago-10 5.000 4.825
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 13-Ago-10 5.000 4.825
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 28-0ut-10 25.000 24.250
Trade Invest LTD Var 06/11 Compra 28-0ut-10 2.000 1.940 742.000
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7.3. CARGOS SOCIAIS DESEMPENHADOS EM 31/12/10 PELOS
MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO NOUTRAS
SOCIEDADES:

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos
Presidente do Conselho de Administracao

- Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd.,

- Banif CO, Instituicdo Financeira de Credito, SA,

- Banif Rent — Aluguer, Cestao e Comercio de Veiculos Automaoveis, SA
- Banif International Bank, Ltd.

— Banif - SCPS, SA (2)

— Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA

- Banif - Corretora de Valores e Cambio, SA

- Banco Mais, SA

- Companhia de Seguros Acoreana, SA

- Clobal - Companhia de Seguros, SA

- Global Vida - Companhia de Seguros de Vida, SA

- Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA

— Banif (Acores) - Sociedade Cestora de ParticipacOes Sociais, SA
- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (2)

- Banif Comercial, SCPS, SA

- Banif - Investimentos - SGPS, SA

- Banif International Holdings, Ltd. (Crand Cayman)

Presidente do Conselho de Supervisao
—-Banif Plus Bank Co, Ltd. (anteriormente Bank Plus Bank Close Inc.) - Budapeste, Hungria

Presidente da Mesa da Assembleia Geral e membro da Comissao de Remuneracoes em
representacao da BANIF-SGPS, SA:

- BCN - BANCO CABOVERDIANO DE NEGOCIQS, SA,

Membro da Comissao de Remuneracoes das seguintes sociedades, em representacao
do Banif — Banco Internacional do Funchal SA:

— Banif Acor Pensoes — Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes SA
- Banif Cestao de Activos — SGFIM SA
- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

Funcoes desempenhadas actualmente noutras entidades:

- Presidente do Conselho de Administracao do CENTAURUS REALTY GROUP — Investimentos
Imobiliarios, S.A.

- Conselheiro do CONSELHO ECONOMICO E SOCIAL (CES), em representacdo da Associacdo
Portuguesa de Bancos

- Membro do Conselho de Covernadores do St. Dominic’s International School.
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Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes
Presidente do Conselho de Administracao

- Banif Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
- Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

- Banif Acor Pensoes - Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A.
- Gamma - Sociedade de Titularizacao de Creditos, S.A.

- Banif Multifund, Ltd.

- Banif International Asset Management, Ltd.

- Banif Securities, Inc.

- Banif Securities Holdings, Ltd.

- Econofinance, S.A.

- Banif Gestao de Ativos (Brasil), S.A.

- Inverpyme SCR de Regimen Comun, S.A.

- Banif Ecoprogresso Trading, S.A. - Beta Securitizadora SA

Vice-Presidente do Conselho de Administracao

- Centro Venture - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

- Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.

- Centauros Realty Group Investimentos Imobiliarios S.A.
- Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

Vogal do Conselho de Administracao

- Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A.
- Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A.

— Banif S.C.P.S,, S.A.

- Banif Investimentos - S.C.P.S., S.A.

- Banif Financial Services Inc.

- Fomentinvest - S.C.P.S., S.A.

- Banif Bank (Malta) PLC

Exercia, ainda, a data de 31 de Dezembro de 2010, em representacao do Banif - Banco de
Investimento S.A., as funcdes de Vogal da Direccao da Camara de Comeércio e Industria
Luso — Brasileira.

Dr. Nuno José Roquette Teixeira
Vogal do Conselho de Administracao

— Banif SCPS SA

- Banif - Banco Internacional do Funchal SA

- Banif Securities, Inc.

- Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

- Banif - Corretora de Valores e Cambio, S.A.

- Banieuropa Holding, S.L., Sociedade Unipessoal
- Banif Finance, Ltd.
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Dr. José Paulo Baptista Fontes
Presidente da Mesa da Assembleia Geral

— Sociedade Ponta Oeste, S.A.

Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
Presidente do Conselho de Administracao

- CestArquipark - Sociedade Imobiliaria, S.A.
Vice-Presidente do Conselho de Administracao

- Banif Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
— Banif Acor Pensoes — Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A.

- Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

- Aplicacao Urbana XlII Investimento Imobiliario S.A.

— GCC Lisboa - Gestao de Centros Comerciais, S.A.

- Aplicacao Urbana XIV — Investimento Imobiliario, S.A.

Vice-Presidente da Comissao Executiva e Vogal do Conselho de Administracao

- Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.
- Banif - Banco de Investimento, S.A.

Vogal do Conselho de Administracao:

- Banif MultiFund, Ltd.

- Banif International Asset Management, Ltd.
- Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.
- Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A.

- Banif Cestao de Ativos (Brasil), S.A.

- Inverpyme SCR de Regimen Comum, S.A.

Exercia, ainda, a data de 31 de Dezembro de 2010, em nome proprio, as funcodes de
Presidente da Associacao Portuguesa de Analistas Financeiros.

Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal
Vogal do Conselho de Administracao

- Centro Venture - Sociedade de Capital de Risco, S.A.
- Companhia das Quintas, S.C.P.S., S.A.
- Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.

Dr. Carlos Eduardo Pais e Jorge
Vogal do Conselho de Administracao

- Banif Acor Pensoes — Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A.

- Banif Cestao de Activos — Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

- Gamma - Sociedade de Titularizacao de Creditos, S.A.

- Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

- Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A.
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- Banif Securities Inc.

- Banif Multifund, Ltd.

- Banif International Asset Management, Ltd.
- Banif Ecoprogresso Trading, S.A.

- Banif Securities Holdings Ltd

- CestArquipark - Sociedade Imobiliaria, S.A

Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira
Vogal do Conselho de Administracao

- Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

- Centro Venture - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

- MCO2 - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
- Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.

- Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

- Banif — Corretora de Valores e Cambio, S.A.

— GED SUR Capital - SGECR, SA

Dr. Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos
Vogal do Conselho de Administracao

- Banif Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
— Banif Acor Pensoes — Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A.

- Gamma - Sociedade de Titularizacao de Créditos SA

- Banif Multifund, Ltd.

- Banif International Asset Management, Ltd.

Dr. Joao Manuel Mora de Ibérico Nogueira
Vogal do Conselho de Administracao

- Banif Mais, S.G.P.S., S.A.

- Banif Mais, S.A.

- Tecnicréedito ALD - Aluguer de Automoveis, S.A.

- Bank Plus Bank zZartkoruen Mukodo Reszvenytarsasag
— TCC Investments Luxembourg, S.A.R.L.

Administrador - Unico

- Iberpaticipa, S.G.P.S., S.A.

Gerente

- Margem — Mediacao de Seguros, Lda.

Dr. Carlos Alberto Ballesteros Amaral Firme
Vogal do Conselho de Administracao

- Banif Acor Pensoes — Sociedade Cestora de Fundos de Pensoes, S.A.

- Banif Cestao de Activos - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
- Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA

- Banif Securities Inc.
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- Banif Ecoprogresso Trading, S.A.
- Bankpime SGIIC

CARGCOS GSOCIAIS DESEMPENHADOS EM 31/12/10 PELOS
MEMBROS DO CONSELHO FISCAL NOUTRAS SOCIEDADES:

Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida
Presidente do Conselho Fiscal

- Banif S.C.P.S,, S.A.

- Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
- Banif Comercial S.C.P.S., S.A.

- CSA - Companhia de Seguros Acoreana, S.A.

Dr. José Luis Pereira de Macedo
Vogal do Conselho de Administracao

- Empresa Madeirense de Tabacos, S.A.

- Sociedade Imobiliaria de Empreendimentos Turisticos Savoi, S.A.
- Dismade - Distribuicao da Madeira, S.A.

- Aviatlantico - Avicultura, S.A.

- Vitecaf - Fabrica de RacOes da Madeira, S.A.

- Rama - Rac0es para Animais, S.A.

Rui Manuel Braga de Almeida
Vogal do Conselho Fiscal

- Gamma - Sociedade Titularizacao de Créditos, S.A.
- Banif Co - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
- CSA - Companhia de Seguros Acoreana, S.A. (Suplente)

Sérgio Antdnio do Rosario Vaz Monteiro
Vogal do Conselho Fiscal

- Gamma - Sociedade Titularizacao de Créditos, S.A.

7.4 INFORMACAO NOS TERMOS DO ARTIGO 3° DA LEI
N° 28/2009 DE 19 DE JUNHO

De acordo com a Lei n° 28/2009 de 19 de Junho, sera submetida a aprovacao, na
proxima Assembleia Geral Ordinaria da Sociedade, declaracao anual sobre politica de
remuneracao dos membros dos respectivos orgaos de administracao e de fiscalizacao,
nos termos previstos naquele diploma.

Dando cumprimento ao disposto no Artigo 3° da referida Lei n° 28/2009, informa-
se, de acordo com a politica de remuneracao aprovada na Assembleia Geral Anual
de Accionistas da Sociedade realizada em 30/03/2010, que os membros do orgao
de administracédo da sociedade Banif - Banco de Investimento, S.A., pelo exercicio
dos respectivos cargos, auferiram em 2010, remuneracéo com o valor agregado de
1.766.514,75¢€ e individual de:
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€ 38.500,00 - Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos

€ 331,304,18 - Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

€ 201.785,40 - Dr. Nuno Jose Roquette Teixeira

€ 72.500,00 - Dr. Jose Paulo Baptista Fontes

€ 195.459,18 - Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
€ 184.459,18 - Dra. Maria da Conceicao Rodrigues Leal

€ 184.459,18 - Dr. Carlos Eduardo Pais Jorge

€ 184.459,18 - Dr. Vasco Clara Pinto Ferreira

€ 184.459,18 - Dr. Alexandre J. Boa-Nova e Moreira dos Santos
€ 52.000,00 - Dr. Joao Manuel Mora de Ibérico Nogueira

€ 137.129,27- Dr. Carlos Alberto Ballesteros Amaral Firme

Em relacao ao orgao de fiscalizacao da sociedade, constituido por um Conselho Fiscal, 0s
respectivos membros auferiram, em 2010, remuneracao, respeitante exclusivamente a
senhas de presenca, com o valor agregado de 69.600€ e individual de:

€ 57.600,00 - Dr. Fernando Mario Teixeira de Almeida
€ 6.000,00 - Dr. José Luis Pereira Macedo
€ 6.000,00 - Dr. Rui Manuel Braga de Almeida

Na Assembleia Geral Ordinaria de 30 de Marco de 2010, em conformidade com o disposto
no artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, foi aprovada uma declaracao sobre
politica de remuneracoes dos orgaos de administracao e fiscalizacao, apresentada pela
Comissao de Remuneracoes, com o0 seguinte teor:

Considerando:

1. que nos termos do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, a Comissao
de Remuneracoes do Banif - Banco de Investimento SA deve submeter, anualmente, a
aprovacao da Assembleia Ceral uma declaracao sobre a politica de remuneracao dos
membros dos respectivos orgaos de administracao e de fiscalizacao;

2. que a Comissao de Remuneracoes do Banif - Banco de Investimento SA tem,
nos termos do art.° 29° dos Estatutos, competéncia para fixar as remuneracoes dos
membros dos orgaos sociais da sociedade, sem prejuizo das recomendacoes das
autoridades de supervisao e das directrizes transversais as sociedades do Banif -
Crupo Financeiro;

3. que a Comissao de Remuneracoes exerce tal competéncia nos termos do
mandato da Assembleia Geral;

A Comissao de Remuneracoes do Banif - Banco de Investimento SA submete a aprovacao
da Assembleia Ceral a seguinte declaracao sobre a politica de remuneracao dos membros
dos orgaos de administracao e de fiscalizacao:

1. A Politica de Remuneracao dos orgaos de administracao e fiscalizacao do Banif
- Banco de Investimento SA tem como objectivos:

- permitir, em permanéncia, ao Banco, tendo em conta o ambiente concorrencial em que
opera, atrair, motivar e fidelizar quadros dirigentes de alto nivel e que apresentem um
elevado potencial;

- incentivar a consecucao de objectivos de performance coincidentes com os interesses
do Banco e dos seus accionistas, a curto, médio e longo prazo.

- estimular e recompensar os contributos individuais relevantes e a boa performance
colectiva.

e visa estabelecer:

- 0s niveis e a estrutura da remuneracéo dos membros dos 6rgaos de administracao e
fiscalizacao;
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- 0s mecanismos de alinhamento dos interesses dos membros dos 6rgaos sociais com
0s interesses societarios;

2. 0 posicionamento competitivo dos niveis e da estrutura da remuneracao
devera ser objecto de analise regular pela Comissao de Remuneracoes. Nesta analise,
a Comissao de Remuneracoes tomara em consideracédo as praticas de remuneracao
das empresas em geral e as praticas de remuneracao no sector financeiro e de outros
Bancos portugueses que operem nos mercados domestico e internacional.

0s niveis e a estrutura da remuneracao dos membros dos orgaos de administracao e
fiscalizacao poderao ser revistos anualmente.

3. A Politica de Remuneracao do orgao de administracao podera ter como
referéncia um conceito de Remuneracao Global que compreende 3 elementos chave:

Uma Componente Fixa A remuneracao de base
(salario base)

Uma Componente Variavel A remuneracéao de base
(salario base)

Um mecanismo de alinhamento dos interesses biferimento da componente variavel

dos membros do drgao de administracao com os

interesses de longo prazo da sociedade Limitac&o da componente variavel

4. A componente fixa da remuneracao devera constituir a parte mais significativa
da Remuneracao Global, estimando-se que possa representar, numa situacao de
cumprimento pleno dos objectivos delineados, cerca de 70% da remuneracao dos
membros do 6rgao de administracao.

Por sua vez, a componente variavel da remuneracao, referida ao desempenho, devera
constituir a parte menor da Remuneracao Global, estimando-se que possa representar,
numa situacao de cumprimento pleno dos objectivos delineados, cerca de 30% daquela,
de acordo com as funcoes exercidas por cada membro no seio do 6rgao de administracao.

5. A remuneracao variavel, a atribuir aos membros executivos do orgao de
administracao do Banco devera ser fixada em valor percentual dos respectivos lucros
liquidos individuais do exercicio, que nunca podera exceder 5 por cento destes.

6. 0s membros executivos do orgao de administracdo que desempenhem funcoes
executivas em outras sociedades do Grupo apenas serao remunerados pelo Banif - Banco
de Investimento, SA, nos termos da politica de remuneracdes nele em vigor, caso este
seja a entidade onde as funcdes desempenhadas assumam maior relevo — “critério da
relevancia”. No entanto, estes elementos poderao ainda ser remunerados pelas outras
sociedades do Grupo onde exercam funcoes, Nos casos em que 0s niveis e a complexidade
das respectivas actividades, as praticas de mercado ou outras circunstancias relevantes
o justifiquem.
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7. Na Remuneracao Clobal dos membros do 6rgao de administracao incluir-se-ao o0s
montantes pagos a qualquer titulo (1) por outras sociedades em relacao de dominio ou
de grupo.

8. A Remuneracao Global acima referida podera ser formalizada, relativamente
a cada membro executivo do orgao de administracao, num contrato que contempla,
nomeadamente, o nivel e a estrutura da remuneracao (componentes fixa e variavel);
0 respectivo termo e modalidades de rescisao, clausulas de confidencialidade, nao-
concorréncia e exclusividade e as limitacdes contratuais para a compensacéo a pagar
por destituicao sem justa causa do membro do 6rgao de administracao, bem como a sua
relacao com a componente variavel da remuneracao.

9. Aremuneracao de base (salario base) devera remunerar os membros executivos
doorgaodeadministracao pelas responsabilidades inerentes as suas funcoes e pelas suas
competéncias especificas. Esta remuneracao base devera ser fixada em conformidade
com os niveis praticados no mercado para funcoes equivalentes e podera ser objecto de
revisao anual. Nao existem mecanismos de ajustamento automatico aos referidos niveis
de mercado.

10. O premio de desempenho (referido a performance anual) tem subjacente o
objectivo de reconhecer e recompensar o contributo individual de cada membro executivo
do 6rgao de administracao, bem como a sua performance enquanto colectivo dirigente
do Banco. 0s montantes atribuidos a titulo de préemio de desempenho devem depender
directamente do desempenho efectivo aferido a objectivos qualitativos e quantitativos
pre-determinados. Estes objectivos devem ser determinados em funcao das estrategias
delineadas (estratégia global do Grupo e estratégias especificas para o Banif - Banco de
Investimento, SA).

O prémio de desempenho deve ser calculado em funcdo dos seguintes critérios com
ponderacoes tendencialmente idénticas, ajustadas as funcdes exercidas por cada
membro no seio do orgao de administracao do Banco:

um critério que pondere a performance do 6rgao de administracao enquanto colectivo
dirigente do Banco, baseado na consecucao dos seus objectivos e dos objectivos do
Grupo onde se insere objectivos comuns;

um critério baseado na consecucdo de objectivos individuais, especificos para cada
membro do 6rgao de administracao e atinentes as suas responsabilidades/ pelouros
objectivos individuais;

A componente variavel da remuneracao — premio de desempenho devera consistir
unicamente num montante em cash, uma vez que o Banif - Banco de Investimento SA
nao tem accoes admitidas a negociacao, e, por esta razao, nao se considera adequada a
implementacao de planos de atribuicao de accoes ou de opcoes de aquisicao de accoes a
membros do orgao de administracao.

11. 0 alinhamento dos interesses dos membros do orgao de administracao com os
interesses de longo prazo da sociedade podera ainda ser assegurado por mecanismos
de diferimento e de limitacdo da componente variavel da remuneracao — premio de
desempenho.

(1) Incluem-se aqui os montantes pagos a titulo de contraprestacédo pela presenca efectiva e pela
participacdo em reunides do Orgdo de Administracdo - comummente conhecidos por senhas de presenca.
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Aimplementacaodestes mecanismosapenasdevera ser ponderada quandoacomponente
variavel da remuneracao for considerada significativa e quando i) a materialidade dos
riscos em curso associados aos objectivos comuns e individuais subjacentes a atribuicao
do préemio de desempenho e ii) a relevancia dos riscos subjacentes as actividades
desenvolvidas pelo Banco sob responsabilidade de cada membro executivo do 6rgao de
administracao, o justifiquem.

No momento presente, tendo em conta a expressao, materialmente pouco significativa,
gue as componentes de remuneracao variavel assumem na politica remuneratoria do
Banco, bem como a significativa longevidade que tem vindo a caracterizar as relacoes
qgue a generalidade dos membros do orgao de administracao mantém com a instituicao,
nao se vislumbra necessidade de proceder ao diferimento, no todo ou em parte, para
apos o apuramento das contas dos exercicios correspondentes a todo o mandato, do
pagamento da componente variavel das suas remuneracoes.

Nao obstante, caso o desempenho da sociedade venha a atingir niveis acima dos
objectivos delineados e, em consequéncia, a componente variavel venha a exceder os
30% da Remuneracao Global, o pagamento do montante correspondente a tal excedente
devera ser diferido para apos o apuramento das contas dos exercicios correspondentes
a todo o mandato.

De igual modo, pelas razdoes apontadas, nao se vislumbra necessidade de criacao de
mecanismos de limitacao da remuneracao variavel, no caso de os resultados evidenciarem
uma deterioracao relevante do desempenho da sociedade no ultimo exercicio apurado ou
guando este seja expectavel No exercicio em curso.

12. A Politica de Remuneracao dos membros nao executivos do orgao de
administracao

A remuneracao dos membros vogais nao executivos do 6rgao de administracao sera
exclusivamente constituida por senhas de presenca e/ou quantia fixa.

13. A Politica de Remuneracao dos membros do 6rgao de fiscalizacao
A fim de garantir a isencao e o rigor na accao fiscalizadora do Conselho Fiscal, a
remuneracao dos seus membros sera estabelecida exclusivamente em funcao das
respectivas presencas nas reunidoes daquele orgao, nao estando, por qualquer forma,
dependente ou relacionada com os resultados da sociedade.”

7.5 INFORMACAO NOS TERMOS DO ART®° 448° DO CODIGO DAS
SOCIEDADES COMERCIAIS - iNDICE ANTERIOR PAGINA 261

Dando cumprimentoao disposto no Art® 448°, n° 4, do Codigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que, a data de encerramento do Exercicio a que se reporta o presente
Relatorio, eram as seguintes as entidades detentoras de participacoes qualificadas no
capital social da Sociedade:

Banif Investimentos - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 100%

_256

BANIF — BANCO DE INVESTIMENTO, SA — RELATORIO E CONTAS 2010



BANIF

INVESTMENT
BANK

7.6 INFORMACAO NOS TERMOS DO ART® 324° DO CODIGO DAS
SOCIEDADES COMERCIAIS

Nos termos do n° 2 do Arte 324° do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se que
nao se verificou, durante o Exercicio, qualquer movimento de accdes proprias, nao
detendo a Sociedade accdes proprias a 31.12.10.

7.7 INFORMACAO NOS TERMOS DO ART° 486° DO CODIGO DAS
SOCIEDADES COMERCIAIS

Consultar o Diagrama de Participacoes constante do presente Anexo — documento em
anexo diagrama de narticinacoes.

Banif SGPS, SA

Capital Social: 570.000.000 €
100%
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7.8 RECOMENDACOES DO FSF E DO CEBS RELATIVAS A
TRANSPARENCIA DA INFORMACAO E A VALORIZACAO DE
ACTIVOS

A informacado que segue, relativa a transparéncia da informacao e a valorizacao dos
activos, consubstancia o cumprimento do disposto na Carta-Circular n° 46/08/DSBDR,
de 15/7/2008, e Carta-Circular n® 97/2008/DSB, 3/12/2008, ambas do Banco de Portugal,
sobre a "Adopcao das recomendacdes do FSF e do CEBS relativas a transparéncia da
informacao e a valorizacao de activos”.

I. Modelo de Negdcio

1. Descricao do modelo de negacio (i.e., razdes para o desenvolvimento das actividades/
negocios e respectiva contribuicao para o processo de criacao de valor) e, se aplicavel,
das alteracoes efectuadas (por exemplo, em resultado do periodo de turbuléncia).

Omodelodenegociodo Grupoencontra-sedescritona parte “2. ACTIVIDADE DESENVOLVIDA
PELO Banif - Banco de Investimento EM 2010, SA E EMPRESAS SUBSIDIARIAS EM 2010” do
Relatorio de Cestao. 0 BANIF, Banco de Investimento (BBI) manteve o seu papel nuclear
Nna arquitectura do BANIF, Grupo Financeiro, desenvolvendo directamente as actividades
de Mercado de Capitais (vendas, carteira propria, estruturacao, securitizacao), Advisory
¢ Structured finance, Corporate banking, Créedito e Private banking e indirectamente,
atraves das suas participadas, as actividades de gestao de fundos de investimento
(mobiliarios, imobiliarios e de pensoes) e de capital de risco, mantendo o seu foco
estrategico em Portugal, Espanha e Brasil.

2. Descricao das estratégias e objectivos (incluindo as estratégias e objectivos
especificamente relacionados com a realizacao de operacoes de titularizacao e com
produtos estruturados).

Posicionando-se, em Portugal, como instituicao vocacionada para servir sobretudo os
2° e 3° “tiers” do tecido nacional e reforcando, em termos geograficos, um claro enfoque
sobre o eixo Peninsula Ibérica — Brasil, o Banif - Banco de Investimento continuara a
centrar a sua actuacao na satisfacao das necessidades de clientes de varios segmentos
- institucionais, “corporate” e “private” — atraves dos produtos e servicos criados nas
suas fileiras especializadas: mercado de capitais, gestao de activos, incluindo a gestao
de fundos de investimento e a gestao de fundos de pensodes, “advisory services”,

“corporate finance” e M&A, “Project & Leverage finance”, “venture capital” procurando
a maximizacao de sinergias e potenciacao de “cross-selling” entre areas.

A estrategia do Banco, actualizada em face da situacao financeira que entretanto
eclodiu nos mercados - traduzida numa crise de valor e liquidez sem precedentes e num
forte surto de “desalavancagem” financeira, e que agora se materializa numa recessao
economica que se antevé forte e persistente - compreende um elemento de “dynamic
rightsizing”, optimizando a capacidade instalada, e um elemento de focalizacao,
almejando a geracao de valor em circunstancias particularmente dificeis em termos
de liquidez e capital.

Nao existindo um pipeline concreto de estruturacao de novas operacoes para o Grupo
Banif, 0 BBI permanecera com a gestao das actuais, mas igualmente receptivo a novas
oporunidades tanto no Grupo como fora do mesmo.
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3. Descricao da importancia das actividades desenvolvidas e respectiva contribuicdo
para o negocio (incluindo uma abordagem em termos quantitativos).

As actividades desenvolvidas e respectiva contribuicao para o negocio encontra-se
descrito na parte “2. ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELO Banif - Banco de Investimento, SA
E 2010 E EMPRESAS SUBSIDIARIAS EM 2010” do Relatorio de Cestao

0 Anexo as contasincluido neste Relatorioaborda o tema da importancia da contribuicao
das varias actividades nos seus pontos 4. (“Relato por Segmentos”).

4.Descricaodo tipode actividades desenvolvidas, incluindo a descricaoc dos instrumentos
utilizados,oseu funcionamentoecritériosdequalificacaoque os produtos/investimentos
devem cumprir.

Na actividade de Asset Management os instrumentos utilizados por exceléncia sao
os fundos de investimento, habitualmente divididos nas sub-classes “Mobiliarios”,
“Imobiliarios” e “Especiais”. Tratam-se de produtos regulamentados e supervisionados
de pertopelasautoridadeslocais sob umambiente de negocios com bastante informacao
sobre o posicionamento e quota de mercado dos diferentes “players”.

Nas actividades de “Capital Markets” importa dividir o universo nas suas varias
partes: Renda Fixa & Vendas, Renda Variavel, Research & Corretagem, Estruturacao,
Securitizacao. Na primeira merecem destaque as actividades de gestao de carteira
de obrigacoes e outros instrumentos de divida incluindo ABS e derivados. Na segunda
focamo-nos presentemente na Corretagem e Research. Em relacédo a Estruturacao
temos a expectativa de manter um “pipeline” de trabalho razoavel, apesar das condicoes
do mercado, e na Securitizacao, como referimos atras, existem objectivos concretos
relacionados com a montagem e gestao de operacoes de titularizacao de carteiras do
Grupo BANIF.

Os produtos da area de mercado de capitais incluem, na renda fixa, os chamados
“produtos estruturados” que os novos standards de contabilidade permitem contabilizar
em “Loans & Receivables”.

0s novos produtos e servicos sao aprovados em sede multi-disciplinar pelo Comite de
Novos Produtos do Banco.

5.Descricaodoobjectivoedaamplitudedoenvolvimentodainstituicao (i.e.compromissos
e obrigacoes assumidos), relativamente a cada actividade desenvolvida.

Os objectivos e envolvimentoda instituicao relativamente a cada actividade desenvolvida
encontram-se descritos genericamente na parte “2. ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELO
Banif - Banco de Investimento, SA E EMPRESAS SUBSIDIARIAS EM 2010” do Relatdrio
de Cestdo. A amplitude do envolvimento da instituicao em termos de “Risk Weighted
Assets” mostra preponderancia no credito e “fixed income” e nas participacoes de
“equity” em fundos de investimento, reflectindo a actual alocacao de capital do banco;
em termos de recursos humanos e materiais assumem relevo as areas de Mercado de
Capitais e Asset Management,

Il. Riscos e Gestao dos Riscos
6. Descricao da natureza e amplitude dos riscos incorridos em relacao a actividades
desenvolvidas e instrumentos utilizados.
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A natureza e amplitude dos riscos incorridos nas diversas actividades desenvolvidas e
instrumentos utilizados encontram-se pormenorizadamente descritos na nota “35. Riscos
de Instrumentos Financeiros” do Anexo as Demonstracoes Financeiras deste Relatorio.

7.Descricaodas praticas de gestaoderisco (incluindo, em particular, naactual conjuntura,
o risco de liquidez) relevantes para as actividades, descricao de quaisquer fragilidades/
fraquezas identificadas e das medidas correctivas adoptadas.

A natureza e amplitude dos riscos incorridos nas diversas actividades desenvolvidas e
instrumentos utilizados encontram-se pormenorizadamente descritos na nota “35. Riscos
de Instrumentos Financeiros” do Anexo as Demonstracoes Financeiras deste Relatorio.

I1l. Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

8. Descricao qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas (quando
aplicavel) e impacto dos “write-downs” nos resultados.

Descricao apresentada no ponto seguinte.

9. Decomposicao dos “write-downs”/perdas por tipos de produtos e instrumentos
afectados pelo periodo de turbuléncia, designamente, dos seguintes: commercial
mortgage-backed securities (CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS),
colateralised debt obligations (CDO), asset-backed securities (ABS).

NO mapa seguinte sao apresentados os valores registados em resultados (potenciais e
realizados) e em reservas por tipo de produto definido, nomeadamente: commmercial
mortgage-backed securities (CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS),
colateralised debt obligations (CDO) e asset-backed securities (ABS), para os periodos em
referéncia

TIPO PRODUTO +/- Valia Potencial  +/- valia Realizada Reservas  +/- Valia Potencial +/- Valia Realizada Reservas

ABS 306 930 785 927 -817 268 1023 318 566 554 -70778

CDbo -466 350 0 54 16 015 -881 500 0

CLO 3094 595 0 -636 098 1897716 0 -115 571

CMBS -6 026 0 -263 978 16 375 138 445 -6 460

RMBS -254 924 86 700 -373 916 269 738 219 000 1298 740

TOTAL 2674 224 872 627 -2 091 206 3223162 42 498 1105930

(valores em euros)

10. Descricao dos motivos e factores responsaveis pelo impacto sofrido.

As perdas no mercado americano de credito hipotecario sub-prime foram o principal
factor que despoletou a crise iniciada no Verao de 2007, a qual traduziu-se num
acentuado alargamento dos spreads e reducao generalizada da liquidez no mercado,
com fortes perdas a fazerem-se sentir, em particular, nas estruturas complexas de
activos. A aversao ao risco dos investidores cresceu substancialmente, manifestando-se
numa enorme relutancia em transaccionar todo o tipo de instrumentos estruturados - o
mercado tornou-se iliquido -, fazendo aumentar a pressao sobre o0s respectivos precos de
mercado. O colapso da Lehman Brothers em Setembro de 2008 veio agravar ainda mais a
situacao, despoletando uma crise impar no sector financeiro, com particular impacto na
vertente de liquidez, traduzindo-se num continuo agravamento dos spreads de credito
e niveis historicos de aversao ao risco por parte dos investidores, com especial impacto
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nos activos do sector financeiro e de maior complexidade, entre os quais, os produtos
estruturados ou activos de securitizacao.

Ao nivel do Banif - Banco de Investimento (BBI), um dos principais impactos resultantes da
turbuléncia sofrida nos mercados financeiras adveio, desta forma, do risco de mercado
inerente as exposicoes em produtos estruturados, reavaliados integralmente marked-
to-market até a primeira metade de 2008, o que se reflectiu em fortes desvalorizacoes
nesta classe de activos, com impacto negativo ao nivel dos resultados e dos capitais
proprios do banco.

Em 2009, assistiu-se de forma global a uma forte recuperacéo do mercado dos produtos
estruturados, nomeadamente no segmento dos CDOs. Nao obstante os quatro primeiros
meses adormecidos, estes produtos registaram elevados volumes de transaccao no
mercado secundario no conjunto do ano, com uma queda acentuada dos spreads a
partir de Maio. As taxas de default nos CLOs que vinha a aumentar continuamente desde
2008 ate aos primeiros meses de 2009, registaram posteriormente uma reducao gradual.
Reflectindo um impressionante rally durante o ano, especialmente a partir da segunda
metade, a maior parte de activos resultantes de securitizacoes ofereceu em 2009 um
retorno muito superior ao investimento em obrigacdes Investment Grade.

2010 foi tambem um ano de recuperacao transversal as varias classes de activos de
securitizacao, quer em termos absolutos como relativos, embora com ritmos dispares
entre os varios tipos de produtos. Nos ABS americanos de financiamento ao consumo,
0s mercados voltaram quase para 0s niveis pre-crise em termos de spreads e novas
emissoes, 0s precos dos RMBS registaram uma forte apreciacao, e os CMBS, CLOs e ABS
Europeus ocuparam uma posicao intermeédia em termos de performance. De uma forma
global, a politica acomodaticia e copiosa em termos de injeccao de liquidez por parte
dos bancos centrais contribuiu para retornos positivos nos activos de risco, mas com
os activos de securitizacao (asset-backed securities, em sentido lato) a registar uma
performance superior em termos de retorno total, acima do crédito Investment Grade
(IG) e mesmo High Yield (HY).

Numa analise do ano, verificou-se que a primeira metade pautou-se pela manutencao
da tendéncia positiva iniciada em 2009, traduzida no estreitamento dos spreads dos
produtos estruturados e correspondente aumento do preco. Esta melhoria de mercado
foi tambem patente no crescimento da colocacao de novas transaccoes, em investidores
terceiros, por parte de emitentes internacionais, sendo que o montante emitido em Marco
de 2010 foi o mais alto verificado desde Dezembro de 2007. De acordo com o Banco Central
Europeu (BCE), a recuperacao sustentavel deste mercado devera implicar algumas
alteracoes fundamentais em termos de transparéncia e simplicidade dos produtos, algo
que comeca ja a verificar-se (in Financial Stability Review June 2010, BCE).

Os dados de mercado, nomeadamente o intervalo de spreads dos RMBS, apontam para
uma maior diferenciacao entre emitentes, revelando que a analise casuistica do risco e
do retorno de cada emissao €, cada vez mais, o factor decisivo em termos investimento,
em detrimento da performance geral do mercado. De notar, no entanto, que os spreads
dos produtos estruturados, em particular dos RMBS, de alguns emitentes europeus
apresentaram uma deterioracao por via das preocupacoes dos investidores relacionadas
com questoes de divida soberana, a partir do inicio de Maio.

Na classe dos CMBS, apesar dos spreads de certa forma elevados face ao movimento

geral descendente do risco nos produtos estruturados, alguns indices do mercado de
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credito apresentavam em meados de Maio niveis pre colapso da Lehman, ao mesmo tempo
que o mercado de CDOs apresentou também uma evolucao positiva. Contudo, no que diz
respeito ao mercado imobiliario com fins comerciais, apesar da maioria dos paises da zona
Euro ter registado algumas melhorias, € provavel que os precos permanecam abaixo dos
niveis observados em anos anteriores por mais algum tempo, o que coloca alguns riscos
nos creditos colateralizados por imoveis, entre 0s quais 0s CMBS (commercial mortgage-
backed securities).

Na segunda metade do ano, os spreads dos ABS permaneceram a niveis constantes e
bastante estaveis, excepto no que diz respeito ao estreitamento dos spreads nos CMBS, em
contraste com a volatilidade observada nas obrigacoes de empresas e os mercados de CDS.
Contudo, esta estabilidade € meramente um reflexo da reduzida liquidez e da inactividade do
mercado secundario. Ja no final do ano, os spreads dos RMBS em alguns paises periféricos
da zona euro com maiores desequilibrios orcamentais permaneceram a niveis superiores aos
atingidos apos a faléncia da Lehman Brothers em Setembro de 2008.

Com efeito, o mercado de securitizacéo permanece em baixa, reflectido nos niveis reduzidos
de volumes de emissao Nno mercado de ABS, que caiu para o nivel mais baixo desde 2003. A
insuficiente transparéncia acerca da composicao das pools de activos tem sido identificada
como um dos impedimentos para uma recuperacao sustentavel dos mercados de
securitizacao. Para resolver em parte esta questao, e considerando que o Eurosistema € um
dos principais concedentes de credito contra colaterais de ABS, o trabalho iniciado em Abril
sobre o estabelecimento dos requisitos de informacao devera atenuar esta condicionante,
sendo aplicavel as novas emissoes. Estes novos requisitos irao claramente aumentar a
transparéncia neste mercado, contribuindo desta forma para melhores avaliacdes de risco e
ajudando a restaurar a conflanca nos mercados de ABS.

A boa conjuntura nesta classe de activos, possibilitou, uma vez mais, anular perdas dos
anos anteriores, sendo que em 2010 houve uma reversao dos resultados potenciais na
carteira de produtos estruturados do BBI, em particular das reservas, que passaram
pela primeira vez para valores positivos desde a crise pos Lehman. Desta forma, a 31
de Dezembro de 2010, o Banco registava um saldo positivo em termos de mais-valias
potenciais de €3,2 milhdes, uma subida de 21% face ao ano anterior e as reservas
passaram de €2 milhdes negativos, em 2009, a €1,1 milhdes positivos, em 2010. No que diz
respeito a mais-valias realizadas o saldo foi positivo no ano (€42 mil), com os ganhos nos
segmentos de ABS, CMBS e RMBS a mais do que compensaram as perdas nos CDOs.
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11. Comparacao de i) impactos entre periodos (relevantes) e de ii) demonstracoes
financeiras antes e depois do impacto do periodo de turbuléncia.

A comparacao dos impactos entre periodos (relevantes) esta apresentada no ponto
9 deste Anexo. As rubricas de balanco e demonstracao de resultados nas quais se
reflectiram os referidos impactos do periodo de turbuléncia sao os seguintes:

10/12/31

VALOR LiQUIDO SEM 0
BALANCO VALOR LIQUIDO IMPACTO DO PERIODO
DE TURBULENCIA

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 192 265 194 156
Total de Activo 1 322 666 1324 557
Passivos por impostos correntes 2646 3147
Total de Passivo 1261697 1262198
Resultado do exercicio 5836 7 225
Total de capital 60 969 62 358
Total de Passivo e Capital 1 322 666 1324 557
DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS VALOR LioUIDO IMPACTO DO PERIODO
DE TURBULENCIA

Result. de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (2793) (902)
Produto bancario 28 512 30403
Imposto

Correntes (2 992) (3493)
Resultado liquido do exercicio 5836 7 225

Montantes expressos em milhares de Euros
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12. Decomposicao dos “write-downs” entre montantes realizados e n&o realizados.
Informacao apresentada no ponto 9 deste Anexo.

13. Descricao da influéncia da turbuléncia financeira na cotacao das accoes da
entidade.

0 Banif - Banco de Investimento € um entidade nao cotada.

14. Divulgacao do risco de perda maxima e descricao de como a situacao da instituicao
podera ser afectada pelo prolongamento ou agravamento do periodo de turbuléncia ou
pela recuperacao do mercado.

A 31 de Dezembro de 2010, a carteira de produtos estruturados do BBI, ascendia a €48,1
milhoes, medida em termos de valor de mercado, reflectindo-se numa reducao de 6%
exposicao em risco face ao ano anterior. Contudo, excluindo as posicoes de titularizacao
do Crupo Banif, no valor de quase €10 milhdes adquiridas em 2010, a reducéao efectiva de
risco foi superior, traduzindo-se numa queda de 24% para €38,3 milhoes.

Em paralelo, o valor nominal da carteira, excluindo securitizacdes do proprio Grupo Banif,
registou uma queda de 25% de €58 para €43 milhdes, decorrente, essencialmente, das
amortizacoes e reembolsos verificados nas estruturas e, adicionalmente, da venda de
alguns activos. A mitigar o risco existe uma compra de proteccao (credit default swap) que
corresponde a cerca de um terco do valor nominal da carteira de produtos estruturados,
em que o risco de créedito € transferido para terceiros, e cujo montante outstanding
ascende a cerca de €12 milhoes - ver detalhes no ponto 17.

De referir que, tendo-se verificado que os produtos estruturados deixaram de ter um mercado
activo, espelhado numa extrema falta de liquidez, e face as alteracdes a IAS 39 emitidas pelo
IASB em Outubro de 2008 — “Amendments to IAS 39 Financial Instruments: Recognition” — o
Banco procedeu a reclassificacao da larga maioria dos produtos estruturados detidos para
a carteira LaR (Loans and Receivables), considerando o objectivo de manté-los em carteira a
prazo (foreseeable future) e a qualidade crediticia dos mesmos, usufruindo de um tratamento
contabilistico idéntico a uma carteira de credito.

Desta forma, houve uma alteracao significativa em termos dos impactos desta carteira,
sendo que o Banco deixou de estar sujeito as variacdoes de preco destes titulos, nao
sendo afectado em termos de risco de mercado, mas apenas em termos de risco de
credito, ou seja, na possibilidade de perdas devido a defaults dos titulos.

Fazendo uma analise a qualidade crediticia da carteira — ver ponto 18, verifica-se que,
a 31 de Dezembro de 2010, quase 70% da carteira de produtos estruturados do BBI era
Investment Grade, tendo em consideracao o rating medio das trés principais agéncias
internacionais: Moody's, Se&-P e Fitch. De referir que, de uma forma global, assistiu-se no
semestre a uma tendéncia de downgrade nas varias classes de risco, entre as quais,
se destaca a deterioracaéo dos ratings dos soberanos, o que influenciou tambéem os
rating das securitizacdes, em particular dos RMBS. Em 2010, registou-se novamente uma
reducao efectiva da exposicédo do BBI a produtos estruturados, em virtude de alguns
titulos que estavam em carteira terem chegado ao vencimento, em varias situacoes
antecipadamente ao que estava previsto, com o reembolso dos mesmos pelo valor nominal
(n&o ocorréncia de eventos de credito), reflectindo a qualidade crediticia da carteira.

Nao obstante o tratamento contabilistico, a alocacao de capital a carteira de produtos
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estruturados do Banco tem sido realizada tendo por base os requisitos de capital
prudenciais para cobertura de risco de créedito, especifica para este tipo de activos, de
acordo com as regras actuais de Basel I, 0 que constitui uma posicao mais conservadora
do que a alocacao de capital tendo por base os requisitos de capital para cobertura do
risco de mercado, e que se encontra em linha com as recomendacoes do FSF publicadas
no relatorio de Abril de 2008. Recentemente, em Junho de 2010, o Comité de Basileia
anunciou alguns ajustamentos ao acordo de Basileia Il, entre os quais, o0 tratamento das
posicoes de securitizacao detidas na carteira de trading de forma similar ao das outras
carteiras, ou seja, a adopcao de uma tratamento uniforme de alocacao de capital as
posicoes de securitizacao. A adopgcao desta medida nao tera impacto sobre a alocacao
de capital das posicoes detidas em carteira pelo BBI.

15. Divulgacaodoimpactoque a evolucao dos “spreads” associados as responsabilidades
da propria instituicao teve em resultados, bem como dos meétodos utilizados para
determinar este impacto.

A presente informacao esta incluida na nota “36. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS” do ponto anexo as Demonstracoes Financeiras.

IV. Niveis e tipos das exposicoes afectadas pelo periodo de turbuléncia

16. Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposicoes “vivas”.

Detalhe do valor nominal (outstanding) e justo valor das posicoes “vivas” nos
instrumentos acima identificados.

TIPO PRODUTO Valor Mercado Valor Nominal Valor Mercado Valor Nominal
ABS 17 146 400 18 242 761 7 357 714 7 633 620
CDho 2 506 700 5000 000 1372215 2 000 000
CLO 16 493 817 20 927 405 18 576 044 23 000 000
CMBS 6 873 720 7 019 578 4130116 4042 743
RMBS 8108 490 8761 610 16 668 762 17 478 616
GRAND TOTAL 51129127 59951 353 48 104 850 54 154 978

(valores em euros)

17. Informacao sobre mitigantes do risco de crédito (e.g. através de credit default
swaps) e o respectivo efeito nas exposicoes existentes.

O quadro seguinte apresenta o detalhe do credit default swap em que se efectuou uma
compra de proteccao para alguns instrumentos que compdem a carteira em analise.

TIPO PRODUTO CDS Outstanding CDS +/- Valia
ABS 5000 000 -912 434
Ccbo 0 -149 955
CLO 1977 092 -65 341
CMBS 0 -452 369
RMBS 4932 049 -3217 958
CRAND TOTAL 11 909 141 -4 798 057

(valores em euros)
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18. Divulgacao detalhada sobre as exposicdes, com decomposicao por:

Nivel de senioridade das exposicoes/tranches detidas;

Nivel da qualidade de credito (e.g. ratings, vintages);

Areas geograficas de origem;

Sector de actividade;

Origem das exposicoes (emitidas, retidas ou adquiridas);

Caracteristicas do produto: e.g. ratings, peso/parcela de activos sub-prime associados,
taxas de desconto, spreads, financiamento;

Caracteristicas dos activos subjacentes: e.g. vintages, racio “loan-to-value”, privilégios
creditorios; vida media ponderada do activo subjacente, pressupostos de evolugcao das
situacoes de pre-pagamento, perdas esperadas.

A 31 de Dezembro de 2010, a exposicao do BBl a produtos estruturados ascendia a
cerca de €48,1 milhdes em termos de valor de mercado, tendo ocorrido uma reducao
de exposicao transversal as varias classes de securitizacdo, mas com especial
relevancia nos ABS. Com efeito, a exposicao a este segmento registou, pelo segundo ano
consecutivo, uma queda significativa na sequéncia dos reembolsos ocorridos (cerca
de €12,5 milhdes em 2010), pelo que a exposicao a valores de mercado passou de €17
para €7 milhoes (-60%), reflectindo-se igualmente na diminuicéo do respectivo peso na
carteira de produtos estruturados do BBI, de 34%, em 2009, para 15%, em 2010.

Também nos CMBS e CDO verificou-se uma reducao de exposicao efectiva, decorrente
de reembolsos e vendas verificados, passando a assumir um peso de 9% € 3% no final
do ano. Em consequéncia, as outras classes de activos: CLOs e RMBS registaram um
aumento do peso relativo, representando respectivamente 39% e 35% da carteira,
este ultimo reflectindo igualmente as aquisicoes efectuadas em 2010 respeitantes a
securitizacdes do Grupo Banif. Dentro do segmento de crédito hipotecario, as exposicoes
a CMBS (commercial mortgage backed securities) e RMBS (residential mortgage backed
securities) nao compreendiam qualquer exposicao a credito sub-prime. Nos CDOs e CLOs
(collateralised debt and loans obligations), a exposicao a sub-prime € marginal.

Em termos de senioridade das posicoes detidas, por regra, o Banco investiu nas tranches
mais seniores das operacoes. No final do ano, o BBl possuia apenas uma exposicao
correspondente a first loss position, com um valor de mercado de €1,4 milhdes, com um
peso de 3% na carteira.

No que diz respeito a qualidade de credito, quase 70% da carteira total de produtos
estruturados a 31 de Dezembro de 2010 era Investment Grade, sendo que mais do
que 48% possuia rating superior ou igual a A- atribuido pelas principais agéncias de
rating internacionais, Moody's, S&-P e Fitch (valor medio das notacoes) - ver quadro
18.2. A assinalar que nao existia na carteira do Banco nenhuma exposicao abaixo de
B- ou sem rating atribuido. Assistiu-se, no entanto, a um dowgrade dos ratings medios
dos produtos estruturados detidos em carteira face ao ano anterior, em linha com o
movimento generalizado de descida das notacdes de credito nos varios tipos de activos,
com particular incidéncia na divida soberana dos paises europeus periféericos, mas
tambéem em virtude de alteracdes nas metodologias utilizadas para a avaliacao destes
instrumentos. 0s activos subjacentes a carteira de produtos estruturados sao todos
de paises Investment Grade, maioritariamente respeitantes a paises da Unido Europeia,
que representam um peso de 95%, sendo que a exposicao a Portugal decorre dos titulos
de securitizacao do Grupo Banif adquiridos pelo BBI. Os Estados Unidos tém um peso
reduzido, de apenas 5%.
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Todas as exposicoes foram adquiridas no mercado primario, a excepcao das posicoes
referentes as securitizacoes do Crupo Banif, como por exemplo a Azor Mortgage e
Atlantes Mortgage, que sao anuladas em termos de posicao consolidada do Grupo Banif
(é realizada a consolidacéo com as SPEs/ veiculos de titularizacao), as quais no final do
ano ascendiam quase a €10 milhdes, representando um peso de 20% na carteira global
de produtos estruturados do BBI.

Em termos de analise vintage, as posicoes foram adquiridas maioritariamente ate 2005,
nao tendo existindo qualquer nova aquisicao apos 2007, ano do despoletar da crise do
sub-prime, a excepcao de activos de securitizacao do proprio Grupo Banif. No que diz
respeito a tranche mais antiga, relativa a 2003, a assinalar que cerca de €8 milhoes
de titulos de securitizacdo de entidades terceiras foram reembolsados em 2010. Na
carteira remanescente, em termos de decomposi¢cédo por ano de aquisicao, cerca de
57% e respeitante ao periodo 2004-2005, e cerca de 22% a 2006. Apenas 4% da carteira,
correspondente um valor de mercado de €1,9 milhdes, foi adquirida em 2007, ja no
culminar da bolha verificada nestes mercados.

A carteira de produtos estruturados apresenta um perfil de investimento de medio
prazo, com a WAL meédia (weighted average life; vida meédia) nos 4,4 anos, a 31 de
Dezembro de 2010, para a qual contribui favoravelmente os segmentos de ABS e
CMBS com prazos de vencimento dos titulos mais curtos (WAL media de 2,5 e 1,8 anos
respectivamente). Com efeito, tem-se assistido a uma reducao natural da carteira de
produtos estruturados do Banco decorrente dos vencimentos dos titulos, que durante
0 ano excederam 0s €15 milhoes, que foram parcialmente compensados pela aquisicao
dos RMBS de operacoes de securitizacao do Grupo Banif. Isto traduziu-se num aumento
da vida media da carteira remanescente, em virtude do incremento do peso relativo
das classes de activos com WAL superiores, como € 0 caso dos CLO e RMBS. A 31 de
Dezembro de 2010, cerca de 1,2% da carteira possuia uma vida media residual estimada
inferior a um ano, e cerca de 10% com um prazo entre 1 e 2 anos.
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18.1 - REPARTICAO DA CARTEIRA POR TIPO / SECTOR

TIPO PRODUTO Tipo de Transaccdo 31/12/09 31/12/10

ABS REEMBOLSO 21017178 12 500 000

CDO VENDA 685 000

CMBS REEMBOLSO 2766 047

RMBS COMPRA 9577 533
REEMBOLSO 1500 000

VENDA 1780 000

(valores em euros)

18.2 - REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR RATING DE EMISSAO

AAA 9823931 9823931 20,4%
AA+ 532 822 1075 256 1608078 3,3%
AA- 1 361 666 1 361 666 2,8%
A+ 2997 485 2 362 373 3626 848 3626 848 7,5%
A 1546 551 5359 858 11,1%
A- 2048 470 1546 551 3,2%
BBB+ 1734 056 1761171 781 061 4590 702 9,5%
BBB 3744 917 1734 056 3,6%
BBB- 6780 011 7653 841 3744 917 7,8%
INVESTMENT GRADE 577 703 1372215 2821 832 2293993 16 668 762 33 396 607 69,4%
BB+ 6997 416 4771750 9,9%
BB 6997 416 14,5%
B 1102954 1836123 1836123 3,8%
B- 577 703 1372215 10 922 203 1102954 2,3%
NON INVESTMENT GRADE 7 357 714 1372215 18 576 044 1836 123 14 708 243 30,6%

Valores em Euros. Ratings médios das emissdes atribuidos pelas agéncias Moody's, S&P e Fitch.
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18.3 - REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR REGIAQ/ PAIS DE ORIGEM

ALEMANHA 1734 056 1761171 2593 252 6 088 479 12,7%
EUA 2424117 2424117 5,0%
EUROPA 1372215 16 151 927 532 822 18 056 964 37,5%
HOLANDA 1836123 1836123 3,8%
ITALIA 2997 485 2997 485 6,2%
PORTUGAL 9823931 9823931 20,4%
REINO UNIDO 2048 470 4251579 6 300 049 131%
RUSSIA 577 703 577 703 1,2%
TOTAL 7 357 714 1372215 18 576 044 4130116 16 668 762 48 104 850 100,0%

Valores em EuUros.

18.4 - REPARTICAO DA CARTEIRA A VALOR DE MERCADO POR VINTAGE

2003 8 262 239 8 262 239 17.2%
2004 2997 485 1372215 4928 391 532 822 5813270 15644183 32,5%
2005 2048 470 5184627 1836123 2593 252 11662471 24,2%
2006 2311758 6598 917 1761171 10671 847 22,2%
2007 1864 109 1864 109 3,9%
TOTAL 7 357 714 1372215 18 576 044 4130116 16 668 762 48 104 850 100,0%

Valores em EuUros.

18.5 — WAL MEDIA E DISTRIBUICAO POR BUCKETS

ABS 75073 502 630 2997 485 1734 056 2048 470 1372215 7 357 714 2,5
CDO 1903912 1372215 5,5
CLO 16 672 132 18 576 044 4,2
CMBS 1836123 2293993 7 331 266 4130116 1,8
RMBS 1075 256 8 262 239 10 607 393 16 668 762 6,0
TOTAL 75073 502 630 4833 608 5103 305 26 982 841 22,1% 48 104 850 4,4
PESO 0,2% 1,0% 10,0% 10,6% 56,1% 100,0%

Valores em Euros. Weighted Average Life (WAL) das estruturas tendo por base informacéo disponibilizada nos investorsreports e Bloomberg.
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19. Movimentos ocorridos nas exposicoes entre periodos relevantes de reporte e as
razoes subjacentes a essas variacoes (venda, “write-downs”, compras, etc.).
0s movimentos ocorridos durante os periodos em referéncia foram os seguintes:

TIPO PRODUTO Tipo de Transaccdo 31/12/09 31/12/10
ABS REEMBOLSO 21017178 12 500 000

CDO VENDA 685 000

CMBS REEMBOLSO 2766 047

RMBS COMPRA 9577 533

REEMBOLSO 1500 000

VENDA 1780 000

(valores em euros)

20. ExplicacOes acerca das exposicoes (incluindo “veiculos” e, neste caso, as respecti-
vas actividades) que nao tenham sido consolidadas (ou que tenham sido reconheci-
das durante a crise) e as razoes associadas.

Nao se verificavam exposicoes nesta situacao.

21. Exposicao a seguradoras de tipo “monoline” e qualidade dos activos segurados:
Valor nominal (ou custo amortizado) das exposicoes seguradas bem como o
montante de proteccao de credito adquirido;
Justo valor das exposicoes “vivas”, bem como a respectiva proteccao de credito;
Valor dos “write-downs” e das perdas, diferenciado entre montantes realizados
e nao realizados;
Decomposicao das exposicoes por rating ou contraparte.
Nao se verificavam exposicoes nesta situacao.

V. Politicas contabilisticas e métodos de valorizacao

22. Classificacao das transaccoes e dos produtos estruturados para efeitos contabilis-
ticos e o respectivo tratamento contabilistico.

A politica de classificacao de instrumentos financeiros esta descrita na nota “3.7 in-
strumentos financeiros” do ponto anexo as Demonstracdes Financeiras.

23. Consolidacao das Special Purpose Entities (SPE) e de outros “veiculos” e reconcili-
acao destes com os produtos estruturados afectados pelo periodo de turbuléncia.
Nao se verificavam exposicoes nesta situacao.

24. Divulgacao detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros:

Instrumentos financeiros aos quais € aplicado o justo valor;

Hierarquia do justo valor (decomposicao de todas as exposicoes mensuradas
ao justo valor na hierarquia do justo valor e decomposicao entre disponibilidades e
instrumentos derivados bem como divulgacao acerca da migracao entre niveis da hi-
erarquia);

Tratamento dos “day 1 profits” (incluindo informacéo quantitativa);

Utilizacao da opcao do justo valor (incluindo as condicOes para a sua utilizacgo)
e respectivos montantes (com adequada decomposicao).
Os criterios de determinacao do justo valor de instrumentos financeiros e restante in-
formacao solicitada estao descritos na nota “3.7 instrumentos financeiros” do ponto
anexo as Demonstracoes Financeiras.
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25. Descricao das técnicas de modelizacao utilizadas para a valorizacao dos instru-
mentos financeiros, incluindo informacao sobre:

Técnicas de modelizacao e dos instrumentos a que sao aplicadas;

Processos de valorizacao (incluindo em particular os pressupostos e os inputs
Nos quais se baseiam os modelos);

Tipos de ajustamento aplicados para reflectir o risco de modelizacéo e outras
incertezas na valorizacao;

Sensibilidade do justo valor (nomeadamente a variacoes em pressupostos e
inputs chave);

Stress scenarios.
Informacao incluida no ponto anterior.

VI. Outros aspectos relevantes na divulgacao
26. Descricao das politicas de divulgacao e dos principios que sao utilizados no reporte
das divulgacoes e do reporte financeiro.

As politicas, principios e procedimentos de divulgacao de informacao financeira en-
contram-se descritos no ponto “lll.12. Referéncia a existéncia de um Cabinete de Apoio
ao Investidor ou a outro servico similar” da parte “VII RELATORIO SOBRE O GOVERNO DA
SOCIEDADE” do Relatorio de Cestéo e Contas da Banif SGPS, SA e Banif Grupo Financeiro
Consolidado.
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7.9 ORGANOGRAMA

ESTRUTURA ORGANICA DO BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

Gestdo de Clientes

Dir. Private Clients

Dir. Corporate Clients

Dir. PME’s

conselho de Administracdo

Comissao Executiva

Dir. Marketing &
Comunicacéo

Gabinete de

Dir: Auditaria Business Development

i . Gabinete de Controlo
Dir. Compliance

de Risco
Gestdo de Produtos Gestdo de Recursos
. Advisory Services Investment
Trading & Sales Treasury & Markets & Banking Management

Dir. Equity

Dir. Fixed Income

reas Funcionais

Dir. Financeira Dir. Corporate Finance Dir. Private Equity Dir. Risco & Reporting

Dir. Mercado
de Capitais

Dir. Structured
Finance

Dir. Gestéo

o Dir. Legal & Tax
de Patrimonios g

Dir. Real Estate

Dir. Securitizac@o =
Finance

Dir. Organizacéo &
Qualidade, Recursos
e Servigos

Dir. Operacdes

Dir. Contabilidade
e Controlo Financeiro

Dir. Sistemas
de Informacao

Orgaos
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7.10 DIRECCAO 31/12/2010*

DIRECTORES COORDENADORES

Armando Jose Vale Avelar Bandeira

Fatima Carlos Domingos Frazao

Jaquelina Maria de Almeida Rodrigues Miguens
Luis Filipe Saramago Carita

Manuel Jorge Raminhos Pereira

Miguel Salgado Valadao Vale

Nuno da Rocha Hermida Baeta Correia

Pedro Brandao Mello e Castro

DIRECTORES

Ameérico Jorge Pereira Abrantes

Angela Maria Simbes Cardoso Seabra Lourenco
Antonio Alberto Gordo Monteiro

Antonio Cohen Serra

Antonio José de Caires Andrade

Antonio Manuel Gouveia Ribeiro Henriques
Antonio Maria Daun e Lorena Ribeiro Filipe
David Alberto Morais Sousa Ribeiro

Filipe Antunes de Paula Cardoso

Francisco Santos Marques Pires Marques
Helena Maria Ravara Carvalho Lima

Horacio Antonio Moutinho da Cruz

Joao Maria Magalhaes Felgas Gama Lourenco
Joao Nuno Alves Moreira e Menéres

Jose Carlos Vila Peixoto

Jose Fernando Resende Gomes

Jose Joaquim Paulino Afonso

Luis Fernao de Moura Torres Souto

Luis Filipe Ramos Ferreira de Gouveia

Luis Magalhaes Correia Leite

Luis Miguel Pereira Chaves

M.2 Cristina B. M. Vilhena de Freitas de Athayde
Maria Cristina Garcia Gil
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Nuno Miguel Belchior Figueirinhas
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Rui Joaquim Costa Vitorio

Susana Helena Gomes de Figueiredo Ribeiro Reis
Teresa Maria Silva Martinho

Tiago dos Santos Matias

* Colaboradores efectivos do Banif - Banco de Investimento S.A. e Sociedades maioritariamente participadas
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DIRECTORES ADJUNTOS
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Claudia Alexandra Duarte Cardoso
Cabriela Alexandra Torres Pereira Ramos
Joao Nuno de Almeida Chaves

Jorge André Horta Guimaraes

Jorge Manuel Macedo Lopes Carvalho
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Pedro Manuel Marreiros Cruz Dias Correia
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Rui da Silva Pires

Rui Manuel dos Santos Correia

Rui Manuel Sequeira Vieira
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

Em cumprimento das disposicoes legais e estatutarias, vimos submeter a vossa
apreciacao o nosso Relatorio e Parecer sobre o Relatorio de Cestao e as Contas Individuais
e Consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, apresentados
pelo Conselho de Administracao do Banif - Banco de Investimento, S.A.

O Conselho Fiscal no desempenho das suas funcdes obteve sempre do Conselho de
Administracao e dos Servicos do Banco, os esclarecimentos e a colaboracao necessarios
para o cabal desempenho das nossas funcoes.

Os criterios valorimeétricos utilizados encontram-se explicitados no Anexo as Contas e
correspondem a correcta avaliacao do patrimonio social.

Consideramos que o Relatorio do Conselho de Administracéo explicita os negocios
sociais desenvolvidos no exercicio e a evolucao previsivel do Banco para o ano de 2011.

Tomamos conhecimento da Certificacao Legal das Contas Individuais e Consolidadas,
documento com que concordamos e que se da aqui como integralmente reproduzido.

Assim e tendo analisado os documentos de prestacao de contas e considerando que os
mesmos exprimem a situacao economica e financeira do Banif - Banco de Investimento,
S.A. somos de parecer que aproveis:

1.0 Relatorio de Gestéao, as Contas Individuais e Consolidadas e o respectivo Anexo,

relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010; e

2. A proposta de aplicacao de resultados constante do Relatorio de Cestao.

Lisboa, 23 de Marco de 2011

O CONSELHO FISCAL

Fernando Mario Teixeira de Almeida - Presidente

Rui Manuel Braga de Almeida

José Luis Pereira de Macedo
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Certificacao Legal das Contas Individuais

Introducao

1. Examinamos as demonstracdes financeiras anexas do Banif — Banco de Investimento S.A., as quais compreendem o Balanco
em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de 1.322.666 milhares de Euros e um total de capital proprio de 60.969
milhares de Euros, incluindo um resultado liquido de 5.836 milhares de Euros), a Demonstracao de Resultados, a Demonstracao
de Rendimento Integral, a Demonstracao de Variacdes em Capital Proprio e a Demonstracdo de Fluxos de Caixa do exercicio
findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracéo a preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicéo financeira da Empresa, o resultado e o rendimento integral das suas operacdes,
as alteracbes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa, bem como a adopg¢ao de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutencao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame

daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

4. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranca aceitéavel sobre se as demonstracdes financeiras estéo isentas de distorcdes materialmente relevantes. Para
tanto o referido exame incluiu:

- a verificacéo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes das demonstracoes

financeiras e a avaliacao das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao,

utilizadas na sua preparacao;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo, tendo em conta as

circunstancias;

- a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacao sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacéo das demonstracdes financeiras.

5.0 Nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordéncia da informacao financeira constante do Relatorio de Cestao

com as demonstracoes financeiras.
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6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opiniao.

opiniao

7. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posicéo financeira do Banif- Banco de Investimento, S.A., em 31 de Dezembro de 2010,
o resultado e o rendimento integral das suas operacdes, as variacoes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no

exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA'S) tal como definidas pelo
Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacao financeira constante do Relatorio de Gestéo é concordante com as demonstracdes

financeiras do exercicio.
Lisboa, 23 de Marco de 2011
Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Joao Carlos Miguel Alves (ROC n° 896)

Sociedade Anénima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigéo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscricdo N.° 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o0 mesmo nimero — A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ernst & Young

Audit & Associados - SROC, S.A.
Avenida da Republica, 90-6°
1600-206 Lisboa

Portugal

Tel: +351 217 912 000
Fax: +351 217 957 586
www.ey.com

S Faosr s VELING

Certificacao Legal das Contas Consolidadas

Introducao

1. Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas do Banif — Banco de Investimento S.A, as quais
compreendem o Demonstracao Consolidada do Balanco em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de 1.339.229
milhares de Euros e um total de capital proprio de 75.290 milhares de Euros, incluindo um resultado liquido de 8.182 milhares
de Euros), a Demonstracao Consolidada de Resultados, a Demonstracao Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstracao
Consolidada de Variacdes em Capital Proprio e a Demonstracao Consolidada de Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data,

e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacéo de demonstractes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do conjunto das empresas englobadas na consolidacéao,
o resultado consolidado e o rendimento integral das suas operacdes, as alteracdes consolidadas no seu capital proprio e os
seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopc¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de

sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame

daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

4. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estéo isentas de distorcdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

-averificacdo de as demonstracdes financeiras das empresas englobadas na consolidacédo terem sido apropriadamente
examinadas e, para 0s casos significativos em que 0 nao tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e divulgacdes nelas constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracao, utilizadas na sua preparacao;

- a verificacao das operacoes de consolidacao;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicacdo uniforme e a sua
divulgacéao, tendo em conta as circunstancias;
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- a verificacao da aplicabilidade do principio de continuidade; e
- a apreciacao sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracoes financeiras consolidadas.

5.0 Nosso exame abrangeu tambeéem a verificacéo da concordancia da informacéo financeira constante do relatorio de gestéo
consolidado com as demonstracoes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opiniao.

opiniao

7. Em nossa opiniao as demonstracoes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira consolidada do Banif - Banco de Investimento, S.A., em 31
de Dezembro de 2010, o resultado e o rendimento integral consolidado das suas operacdes, as variacdes no seu capital proprio
consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacé&o financeira constante do Relatdrio de Gestéo consolidado é concordante com as
demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 23 de Marco de 2011
Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Joao Carlos Miguel Alves (ROC n° 896)
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NOTA AMBIENTAL RELATIVA A PRODUCAO DESTE RELATORIO

0 Banif - Banco de Investimento S.A. esta consciente sobre os consideraveis desafios
causados pelas alteracdes climaticas a nivel global e compromete-se a dar passos
concretos que contribuam para uma melhor gestao de carbono.

Com o objectivo de reduzir as emissoes de gases com efeito de estufa relacionadas
com as suas actividades, o Banif - Banco de Investimento S.A. neutralizou a “pegada
carbonica” da totalidade do ciclo de vida do seu Relatorio e Contas 2010.

A elaboracao, a producao e a distribuicao deste Relatorio e Contas consumiram energia
e materiais, 0s quais provocam um impacte ambiental. Por forma a neutralizar o impacte
destas actividades sobre o planeta, o Banif - Banco de Investimento S.A. neutralizou 5
toneladas de dioxido de carbono equivalente (CO2e), atraves de creditos de carbono
com 0s mais elevados padroes de qualidade internacionais.

0O Relatorio e Contas 2010 do Banif - Banco de Investimento S.A. €, assim, neutro em
carbono.

Certified
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