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1.Enquadramento

Em conformidade com o disposto no artigo 27.° da Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e no Regulamento
Delegado (UE) 2017/576 da Comissé&o, de 8 de junho de 2016, o Bison Bank deve,
numa base anual, resumir e tornar publicas as informacdes sobre a identidade das
plataformas de execucéo e sobre a qualidade da execucao.

Neste sentido, e em conformidade com o disposto na Politica de Execugao de
Ordens do Bison Bank, este relatorio, referente ao ano de 2020, pretende, sempre
que aplicavel, sintetizar para cada categoria de instrumentos financeiros as cinco
formas organizadas de negociacdo mais utilizadas para execucao de ordens dos
Clientes em termos de volume de transacdes, assim como a qualidade da
execucao de ordens obtida.

2.Clientes Abrangidos e Servigcos financeiros
abrangidos

As informagdes contidas neste documento destinam-se apenas a Clientes
categorizados como Profissionais e Nao Profissionais, em conformidade com a
classificagao proveniente da Diretiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros
(DMIF 1l) e adotada pelo Bison Bank.

Refira-se que durante o ano e 2020 o Bison Bank apenas assegurou operacoes,
para ambos 0s servicos, relativos a clientes Nao Profissionais.

O relatério contempla o0s servicos financeiros de:

= Rececao e transmissao de ordens
= Execucgdo de ordens em nome dos Clientes

3.A Politica de Execucao de Ordens

A Politica de Execucgao de Ordens do Bison Bank, centrada nos esforgos para a
melhor execucao possivel, tem como linhas gerais 0s seguintes fatores na
execucao das ordens:

= Preco;

= Custos da transacéo;

= Rapidez da Execuc¢ao;

= Probabilidade de execucao/recetividade do mercado;

= Dimensé&o/ Volume da ordem;

= Natureza da ordem;

= Liquidez;

= Qualquer outro fator tido como relevante para a execucao da ordem.

www.bisonbank.com 3|8



http://www.bisonbank.com/

& Bison Bank

4.Execucdo e Rececao e transmissdo de
ordens

Pretende-se neste capitulo apresentar a descricdo, para cada categoria de
instrumentos financeiros, as principais plataformas de execucdo em termos de
volumes de negociagdo, nas quais Bison Bank executou as ordens dos seus
clientes durante o ano de 2020.

O Bison Bank dispde de acesso a plataformas de informagédo com dados de
mercado e precos de instrumentos financeiros que transaciona.

Nas ordens recebidas de Clientes que se destinem a ser executadas em
plataformas de negociacéo as quais nao tem acesso direto, o Banco procede a
transmiss&o da ordem a um Broker (Intermoney) que assegura a concretizagéo da
mesma.

Para a execucao de ordens em Instrumentos de Divida, o Bison Bank privilegiou a
utilizagéo da plataforma MTF (Multilateral Trading Facility) da Bloomberg.

Mais se informa que o Bison Bank ndo tem qualquer tipo de relacao societaria com
qualquer plataforma de negociacdo onde executou ordens de clientes, nao
havendo assim qualquer tipo de conflitos de interesses;

De igual forma, o Bison Bank nédo beneficia ou beneficiou de qualquer tipo de
incentivos proveniente de plataformas de negociacao, com o objetivo de canalizar
para estas instituicdes, a execucao das ordens de Clientes;

O Bison Bank e os intermediarios financeiros, com os quais trabalha, aplicam o
mesmo tratamento a todas as ordens de execucado independentemente da
categoria do Cliente.
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4.1.

Nao profissionais

Rececao e transmissdo de Ordens

Categoria de instrumento

Instrumentos de Capital - A¢bes e Certificados de Depésito

Indicar se < 1 ordem executada em ~
o o . Nao

média por dia Gtil do ano anterior

Cinco principais plataformas de

execugao em termos de volume de

negociagao (por ordem decrescente)

Proporgéo
do volume
negociado
em
percentagem
do total
nessa
categoria
529900GS9BX04BZ5JP94 -
INTERMONEY VALORES SOCIEDAD
DE VALORES SA

100,00%

Percentagem
de ordens
dirigidas

Proporgéo
das ordens
executadas
em
percentagem
do total
nessa
categoria

Percentagem
de ordens
passivas

Percentagem
de ordens
agressivas

100,00% 0,00%

Categoria de instrumento

Produtos de indices cotados (ETP)

Indicar se < 1 ordem executada em ~
o s ) Nao
média por dia util do ano anterior
Cinco principais plataformas de
execucao em termos de volume de
negociacao (por ordem decrescente)

Proporgéo
do volume
negociado
em
percentagem
do total
nessa
categoria
529900GS9BX04BZ5JP94 -
INTERMONEY VALORES SOCIEDAD
DE VALORES SA

100,00%

Percentagem
de ordens
dirigidas

Proporgéao
das ordens
executadas
em
percentagem
do total
nessa
categoria

Percentagem
de ordens
passivas

Percentagem
de ordens
agressivas

100,00% 0,00%
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Nao profissionais (cont.)

Categoria de instrumento

Instrumentos de Divida

Indicar se < 1 ordem executada em Si
o e : im
média por dia util do ano anterior
Cinco principais plataformas de
execugdo em termos de volume de
negociagao (por ordem decrescente)

Proporgéo
do volume
negociado
il
percentagem
do total
nessa

Proporgéo
das ordens
executadas
em
percentagem
do total
nessa

Percentagem
de ordens
passivas

Percentagem
de ordens
agressivas

Percentagem
de ordens
dirigidas

categoria categoria

529900GS9BX04BZ5JP94 -
INTERMONEY VALORES SOCIEDAD
DE VALORES SA

100,00%

100,00% 0,00%

Categoria de instrumento

Qutros instrumentos

Indicar se < 1 ordem executada em Si
q b e q Im
média por dia Util do ano anterior

Cinco principais plataformas de
execugdo em termos de volume de
negociagao (por ordem decrescente)

Proporgéo
do volume
negociado
em
percentagem
do total
nessa
categoria

529900GS9BX04BZ5JP94 -
INTERMONEY VALORES SOCIEDAD
DE VALORES SA

100,00%

Proporgéo
das ordens
executadas
em
percentagem
do total
nessa
categoria

Percentagem
de ordens
passivas

Percentagem
de ordens
agressivas

Percentagem
de ordens
dirigidas

100,00% 0,00%
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4.1. Execucéo

Nao profissionais

de Ordens

@ Bison Bank

Categoria de instrumento

Instrumentos de Capital - A¢bes e Certificados de Depésito

Indicar se < 1 ordem executada em
média por dia Gtil do ano anterior

Cinco principais plataformas de
execugao em termos de volume de
negociagao (por ordem decrescente)

BMTF-BLOOMBERG TRADING
FACILITY LIMITED

Sim

Proporgéo Proporgéo Percentagem
do volume das ordens de ordens
negociado executadas passivas

em il
percentagem | percentagem
do total do total
nessa nessa
categoria categoria

100,00% 100,00%

Percentagem
de ordens
dirigidas

0,00%

Categoria de instrumento

Produtos de indices cotados (ETP)

Indicar se < 1 ordem executada em
média por dia Util do ano anterior

Cinco principais plataformas de
execugdo em termos de volume de
negociacao (por ordem decrescente)

BMTF-BLOOMBERG TRADING
FACILITY LIMITED

Sim

Proporgéo Propor¢éo Percentagem
do volume das ordens de ordens
negociado executadas passivas

em em
percentagem | percentagem
do total do total
nessa nessa
categoria categoria

100,00% 100,00%

Percentagem
de ordens
dirigidas

0,00%
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N&o profissionais (cont.)

Categoria de instrumento Instrumentos de Divida

Indicar se < 1 ordem executada em
média por dia Util do ano anterior

Sim

Cinco principais plataformas de Proporgéo Proporgéo Percentagem Percentagem | Percentagem
execugdo em termos de volume de do volume das ordens de ordens de ordens de ordens
negociagao (por ordem decrescente)  negociado executadas passivas agressivas dirigidas

em em

percentagem | percentagem

do total do total

nessa nessa

categoria categoria

BMTF-BLOOMBERG TRADING
FACILITY LIMITED

100,00% 100,00% 0,00%

Categoria de instrumento Outros instrumentos

Indicar se < 1 ordem executada em
média por dia Util do ano anterior

Sim

Cinco principais plataformas de Proporgéo Proporgéao Percentagem Percentagem | Percentagem
execucao em termos de volume de do volume das ordens de ordens de ordens de ordens
negociagao (por ordem decrescente)  negociado executadas passivas agressivas dirigidas

em em

percentagem | percentagem

do total do total

nessa nessa

categoria categoria

BMTF-BLOOMBERG TRADING
FACILITY LIMITED

100,00% 100,00% 0,00%
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